Hitel (...) nem egyéb, mint bizonyos lekotelezések altal

mas kezében 1évé (...) vagyonunkrol nyert bizalom és

batorsag. Mennél nagyobb bizalmat ’s bdatorsdgot nyujthat

valaki az 0 kezei kézt 1évo vagyonunkrol, annal tobb Hitele (...) van;
‘s mennyivel nagyobb bizalommal s batorsaggal birja a’ kézénség
sajat javait masoknal, annal tokéletesbnek mondatik azon Orszag

Hitel-allapotja.” (Széchenyi Istvan: Hitel)

Eloszo
A dolgozat témakorének jogagi elhelyezése

Jelen dolgozat banktechnikai elnevezéssel az Un. aktiv (kihelyezési)
bankmiiveleteket, polgari-pénziigyi jogi  kategéridval ¢élve a
hiteljogviszonyokat targyalja. A hiteljogviszonyok — mint latni fogjuk —
a gazdasagi ¢let szamos teriiletét atfogjak, atszovik a maganszférat is,
kiilondsen annak iizleti kapcsolati részét. Emiatt kiemelt jelentdségii a
hiteljogviszonyok részletes elemzése, sajadtossagaik és az egyes
hiteljogviszonyok egymashoz vald viszonyanak felderitése, valamint a
szabadlyozas iranyainak bemutatdsa. A dolgozat — témajanak jellege
miatt — polgari jogi, pénziigyi jogi ¢és bankiizemtani elemeket,

aspektusokat is megvildgit.

I. A  hiteljogviszonyok elhelyezkedése a pénziigyi jogban
(bankjogban)

1. A pénziigyi jog, mint jogag specifikumai

A pénziigyi jog jellemzdit Foldes Gabor ,,Pénziigyi jog” c¢. miivében
'az alabbiak szerint foglalja 6ssze:

,A pénziigyi jog funkcioja — nézetiink szerint — elsdsorban fiskalis
funkcio, tehat az dllam miikédéséhez sziikséges jovedelmek
biztositasa és a feladatok finanszirozdsa, a monetaris szférdaban

pedig kézvetlen vagy kozvetett rahatas a pénziigyi szférdara. Ehhez

! Foldes Gabor: Pénziigyi jog, Osiris Kiad6 2001. Budapest, 23.0.



kapcsolodnak mas kozgazdasagi funkciok elsésorban az allam-

gazdasagi érdekek oldalarol.”

Véleményem szerint ilyen ,mds kozgazdasagi funkcioknak”
tekinthetd a hitelintézeti szféra szabdlyozdsa ¢és mikodtetése a
monetaris szabdlyozas 4altal, ide érthetden e szabdlyozas targyat
képezd tligyleteket is. A monetdris szabalyozéas részét képezi az un.
lender of last resort funkcid, mely a hitelintézetek szamdara nyujtott
kivételes hitelezést jelenti. Ha csak ezt a sziikebb aspektust vessziik
figyelembe, a hiteljogviszonyok ily moddon is részét képezhetik a

pénziigyi jog jogagi koncepcidjanak.

Dr. Foldes tehat elsddlegesen az un. kozpénziigyi jellegl
jogviszonyokat tekinti e jogag altal szabdalyozott pénziigyi jogi
jogviszonyoknak. Elismeri azonban, hogy e jogviszonyokat -
heterogén természetiik miatt — nem célszerli leszlikiteni. A pénziigyi
jog tudomdanya ezért specialis helyzetben van a jogtudomdanyok
kozott, igy ,,nem lehet altalanos része, mint pl. a biintetéjognak. A
peénziigyi jog tudomdnyaban az altalanos az dltalanos részt a
tudomanyos kutatds dolgozza ki. A pénziigyi tudomdny egyik
jellemzdje a szakosodas. A koltségvetési jognak, az adojognak, a

vamjognak, a bankjognak stb. tudomdnyos irodalma van.” *

Foldes professzor tehdt a pénziigyi jog rendszerén beliil — tdobbek
kozott — megkiilonbozteti a monetaris iranyitas pénziigyi jogat, a
bankjogot. Allaspontja szerint a bankjog ,, a kétszintii bankrendszer
létrejottével létrejott kiilon pénziigyi jogi szakteriilet. Ide sorolando
az MNB irdnyitasi jogkdre, a kozvetlen és kozvetett monetdris
iranyitas eszkozei, targya és megolddsai a vonatkozé normakkal.”’

Idetartozonak itéli még a pénzrendszert és a pénzforgalmat is.

2 Foldes Géabor idézett mii, 28. oldal
3 Foldes Géabor idézett mii 34. oldal



Bar dr. Foldes a bankjog e sziikebb megkdzelitésével operdl, nem
tagadja a bankjogot ennél szélesebben megfogalmaz6é koncepciod
1étjogosultsagat. ,,Megemlitendd, hogy a vazolt koncepcio mellett

létezik e teriilet jogi normdira szélesebb un. bankjogi koncepcié.”*

Petrik Ferenc idézett miivében a bankjog fogalmat — mint egy jogagi
definicidt - az aldbbiak szerint hatdrozza meg:

“A bankjog: a bankrendszer és az ahhoz tartozo banki szervezetek
miikodeésével kapcsolatos olyan anyagi (vagyoni) — ezen beliil — a
végleges elosztasi viszonyokétol teljesen eltéro és elkiiloniilo —
ideiglenes elosztasi viszonyokat szabalyoz — monetaris érdekek
szerint, amelyek a kézvetett, de intenziv modon befolyasoljik a
termelési viszonyokat és ugyan dttételesen, de jelentos rdahatdssal

érintik a végleges elosztasi (fogyasztasi, felhalmozdasi) viszonyokat”.’

Ezzel Osszefiiggésben elmondhatd, hogy “a bankjog tdrgya: a
bankrendszerre, mint a bankok és szakositott pénzintézetek
Osszesseget jelento szervezeti rendszerre, a bankok vertikalis és
horizontalis kapcsolatrendszerére, valamint a bankok altal
létesitendo iigyletek tipusainak meghatdarozdasara és ezen tigyletek

alapvetd szabdlyozdsdara vonatkozé jogszabdlyok 6sszessége.”®

A bankjog, mint a pénziigyi jog egyik szakteriilete tagabb értelemben
feloleli - a fbleg angolszasz jogteriileten meghonosodott, -
alabbiakban ismertetett jogintézményeket is.
Ross Cranston , Principles of Banking law”’ c¢. mivében e
jogteriilethez sorolja:

1) a banki szervezetekre vonatkozo6 banki szabdlyozast;

11) a bankkozi elszdmolasi rendszereket;

111) a jegybankra vonatkozd szabalyozast;

* Foldes Gabor idézett mii 34. oldal

> Petrik Ferenc (szerk.): Bankjog a gyakorlatban. Budapest, 1990

8 Petrik Ferenc (szerk.): Bankjog a gyakorlatban. Budapest, 1990. 9.0ldal

" Ross Cranston :Principles of Banking law, Oxford University Press , 2004. table of content



iv) a bank — ligyfél kapcsolatokat;
v) a titoktartasi kotelezettségeket;
vi) a banki felelOsséget;
vii) a fizeti rendszerre fizetési modokra vonatkozo
szabalyozast;
viiil) a fizetési elszamolasokat (kliring, netting);
ix) hitelezésre, biztositékokra, értékpapirositasra vonatkozo
szabalyokat;
x) a nemzetkdzi bankmiiveletekre vonatkozé szabalyokat.
Mint lathatjuk, a ix) pont feldleli a dolgozat targyat képezd

hitelviszonyokra vonatkoz6 szabalyokat.

E mi tekintendd a bankjog alapjanak. Tartalmazza e targykodrben az
O0sszes lényegi ismeretet, ez Ross Cranstont a modern bankjog

elméleti megalapozdjava teszi.

Az USA-ban a pénziigyi jog, mint a pénzigyi jogviszonyok
alapjogaga széles értelemben magaban foglalja a megtakaritasi és

befektetési termékeket is, igy

1) a banki tevékenységgel 6sszefiiggdeket;
1) a tézsdei tevékenységgel 0sszefiiggdeket;
i11) a fogyasztasi kdlcsonnel,

iv) a biztositassal

v) a jelzéaloggal,

vi) a befektetési alapokkal kapcsolatos valamennyi terméket.

A felsorolas — elnagyoltan ugyan — de tartalmazza i), iii) illetve v)

alatt a hiteljogviszonyok egyes kérdéseit.

Fentiek alapjan megerdsithetd Foldes Gabor azon megallapitasa, hogy
a monetaris iranyitds pénziigyi jogara Osszpontositd bankjogi

koncepcion kiviil az angolszdsz alapokon nyugvdé pénziigyi



rendszerben és pénziigyi jogtudomanyban meghonosodott a szélesebb

értelemben vett bankjogi koncepcio.

Jelen dolgozatom — fentiek alapjan — elhelyezhetd a pénziigyi jog

rendszerében, a szélesebb értelembe vett bankjog keretei kozé.

Amennyiben ezen ¢érvelésem alapjan a pénziigyi jog kereteibe
illeszthetd dolgozatrol beszélhetiink, Ugy egyértelmiinek Ilatszik,
hogy a  bankjogon  beliil a  hiteljogviszonyoknak, mint
vezérjogviszonynak kiemelt helye van. A kiemelt hely és szerep

megalapozza a hiteljogviszonyok kutatdsanak fontossagat.

2. Hiteljogviszonyok polgari jogi elemei, és banktechnikai aspektusai

A pénziigyi jog (bankjog) rendszerében valo elhelyezkedés nem zarja
ki, hogy a bankjog targykorébe tartozé jogviszonyok polgari jogi
(maganjogi) elemeket hordozzanak, szerepet jatsszék az a sajatos
mellérendeltség a bank-ligyfél jogviszonyaban, mely ugyan nem
kozjogi értelemben vett, de mégis az ala-folérendeltségi viszonyokra
is emlékeztetd mellérendeltség. A bank ugyanis, mint kdzponti piaci
szerepld banki igazgatasi szabalyok (Hpt.) alapjan kotelez6 modon
altalanos szerzodési feltételeket koteles alkotni. Ezek az ligyfélre
legtobbszor kotelezé hatallyal alkalmazott feltételek (aldluk
kiszerz6dni az egyedi szerzddésekben, egyy-egy kérdésben,
ugyszolvan csak a ,nagy” iligyfeleknek lehetséges) nem teremtenek
igazi polgari jogi mellérendeltséget. Ezt a sajatossdgot az ligyfél
¢rdekében védelmi  funkcioval megalkotott fogyasztovédelmi
szabalyok hivatottak ellenstlyozni, melyek alkalmazasat az EU
iranyelvek megfelel6 modon hangsulyozzdk. (ld. az 4ltalanos

szerzddési feltételek fogyasztoi kdlcsonre vonatkozd szabalyozasnal)

A polgari jogi elemek az egyes jogviszonyokat megtestesitd
szerz0désekben jelennek meg, melyek egy részét a Ptk. - részint a

szerz0dési szabadsdg elvére hivatkozva - nem szabdalyozza, ezeket a



gyakorlat és egyéb jogszabalyok alakitjak egyedileg meghatarozott
szerzOdésekkeé (pl. lizing, factoring). (Ennek indokolasat Id. az uj

Ptk. megalkotasaval kapcsolatos észrevételeknél.)

A bankjog tovabbi sajatossaga, hogy Un. banktechnikai aspektusokat
is hordoz, melyek keretei kozott egyéb jogszabalyoknak is szerep jut,
igy a hitelezés kiilonb6z6 fajtainal, pl. a szdmviteli eldirdsok, Hpt.
eléirasok (kockéazatkezelés), a biztositékok érvényesitése kapcsan a

Vht. Illetve a Cstv. eldirdsai nagyon jelentds szerepet jatszanak.

Osszegzés

Fentieket O0sszegezve megdallapithatjuk, hogy a hiteljogviszonyok a
pénziigyl jog keretein beliil 6nallo szakteriiletként elismert bankjog
altal szabalyozott jogviszonyok, elegyitve polgari jogi elemekkel és
banktechnikaiként aposztrofalt aspektusokkal.

Ezen vélemény alapja, hogy a pénziigyi jogagi (bankjogi)
sajatossagok indokoltta teszik, hogy e specialis jogviszonyokat ne a
pénziigyi — polgari jog hatdran mozgo, se ide, se oda igazdn nem
tartoz6 jogviszonyoknak tekintsiik, hanem — az angolszdsz példat
alapul véve — egy, a pénziigyi jogon beliili, bankjogi aljogagba

soroljuk be.

A jogagi elhelyezkedés vizsgalata utan célszerli gércsé ald venni az

Eurdépai Unid jogaban a hitelezési jogviszonyok kezelését.

II. A hitelezés szabalyozasa az Eur6opai Unidéban

1.) Jogharmonizdcio

Az Eurodpai Kozosséget 1étrehozd szerzédés (EKSZ) 3. cikk (1) h.)
pontja a Kozosség hataskoreként ¢és feladataként a nemzeti
jogrendszerek kozelitését jeloli meg, amennyire ezt a szabad piac

megvalositdsa megkivanja. A Kozosség filozofidjaban kozponti

szerepet a négy szabadsiag (személyek, munkaerd, aruk,



szolgaltatasok, téke szabad dramléasa) megvaldsitasa foglalja el, azaz

8 “q kézos

a globalis piac kialakitdsa. Hamza professzor szerint
Europai jog nem uj jelenség, a .. romai jog az alap, de megmaradnak
a nemzeti jogrendszerek is. A gazdasdgi jog ugyan egységesiilt, de pl.
a csaladi, oroklési, kotelmi vagy személyi jog megmarad

nemzetinek.”

A jogrendszerek fenti célnak alavetett kdzelitése részben egy sajatos
jogegységesitési torekvés, melynek Benacchio két agat kiilonbozteti
meg: (i) az unifikaciot ¢és az (i1) egységesitést. Az (i) esetben
nemcsak a jogalkotas, de a norma egységes ¢értelmezése ¢és
alkalmazdsa is a tagdllami kompetenciak hattérbe szoritdsaval
torténik, mig a (ii) esetben az értelmezés és az alkalmazasa feladatat

az egyes orszagok jogalkalmazoi latjak el.

A kozosségi jog kialakitdsdnak masik technikaja a jogegységesitése
mellett, a napjainkban mdar jelentdsebb jogharmonizicio, melynek
sajatossaga Benacchio szerint, hogy , e szabdlyozdsi technika dltal a
tagallami normak tendenciozusan mutatnak az egységes szabalyozasi
keretek iranyaba, ellenben a tagallami normak kialakitdsa sordn a
jogalkotonak kisebb-nagyobb mozgastere marad a lehetséges

szabdlyozdsi variansok megvdalasztasa kapcsan”.’

A harmonizéaci6 tehat altaldban nem egy-egy teljes jogintézményt
szabalyoz ¢és még a szabdlyozand6 targyat sem fedi le annak
teljességében. Emellett sokszor nem helyezi hatdlyon kivil a
korabban ugyanazon targykdrben alkotott szabalyozast, igy
bizonytalann4 véalhat, hogy mely szabalyokat kell alkalmazni, bar a
nemzeti birdésagok eldtt kozvetleniil hivatkozhatdé a kozdsségi jog,
amit az Eurdopai Birdsdg a Van Gend en Loos ligyben mondott ki'’.:

~A Kézdésseg a nemzetkozi jog uj jogrendjét hozta létre, amelynek

® Hamza Gaborral interju Juratus XXI. évfolyam 2. szamaban

? Giannantonio Benacchio: Az Eurdpai K6zosség maganjoga, polgari jog, kereskedelmi jog, Osiris
2003. Budapest, 41.0.

' Buropai Birdsdg Van Gend en Loos iigyben 1963. februar 5-én hozott itélete.



javara az allamok, kériilhatarolt teriileteken ugyan, de korlatoztak
szuverén jogaikat, alanyai nem csupan a tagdllamok, hanem azok
dallampolgarai is. Ezért a kozdsségi jog, fiiggetleniil a tagallamok
jogszabalyaitol, nemcsak kotelezettségeket ruhdz az egyénekre,

hanem jogokat is, melyek jogi orokségiik része.”

Az EU jog legspecifikusabb jellemzdjét Verebics Janos az aldbbiak
szerint ragadja meg: ,,4z EU kozosségi jog nem a , kézjog-maganjog”
kettossegének elvéet koveti: joganyaga lényegében a szervezeti-
intézmeényi eljardasi jogra (kozjog, alkotmanyjog) és anyagi

(gazdasdgi) jogra oszthatd fel”''.

A jogharmonizacié leginkabb a kozigazgatdsi agazati jogra és a
szervezeti jogra terjed ki, de a konvergencia, a globdalis piac
kialakitasa felveti az Eurdpai Unidén beliili pénzelosztassal
kapcsolatos struktirdk harmonizalasat, kiilonds tekintettel az Unios
tdimogatdsok igénybevételéhez sziikséges pénziigyi ellendrzési
szervezet létesitése és mikddtetésére. Emellett jelentds szerepet tolt
be a fogyasztévédelemmel kapcsolatos egységes ,szakpolitika”

kialakitasa is.

Az Eurdpai Bizottsdg megalkotta az un. Fehér Konyvet'’, mely a
pénziigyi szolgéltatdsokra vonatkozd, a 2010-ig terjedd iddészakra
sz6l6 kiemelt szakpolitikai célkitlizéseket mutatja be. Ezen célok

korében négy fobb célt hatdrozott meg:

1.) az integralt, nyitott befogado, versenyképes és gazdasagosan miikédo
unios penziigyi piac dinamikus megszilarditdasa,

2.)A még megléve ¢és gazdasagi szempontbol jelentds akaddlyok
felszamoldasa annak érdekében, hogy az EU-n beliil a pénziigyi
szolgaltatisok nyujtasa és a tékearamlas szabadon és lehetd

legalacsonyabb koltségen valosulhasson meg olyan, megfeleld szinti

"' Verebics Janos: Az Eurdpai maganjog fejlédésének fobb iranyai. MEH STATEK 2004 Budapest,
36. oldal.

12 Fehér Konyv a pénziigyi szolgaltatdsokra vonatkozo szakpolitikarol (2005-2010),
www.ec.europa.eu/internalmarket



prudencialis ¢és iizletviteli szabalyozas mellett, amely nagyfoku
pénziigyi stabilitast, fogyasztoi elénydket és fogyasztovédelmet
eredményez;

3.) A hatdalyos jogszabalyok végrehajtisa, alkalmazasa és folyamatos
értékelése, illetve a késobbi kezdeményezéseknél a szabdlyozas
javitasara iranyulo eljaras szigoru alkalmazadsa,

4.) Az unién beliili feliigyeleti egyiittmiikodés és dsszehangolas fokozdsa,
a tobbi, globadlis pénziigyi piaccal fenntartott kapcsolatok elmélyitése

és Europa globalis befolydsanak erdsitése.”

A pénziigyi szolgaltatasok terén az egységes piac kialakitasat az EU
globalis versenyképessége szempontjdbol az Eurdopai Bizottsadg

alapvetden fontosnak itélte meg.

A 2010-ig terjedd 1d6északban megoldasra var — tobbek kozott - a
pénziigyi szolgaltatdsokra vonatkozé koOzdsségi €s nemzeti

végrehajtasi szabalyok egységes joganyagként torténd mikodtetése.

A 2010-1g terjedd idészakban a folyamatban levd,
hiteljogviszonyokkal 0Osszefiiggd projektek a lakossagi miiveletek
terén zajlanak, igy a jelzaloghitelezés terliletén megalkotasra keriilt
az Eurdpai Bizottsag altal a zdéld konyv (vitaja 2006. nov. 14-én
ajlott a Gazdasagi és Monetdris Bizottsdg iilésén), majd varhatdan
2007. év folyaman megalkotdsra keriil a fehér konyv is,mely a
jelzéloghitelezés terén a hivatalos bizottsdgi intézkedési javaslatok
gyljteménye lesz ¢s iranymutatasul szolgal a késdbbi Kozdsségi
jogalkotashoz.A fogyasztdi hitelekrél 2005. oktdber 10-én moddositott
irdnyelvjavaslat jelent meg, mely a belsd piac valodi kialakitasat és a

fogyasztévédelmet célozza.

2. A hiteljogviszonyok az Europai maganjogban



Dr. Vékas Lajos'’ a maganjog jellemzdiként emliti, hogy az ,, «
polgarok és szervezeteik ... egymas kézotti kapcsolatait rendezi”, ,az
adott kapcsolat résztveviit egyenjoguként ¢és mellérendeltként
kezeli”., Megallapitja, hogy ,csak néha tamaszkodik etikai
normakra, dltalaban inkabb csak gazdasagi (piaci) szempontokat

kivan érvényre juttatni.”

A maganjog egyenrangui részeinek tekintendd a vagyonjog ¢és a
személyi jog. Vékas professzor — idézve Grosschmied Bénit -
leszbgezi, hogy ,a magdnjogi szabdlyok jelentés része nem

rendelkezik uin. nemzeti sajatossagokkal.”"*

Grosschmied Béni idézett megallapitdsa azonban csak, (,,a mivelt
dallamok vagyoni jogdanak f6 elvei , tojas-tojasként hasonlok”) a fobb
maganjogi elvek hasonlosdgara utalnak, nem pedig konkrét
maganjogi szabalyok jelentds részének hasonléosdgara. Ez is az
indoka annak, hogy a maganjogi viszonyok egységes szabalyozasa az
Eurdépai Unidn beliil csak egy hosszu folyamat eredménye lehet. Az
egyes jogrendszerekben ugyanis eltérdek az egyes jogintézmények pl.
az ajanlati kotottség, a képviselet kiilonbozo szabalyai. Igy elészor
az altalanos jogelveket kellett egységes nevezdére hozni. Az 1989-ben
felallitott Lando Bizottsdg megalkotta a ,,Szerzddési jog alapelveit”,
mely az Eurdpai kdzosségi polgari jog elsd kodifikacios tervezete.
Dr. Szalma Jozsef véleménye szerint'® “a tervezet tartalmabdl
kitiinik, hogy a kozés kodifikacio elsosorban alapelvi jogszabalyokat
vette fel. Esetleges Europai Unios szinten torténo hatalyba léptetése
tehat kordantsem ,, sziintetné meg” a tradiciondlis Ptk-k érvényét, azaz

a belsé polgari kodifikaciok jelentosége léenyegében nem csékkenne.”

13 Vékas Lajos: Mennyiben szuverén egy EU tagallam jogalkotasa? — Maganjogi kodifikacié az EU
kiiszobén. (www.mindentudas.hu) 2. oldal.

' Vékas idézett miivének 5. oldala.

15 Szalma Jozsef: ELTE-AJK Budapesti Nyari Egyetemén 2000. juliusaban megtartott eléadasanak az
interneten kdzzétett valtozata (www.jesz.ajk.elte.hu/szalma) 2.oldala.
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Fentiekbdl kovetkezden az eurdpai maganjog — az alapelveken tul-
csak partikularis jogteriileteken 1étezik, ugy mint termékfeleldsség, a
fogyasztovédelem teriiletén, és elokészités alatt all a maganositas, a

kornyezetvédelem terén.

A maganjogi jogegyesités jellemzdje inkabb az iranyelvek utjan
torténd jogalkotas, melyeket at kell iiltetni egy adott 4allam
jogrendszerébe. Az Aatiiltetés nehézségét okozza, hogy azok nem
képeznek rendszert és idonként a szabdlyozési teriilet egy bizonyos
kérdéseit rendezik pl. a fogyasztdévédelem teriiletén. A magéanjog
korében az EU elsésorban a vagyonjogot (a szerzdi- szabadalmi
jogot, a tarsasagi- és versenyjogot, a szerzddések jogat stb.) kivanja

egységesiteni.

A fogyasztdo védelme, mint mar kitértiink ra, jelentds szabalyozasi
terlilet az Unidban. E kdrben eldirasok szabédlyozzédk a hitelszerzddés
feltételeit is. A dolgozat igyekszik részletesen kitérni e kérdéskor
kapcsan az 1iradnyelv rendelkezéseire ¢és a hazai szabdlyozas

anomaliaira, valamint az uj Ptk. szabdlyozas jellemzdire.

Osszegzés:

Fentiek alapjan tehat leszogezhetjiik, hogy a maganjog egészét, annak
centralis intézményeit a kozosségi jogalkotas még nem érinti.
Benacchio a k6z6sségi maganjogrol kiadott miivében leszdgezi, hogy
annak egyik részteriiletét képezi a hiteltevékenység, befektetés,
pénzmegtakaritas ¢és az ezekkel kapcsolatos fogyasztovédelem. A
hiteltevékenység szabdlyozasa azonban féként a fogyasztasi hitellel

kapcsolatos, igy nem a teljes hitelezési tevékenységet érinti.

Benacchio'® dsszefoglalja ,,az impondlé magdnjogi jogharmonizdcio
daltal érintett és jelen munkaban feldolgozasra keriilé szabalyozasi

teriiletei ’-t.:

' Giannantonio Benacchio: Az Eurdpai Kozdsség maganjoga, polgari jog, kereskedelmi jog, Osiris
Kiado6 2003., Budapest, 41-42. oldal.
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a.)Versenyjog,
b.)tarsasagi jog;
c.) szerzodési jog, tébbek kozott
- tisztességtelen szerzodesi kikotések a banki
szerzodésekben;
- fogyasztasi hitel;
- banki, biztositdsi tevékenység
d.)polgari jogi feleldosség;

e.)ipari tulajdon, szerzoi jog.

Fenti felsorolasbol lathato, hogy a c.) pont alatt felsorolt teriiletek
kapcsolodnak leginkabb a hiteljogviszonyokhoz, melyeket az ASZF-
rél, valamint a fogyasztoi kolcsonrdl szold fejezetben elemez a

dolgozat.

Benacchio felsorolasa amellett tesz tantbizonysagot, hogy az érintett
szabdlyozas a maganjogba tartozik, bar a c¢.) pont harmadik
felsorolasa a banki, biztositasi tevékenységrdl, inkabb igazgatasi

jellegli, pénziigyi jogi szabdlyokat takar.

3. A pénziigyi szervezetek hatosagi ellendrzése

Az Eurdpai Uniod a kdzjogi-magéanjogi jogegységesités
(harmonizacid) feladatdn tilmenden a globdalis piac megteremtése ¢€s
fenntartisa érdekében erdsiti a pénziigyi szervezetek hatdsagi

ellendrzési funkcidinak egységes mikodtetését is.

Ennek érdekében a hazai PSZAF is tobbféle bizottsagban mikodik
kozre — tobbek k6zott- az aldbbi feladatok végrehajtasaban:

- pénziigyi beszamolasi standardok kialakitéasa;

- europai konyvvizsgalati tevékenység 6sszehangolésa;

- pénziigyi informécidokra kialakitott egységes standardok

hasznalatra;
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a bankrendszerre vonatkoz6 EU-szintli joganyag egységes
implementalésa;
- a feliigyeleti feliilvizsgalati folyamat alrendszereinek
egylittmiikddése;
- a hitelek mérésének és kezelésének figyelése;
- prudencialis feliigyeleti jelentd szolgéalat;
- tékemegfelelési mutato meghatarozasara vonatkozo
jelentésrendszer;
- kockazatértékelés és kezelés;
- konzultdcio a problémas bankokrol;
- bankok fejlédésérdl, stabilitasarol jelentés készitése stb.
Ezen ellendrzési feladatokbol kozvetleniil a hiteljogviszonyokat a
hitelek mérésének és kezelésének figyelése és a kockazatértékelés és

kezelés érintik.

4. Az EU alapkobol elnyerheté tamogatasok ellendrzése

Tovabbi, az Eurdépai Union beliill specidlis ellendrzési feladat, -mely
nem a pénziligyi szervezetek hatdésagi ellendrzésébe tartozik, - az EU
alapokbol elnyerhetd tdmogatasok ellendrzése.

A tamogatdsok ellendrzését az Eurdopai Bizottsagon kiviil az Eurdpai
Szamvevdszék'’ végzi, mely a tagorszagokban folytatott ellenbrzései
soran koteles egylittmikddni a nemzeti pénziigyi ellendrz6 szervekkel
(szamvevdszékekkel). Az egyes kifizetéseket a Magyar Allamkincstar
kontrollalja. A  tdmogatasok pénziigyi lebonyolitdsanak ¢és
ellendrzésének decentralizacidojat a 2160/2001 (VI. 27) Kormany-
hatdrozat rendelte el, és a 255/2000 (XII. 25) Kormanyrendelet
hatdrozta meg az ellendrzési feladatokat. A tdmogatasok
felhaszndldsa soran miikodo ellendrzési rendszer eldzetes, folyamatba

¢pitett, illetve utdlagos ellendrzést iktatott be.

17 az EU Szamvevdszék fiiggetlen az EU tobbi intézményétél és a tagallamoktol, szabadon dont ellenérzési

feladatai szervezésérdl, tervezésérdl €s a vizsgalati jelentései kozzétételérdl. F6 feladata annak vizsgalata, hogy
az EU bevételeinek és kiadasainak teljesitése térvényesen és szabalyszeriien tortént-e. Vizsgalatait nem az egyes
pénziigyi miiveletekre vonatkozoan hajtja végre, hanem az Unids szabalyok végrehajtasat szolgald rendszerek
megbizhatosagara vonatkozolag.
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5. Fogyasztovédelem szabdlyozasa

Az EU-n beliili harmadik jellemz6 szabalyozasi teriilet, - mely szoros
kapcsolatban 4ll a jelen dolgozat targyaval — a fogyasztovédelem, s
azon belil a fogyasztéoi szerzédésekben (ideértve a fogyasztodi
kolcsont is) alkalmazott tisztességtelen kikotések elleni szabalyozés.
A 93/13 EGK iranyelv a fogyasztéi szerzdédésekben alkalmazott
tisztességtelen kikotésekrdl a tomegesen kotdtt szabvanyszerzédések
esetében alkalmazandd, ahol a ,bank és az iigyfél viszonydban

jelentds egyensilyhiany dllapithaté meg”.'®

Benacchio az irdnyelvnek az olasz Ptk.-ba torténd beiiltetése kapcsan
elemzi azokat a korlatozé rendelkezéseket, melyeket a pénziigyi
szolgaltatasok terén kell alkalmazni a fogyasztdokra nézve tulzottan

hatranyos szerz6dési kikotések esetében.

A specialis szabalyok korében emlitést érdemel az a szerzddési
kikotés, mely a pénziigyi szolgéaltatobnak megengedi, hogy ,kello
indok alapjan modositsa a szerzodés feltételeit, errdl elézetesen és
megfelelo idoben értesitenie kell a fogyasztot, akit megillet a

szerz8déstdl valo eldllas joga™"’.

Ugyanilyen kivételes, a pénziigyi szolgaltatdt, , hogy kello indok
esetén eldzetes értesités nélkiil modositsa a kamatlabat vagy barmely
mads terhet, errdl a valtozdassal egyidejiileg tdjékoztassa a fogyasztot,

aki megillet az eldllas joga?’

E két idézett, olasz Ptk.-beli szabdlybol az a kiilonbségtétel vonhato
le, hogy a szerzddéses feltételek egyoldalu modositasat meg kell
eléznie a fogyasztd ,eldzetes, megfelelé idoben”  kozolt
tajékoztatasdnak, mig a hitel (kolcsén) ellenértékének valtozasa

(kamat vagy mas teher) csak a fogyasztd egyidejlii tdjékoztatasat

'8 Benacchio idézett mii 292. oldala
19 Benacchio idézett mii 293. oldala
2 Benacchio idézett mii 293. oldala.
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koveteli meg. Véleményem szerint a kamatvaltozas, mint az egyik
leglényegesebb szerzédéses kikotés a fogyasztdé védelmének
¢rdekében indokolnd a megfeleld idében, eldzetesen kozolt

tdjékoztatast pl. minimum 15 nappal a valtozas hatalybalépése eldtt.

A dolgozat kitér a tisztességtelen szerzddési kikdtésekrdl szolo

iranyelv, illetve hazai szabalyozas ismertetésére.

III. A dolgozat szerkezete

Az elméleti bevezetés utdn néhany gondolatot kozreadnék annak
érdekében, hogy a dolgozatban irtak minél konnyebben kdvethetdk
legyenek.

Szerkezeténél - a hiteljogviszonyok belsd logikajat kovetve — kitériink a
hitel- és a kolcson fogalmdra, a hitelszerzédés jellemzdire — ideértve
annak jelenlegi Ptk. szerinti szabdlyozéasat, biztositékait, a
szerz0désszegés szabalyait és kovetkezményeit, a problémas hitelek

kezelését, a késziilé Ptk. szabalyozas sajatossagait.

Kiilon fejezet szol — a specifikus ismérvek miatt — a nemzetkdzi
hitelszerzédésrdl. A specialis hitelformaknak is kiilon részt szenteliink,
ideértve — tobbek kozott — a folydszamlahitelt, a konzorcialis hitelezést
illetve a sajatos biztositéki hattér miatt a lombard,-illetve a

jelzaloghitelt.

Bar a specialis hitelfajtdkhoz tartozik, mégis 0 fejezetben targyaljuk a
projektfinanszirozas O0sszes jellemzdjét, annak komplex, egyedi vonasai

miatt.

A kolcsonszerzodésnél ugyancsak megemlékeziink a jelenlegi
szabdlyozason tul, a szabdlyozas hidnyossagairdl, a birdoi gyakorlatrol
¢s a készild szabdlyozas jellemzdirdl. Tekintettel arra, hogy az Eurdpai
Unidban kiemelt jelentdsége van a fogyasztovédelemnek, a fogyasztasi

kolcsonnek is megfeleld teret szanunk a dolgozatban.
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Az utolsé fejezetben a kdlcsondn kiviili egyéb hiteligénybevételi
modokat ismertetjiik. Meglehetdsen nagy fajsulyt jogintézményeket
vesziink gorcsd ald, ugy mint az akkreditivet, a valtot, a bankgaranciat,
a faktoringot, a forfetirozast ¢és a pénziigyi lizinget, és azok jogi
jellemzd6in tul, a birdi gyakorlaton at a szabalyozasukkal kapcsolatos

elképzelésekig tobb kérdésrdl attekintést adunk.

HITELJOGVISZONYOK
I. A hitel és kolcson fogalma
1. Bevezetés

Dolgozatomnak — hosszas vivodas utan — ezt az egyszerid, atfogod
cimet adtam. Mar a bevezetdbdl kivilaglik majd, hogy miért célszerli

ezt a cimet valasztani.

16



A mottéul valasztott idézet  érzékelteti, hogy  Széchenyi
gondolkodasaban is kettds értelmi a , hitel” szd: jelenti a pénziigyi
értelemben ismeretes terminus technicust?', és ez jelenti az erkdlesi

hitelességet is.

A hitel és kolcson fogalméanak tisztdzasa a jogirodalomban a mai
napig nem tortént meg. Igy érvényes mindaz, amit Cottely Istvdn:
A bankiigyletek joga c. — feltehetdleg 1946-ban megjelent — mivében
ir: ,,az irodalomban a hitel meghatdrozdasdra dltalaban kétféle
elmélettel taldalkozunk: az un. idé- és a bizalomelmélettel. Az
idoelmélet hivei a hitel lényegét a teljesitésnek idobeli kitolasaban
latjak. Az egyik fel teljesit, a masik szerzodo fél viszontteljesitése
csak bizonyos idé mulva kovetkezik be. A bizalom csak bizonyos ido
mulva kovetkezik be. A bizalomelmélet hivei a fo sulyt a bizalomra
helyezik. A  hitelez6 azért ad hitelt, mert bizik abban, hogy
teljesitésenek ellenértékét vissza fogja kapni. Hitelt azonban csak

annak ad, akiben megbizhatik. A bizalomnak ez a légkore a ,, hitel”.

A két elmélet mellett is vannak hivei az Un. vegyes elméletnek 1is
(pl. ndlunk Kuncz Odén), akiknél a hitel Iényegét mind a teljesités
kitolasaban (objektiv oldal), mind a felek kozo6tti bizalomban

(szubjektiv oldal) latjak.

A koznyelvben hitelnek tekintjiik a tulajdonképpeni hitelképességet,
azaz ha ,valakinek hitele van”, annyit jelent, hogy a vele iizleti
kapcsolatban levok mind anyagilag, mind erkdlcsileg jonak tartjak
arra, hogy azonnali ellenszolgéltatds nélkiil anyagi javakat bizzanak

ra.

A banki hitelek klasszikus csoportositisa szerint beszélhetlink (1)

pénzhitelekrdl, és (i1) kotelezettségvallalasi hitelekrol.

21 Szerzd: latni fogjuk, hogy a ,.hitel” terminoldgidja sem egyértelmti, egyrészt tobbféle jogviszonyt
takar, masrészt gyakran osszekeverik a kdlesonnel.
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A (i) pénzhitel soran, a bank bankszamldn vagy készpénzben,
ténylegesen a hiteligényld rendelkezésére bocsat egy meghatarozott

pénzodsszeget, vagyis ténylegesen pénzt folydsit (kdlcsonnyujtas).

A (i1) kotelezettségvallalasi  hiteleknél a bank arra tesz
visszavonhatatlan igéretet, hogy bizonyos feltételek megvaldsulasa
esetén hajland6d az tlgyfelének pénzt adni, vagy helyette fizetést
teljesiteni. A bank  fizetési  készségét bocsajtja ligyfele

rendelkezésére.

A kotelezettségvallalasi hiteleket — a Ptk. terminologiajaval élve- un.

egyéb hitelmiveleteket — 3 csoportba sorolhatjuk:

1. Kaucios  hitel esetén a bank Tlgyfele kotelezettségének
teljesitésére, egy elére meghatdrozott 6sszeg erejéig banki kezességet

vagy bankgaranciat vallal.

2. Elfogadvany hitel (bankari elfogadvany) esetében a pénzintézet azt
a jogot biztositja tligyfele szamara, hogy egy meghatarozott
Osszeghatdrig valtot intézvényezzen ra. A bank tehat arra vallal
kotelezettséget, hogy az ligyfele altal kiallitott, a bankra vonatkozo
fizetési felszolitast tartalmazo idegen valtot elfogadja. A lejaratkor
az ligyfél megfizeti a banknak a valtéban foglalt 6sszeget, azaz a

teljes valtotartozast.

3. Az akkreditiv hiteleket (okmanyos meghitelezés) kiilondsen a
nemzetkozi kereskedelmi forgalomban hasznaljak, de nem kizart
belfoldi alkalmazasa sem. Akkreditiv, azaz hitellevél nyitdsakor a
bank arra vallal kotelezettséget, hogy megbizdja szamléjanak terhére,
egy harmadik személy, a kedvezményezett javara, egy meghatarozott
Osszegig fizetést teljesit. Az akkreditivnek elsdésorban az a szerepe,
hogy egymdast nem ismerd, vagy egymasban nem teljesen bizd iizleti

partnereknek lehetdséget teremtsen az iizletek lebonyolitasara.
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A Ptk. kodifikaciojanak ,pénz- és értékpapir ligyletek” c. fejezetét
készité albizottsag?® (,,Albizottsag”) koncepcidja, mely az Gn. vegyes
elmélet alapjan all, szerint ,,a hiteljogviszony a pénz- és értékpapir
igyletek alapjogviszonya, amely nem csak azokat a klasszikus
hiteliigyleteket foglalja magaban, amelyeknél a hitelezo (legtébbszor
izletszerivien hitelezéssel foglalkozo gazdalkodo szervezet, bank)
pénzkolcsont folyosit az adosnak, hanem azokat is, amelyeknél a
bank bizalmi tokét, azaz nem pénzésszeget bocsdt iigyfele
rendelkezésére, hanem fizetési kotelezettséget vallal harmadik

személy javara jutalék ellenében.”

fgy a hitelfogalom magaban foglalja egy személy vagy vallalkozas
fizetOkészségét és fizetOképességét is, és ide tartoznak e fogalom ala
a halasztott fizetések kiilonb6zd fajtai is, mint pl. az d&ruhitel,
részletvétel, eldleg, s6t a derivativ (szdrmazékos) iligyletek alapja is

hitelviszony.

Végsd soron a betétiigylet is hitelviszonyként foghato fel, mikor is az

igyfél tekintendd hitelezének, és a bank pedig az addsnak.

Természetesen — ahogy azt a késdbbiekben latni fogjuk — nem minden

hitelviszonyt fogunk hiteljogviszonynak tekinteni.

2. Nemzetkozi kitekintés: a hitel és kdlcson fogalma a német és

az angol joghan
2.1 A német jog hitelre vonatkozo szabalyai

A német kereskedelmi jog bankiigyletekrdl szold (Bankgeschdfte mit
Borsenrecht) részének kommentarja 4. fejezete G/1. pontban
hiteliigyletként keétféle bankiigyletet aposztrofal: a pénzkdlcson-
nyujtast és az un. akcepthitelt (elfogadvanyhitelt).

2 Szerzd a kodifikacios bizottsag egyik tagja

19



A kommentar szerint: ,,Egységes, minden hiteliigyletre vonatkozo,

’

dtfogo meghatarozdas nem létezik a hitel fogalmadara nézve.’

A BGB szabalyai szerint a pénzkdlcson esetében effektiv pénznyujtas
torténik (BGB 607.§), mig az akcepthitelnél a bank kotelezi magat a
valté esedékességkori bevaltasara, erre az elfogadvanyra a
hitelfelvevd a szallitojatol arut vagy pénzt kap ,hitelre”, anélkiil,
hogy a bank maga fizetést teljesitene. (Eltérd szabalyok vonatkoznak

ra, nem a BGB 607.%§.)

Az aruhitelt jogi értelemben nem tekintik hitelnek, hanem a vételar-
kovetelés elhalasztdsanak biztositék (tulajdonjog-fenntartas)

ellenében.
2.2. Az angol jog hitelre vonatkozo6 szabalyai

Az angol jogban nem taldlhatdé hitel definici6, foéként nem

kontinentalis jogi értelemben.

A common law?’ bankra vonatkoz6 definicidja szerint a bankiizletnek

harom lényeges jellemzdje van:
(a) csekkek beszedése az ligyfelek javara;
(b) tugyfelek altal kibocsatott csekkek kifizetése;
(c) folydészamlak vezetése.

Fenti definiciobol kitiinik, hogy a hiteliigyletekkel valéo foglalkozés

nem fogalmi elem.

A Consumer Credit Act, 1974 a hitelt nagyon széles értelemben
hasznalja, a készpénzkdlcsont ¢és a finanszirozas barmely egyéb
formajat is feldleli [S.9(1)]. A torvény azonban majdnem kizardlag
csak az un. szabdlyozott fogyasztdi hitelekre tartalmaz eldirasokat.

(15.000 £ maximalis dsszegben nyujtott hitelek.)

2 Law relating to Banking Services, Chertered Institute of Bankers, 1992
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A nem szabdalyozott hiteleket (exempt credit) a torvény a szerint
kategorizalja, hogy (i) a szabdalyozott hitel definiciéja ald nem
tartozo hitelek, melyek vagy meghaladjdk a 15.000 £ Osszeghatart,
vagy a hitelfelvevék nem maganszemélyek, hanem vallalatok;
(i1) részben szabalyozottak, pl. foly6észamlahitelek, nem-

kereskedelmi kdlcsonok.

A Kereskedelmi és Ipariigyi Allamtitkdr — a torvényi felhatalmazas
alapjan — bizonyos un. nem szabdlyozott hitelekre nézve rendeletet
bocsathat ki, pl. az ingatlan hitelek, a meghatdrozott torlesztd

részletli-€s az egy éven beliil visszafizetendd hitelek vonatkozaséaban.
3. A hiteljogviszony a régi magyar joghan

A régi magyar jogban (értve ez alatt a II. vilaghdbora eldtti jogot) a
hitel tadgabb értelemben bizalmi (erkdlcsi) viszony (hitelképesség), a
jogviszony pedig jog a jovoébeli azonnali ellenszolgaltatas nélkiili
teljesitésre: (i) kétoldalt un. hitelnyujtassal; vagy (ii) harmadik
személy javara: (kezességi hitel ¢és meghitelezés). Az azonnali
ellenszolgaltatds nélkiili szolgaltatds tadrgya aru vagy szolgdaltatas
(arukolcson); értékpapir (értékpapirkdlcson); illetve készpénz

(készpénzkolcson).
4. A hitelszerzédés a régi magyar joghan

Cottely szerint®* a ,hitelszerzédésnek targya a , hitel”, vagyis a bank
részérol vallalt az a kételezettség, hogy bizonyos — eldre
megdllapitott feltételek fennforgdasa esetében, vagy maganak a
félnek, vagy az arra kijelélt mads személynek (meghitelezettnek)
pénzosszeget  (esetleg mas ingo dolgot, pl. értékpapirt)

rendelkezésére fog bocsdtani.”

Fenti meghatarozasbol megallapithatd, hogy a bank kotelezettsége
nem azonnali teljesitésre irdnyul, hanem csak ,,jovobeli teljesitésének

kilatasba helyezésére”.

# Cottely idézett mii 175. oldal
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A régi magyar jogban a hitelszerz6ddés harom szerzdédésre oszthatd

fel: hitelnyitasi, kezességi hitel-, illetéleg meghitelezési szerzddésre.

A hitelszerz6dés lényege tehat egy jovobeli szolgaltatas készletben

tartasa.

A 1I. vilaghaboru el6tti magyar jogban a Kuria egyes dontéseibdl
levonhatjuk azt a kovetkeztetést, hogy hitelszerz6dés alapjan
teljesitésre kotelezést lehet kérni akkor, ha — a feltételek fennallasa
ellenére — a hitelt igénybevevd nem kap teljesitést a banktol. Van
ezzel ellentétes allaspont is, mely szerint a bank nem-teljesitése
esetén csak kartéritésre perelhetd. Ha a hitelszerz6dést nem tekintjiik
el0szerzodésnek vagy kolcsonszerzédésnek, hanem sui generis
szerzOdést latunk benne, Ggy a teljesitésre vald perlés természetesnek
tlnik, azzal, hogy a jogosult késedelmes teljesités
jogkovetkezményeiként a bekdvetkezett kardnak megtéritését is

kovetelheti.

A hitelezd szerzddésteljesitési kotelezettsége — mint ahogy mar az a
definiciobol is levezethetd — csak a hitelszerzédésben kikétott
feltételek fenndllisa esetén all fenn. Ezen feltételek kozil a
leglényegesebbek a biztositékokra és a hitelszerzddés iddtartamara
vonatkoznak. Ez annyit jelent, hogy a biztositékokat a bank
rendelkezésére kell bocsatani, tovabba be kell tartani azt az
id6tartamra vonatkozo feltételt is, mely szerint a bank csak az eldre
meghatarozott hitelszerz6désbeni idOpontig tartozik teljesiteni. A
hitelszerz6dés eme két jellemvonidsa megalapozza a hitel- ¢és

kolcsonszerz6dés két 0nalld szerzddésként kezelését.

Az adds a hitelszerzddés alapjan jutalék fizetésére kotelezett, mely a
hitelszerzédés alapjan kilatasba helyezett szolgaltatas

ellenszolgaltatasanak tekintendd.
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A jutalékot a teljes hitelosszeg utan szdmitottak fel. A kereskedelmi
torvény szabalyai szerint a jutalékot, a hitelt nyujto fél kiilon kikotés
nélkil is kovetelhette. Ezen feliil az adosnak meg kellett téritenie a

bank koltségeit (pl. levelezés) is.

Lényeges, hogy az addés nem volt koteles a hitelelfogadéasra, az
igénybevétel elmaraddsa miatt nem lehet peres igénnyel élni az
addssal szemben. (Megjegyzendd, hogy a hitel- és kdlcsonszerzddés
kozott az volt a leglényegesebb eltérés, hogy a hitelszerz6dés alapjan

nem allt fenn az adosnak elfogadasi kotelezettsége.)

A hitelszerzddés szabalyainal érvényesiilt az az elv, mely szerint, ha
a hitelt 1génylé anyagi viszonyaiban olyan valtozéas kovetkezett be,
amely lényegesen befolyéasolta hitelképességét, Ugy a szerzddés

felbonthatd volt.

Szladits az ado6s anyagi viszonyainak megvaltozdsdnak, mint
szerzO0dés-megsziintetd tényezdének a jogalapjat a , clausula rebus sic
stantibus” elvében latja>>. A4 , clausula rebus sic stantibus” =
(,,a dolgok igy allvan”) zaradék lehetové teszi, hogy a hitelezd a
koleson  folyodsitasat, a  szerzddéskotést kovetden  beallott

korilményekre hivatkozva megtagadja.

Cottely idézett miivében — ezzel ellentétben — a hitelszerz6dést nem
tekinti eldszerzddésnek, igy ,,a valtozott viszonyokra valo hivatkozas
is ezeért erdltetett magyardzatnak latszik. Sokkal helyesebb a
szerzodés megsziintetésének az okat a szolgéltatas lehetetlenné

valasaban keresni.”

sLehetetlenné valik a szolgdltatas akkor is, ha annak teljesitését az
élet jozan felfogasa szerint, a tisztesség és a méltanyossag elvének

’

figyelembevételével nem lehet elvarni.’

Cottely szerint ez a jog csak akkor illeti meg a hitelez6t, ha nem

kapott biztositékot a hitelszerzédés alapjan. Tovabbi feltétel, hogy ez

2 Jdézve Cottely idézett miivének 178. oldalan
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a jog csak a kozvetlen szerz6dd féllel szemben 4all fenn, igy pl.

kezességi hitelnél vagy igazolt meghitelezésnél nem all fenn.

5. A bankkoélcsonszerzodés a régi magyar jogbhan

A bankhitelszerzédés és a koOlcsOnszerz6dés elhatdrolasat Cottely
szemléletesen ragadja meg: “Bankhitelrol csak abban az esetben
beszélhetiink, ha a szolgaltatas még meg nem tortént, s csak a
szolgadltatasra iranyulo jogosultsag all fenn, ha pedig a szolgdltatas
mdr megtortéent, ugy kizdarolag a kéleson fogalmat fogjuk
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haszndlni”?®. “Az engedményezés és a tartozdsdtvallalds intézményeit

kombinalo szerzdodés engedményezés jogi feltételeire az uj Ptk.-ban
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megfeleld szabdlyokat kell alkotni.

A Ptk.-t megel6z6 jogszabalyok pl. a kereskedelmi torvény (“Kt”)
szerint ,, a hitelezo tartozik a kolcsén osszegét az ados tulajdonaban és
ennek folytan hasznalataban a szerzdédésszerii kdolcsonlejaratig
meghagyni, kdételes tovabbd a kolcson visszafizetésekor az ados

kéltségén nyugtat adni.”

A kamatfizetés akkor is foszabaly a Kt. Szerint, ha a hitelez6 kereskedd

(nem csupdan, ha pénzintézet).

A szerzddésszerii kolcsondsszeg felhasznalds akkor is fenndll, ha ez
ellentétesnek latszik a kolcsondsszeg tulajdonba adéasaval, mert azt a
jogalkoté a visszafizetés fontos Dbiztositékanak tekinti. A II.
vilaghdbora eldtti jog is elismeri az addés jogat a lejarat eldtti
visszafizetésre (eldtorlesztés), azonban a hitelezd részére az 1do elotti
visszafizetésbdl eredd kart meg kell téritenie. Mod volt un.
stornédijban megegyezni, minthogy 4atalany-kartéritésként. Ilyen
megallapodas hidnyaban az addésnak a hitelezd tényleges karat kellett

megtéritenie. Cottely Istvan®® a kartérités helyes mértékét ,, a kikotort

% Cottely: Bankiigyletek joga 163. oldal
27 www. Extra.hu/verebics/Ptkkotelmijog, Az Uj Ptk. Koncepcidja: dr. Verebics Janos 131.0
% Cottely idézett mii 180. oldal
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kamat és a ldatra szolo betétként az elsérendii pénzintézetnél elhelyezett

1

O0sszeg utan fizetett kamat kézotti kiilonbségben ldtja.’

A kolcsonszerzédés  megszinési modjai  azonosak  voltak a
hitelszerz6dés esetén alkalmazanddé moddozatokkal, 1igy az a
szerz6désben meghatarozott idétartam lejartdval, rendes felmondassal
illetve a hitelezd részérdl torténd azonnali hatdlyt felmondéssal szlinik

illetve szilintethetd meg.

I1. A hitelszerzodés jellemzoi

1.A hitelszerzddés a jelenlegi Ptk.-ban
1.1 A hitelszerzodés fogalma és tipusai a Ptk. szerint

A Ptk. 522. § (1) bekezdése szerint ,,a bankhitelszerzodéssel a pénzinté-
zet arra vallal kotelezettséget, hogy jutalék ellenében meghatarozott
hitelkeretet tart a mdsik szerzodo fél rendelkezésére, és a keret terhére
- a szerzodésben meghatdarozott feltételek megléte esetén -

kélcsonszerzodést kot vagy egyéb hitelmiiveletet végez."

A Ptk. Az 10j bankhitelszerzédésre kotelezd irasbeliséget ir eld. A
kolcsonszerzédés Ptk.-beni szabdlyai e rendelkezést nem teszik
kotelezévé a kolesonnél. A hitelintézet altal nyujtott kdlesdn viszont-
éppugy, mint a Hpt. 10.1 szerinti kockdazat, illet6leg kockazatvallalés
korébe tartozd tligyletek ( ideértve a hitel- és pénzkdlcsdnnyujtast is )
-roviden szolva egyéb hitelmiiveletek — a Hpt. 77 §. (2) bekezdése
szerint csak irasban kdothetd. A Hpt. 213. §. (1) bekezdése a fogyasztési
¢s lakossagi kolcsonnél semmisnek nyilvanitja a szerzddést, ha az ott
felsorolt kikotéseket a kdlcsonszerzddés nem tartalmazza. Tekintettel
arra, hogy a Hpt. 213. §. (1) bekezdése kizardlag a fogyasztasi illetdleg
lakossagi kolcson esetében helyez kilatasba semmisségi
jogkovetkezményt, igy vitathatdé, hogy a Hpt. 77. §. (2) bekezdése
szerinti kitétel megsértése, semmisséget eredményez-e, vagy csupan
feliigyeleti intézkedést von maga utan. A birdi gyakorlat tdmpontot

adhat ennek a kérdésnek a megvdalaszoldsdhoz. Véleményem szerint a
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Hpt.-be iktatott, - az wunidés szabalyoknak megfelelni igyekvd,
ugyanakkor anyagi jogi ¢és ezért a Ptk.-ba 1ll6 — kikotések, Ptk.-szeri
szankcionalasért “kialtanak™, a kockézatvallalo igyletek
irasbeliségének kotelezettsége viszont — mar elnevezésik miatt is —

inkabb pézniigyi-adminisztrativ jellegli, hatdsdgi rendelkezések.

A ,kolcsonszerzédést kot” kitétel azt sugallja, hogy a kdlcsonnyujtas
kiilon szerzodés keretében torténik, noha Osszevetve a Ptk. 523. § (1)
bekezdésében foglaltakkal, a kolcsonszerzédés 1ényegi eleme a
meghatdrozott pénzdsszegnek az adds rendelkezésére bocsatasa, illetve
annak visszafizetése - a banki gyakorlattal egyezéen - megvalosulhat a

hitelszerz6dés keretein belul is.

t?® viszont a , bankhitelszerzé6désben a

A Ptk. kommentar szerin
pénzintézet dltal vallalt hitelkeret kimeritésével, vagyis a hitelkeret
daltal lehetove tett kélcsonok tényleges nyujtasaval a bankhitelszerzédés
megsziunik, az annak alapjan kotétt kélcsonszerzodések azonban onallo

¢letet  élnek: az  ezekkel kapcsolatos  jogviszonyt —madr a

kolcsonszerzdédések tartalma szerint kell elbiralni”.

A Ptk. kommentar i1dézett megallapitisa tobb ponton vitathatd ¢&s
ellentétes a nemzetkdzi ¢és hazai bankgyakorlattal. Ha a fenti
megallapitas igaz, akkor minden egyes igénybevétellel kiilon
kolcsonszerzodés sziiletik a bank és ligyfele kozott, és igy egy idoben a
hitelkeret teljes kimeritéséig - tobb igénybevételt feltételezve - tobb
jogviszony all fenn hitelezd és ados kozott: egy hitelszerzédés és tobb
kolcsonszerz6dés. Ez annyit jelentene, hogy a hitelszerzédés alapjan
csupan a rendelkezésre tartasi jutalék Osszegének erejéig lehetne
biztositékokat kikdtni, ¢és az egyes kolcsonszerzddésekben kellene az
igénybe vett Osszegek ¢és jarulékainak erejéig biztositani az egyes
kolesonok visszafizetését. Ugyanis ha igaz az, hogy a hitelszerz6désben
a hitelintézet csak készenléti (praestare) kotelezettséget vallal dij
ellenében - mig iigyfele dij ellenében megvalthatja a lehivas jogat, a

hitelintézet kockazata csak akkor keletkezik, ha a kolcsOonszerzodés

» Ptk. kommentar 1534. oldal

26



igyfelével létrejon, ezért csak a koOlcsOnszerzédésben foglalt koc-
kazatok ellensulyozéasat célozhatnd a szerzddést biztositdé mellék

kotelezettségek kikotése.

A rendelkezésre 4allast ugyanis ellentételezi a jutalékfizetés, mint a
hitelszerz6désben az  adoés oldaldan  meghatarozott  feltételek
fenndllasdnak kockazatat képviseld ellenérték. Az idézett allaspont azt
is feltételezné, hogy az egyes kolcsOnszerzdédésekre vagy kiilon-kiilon
kellene példaul zalogszerzédéseket létrehozni, vagy a hitelszerzédést
kellene olyan tartés jogviszonynak tekinteni a felek kozott, amely
keretbiztositéki zalogjog alapitdasara teremthet jogalapot De ez utdbbi
esetben mi torténik akkor, ha az 6sszes igénybevétel megvalosul és a
,hitelszerzédés megszlnik"? Hogyan érintené ez példaul a jarulékos

zalogszerzddést?

Ugyancsak érdekes kovetkeztetésekkel jarhat annak végiggondolasa is -
tekintettel arra, hogy csak a bankhitelszerzddés érvényességi feltétele
az irdasbafoglalas, - hogy a kolcsonszerzdédések szoban is vagy akar
rautaldé magatartassal is létrejohetnek, ennélfogva automatikusan
tartalmat képezné-e az egyes kolcsonszerzddéseknek a hitelszerzddés

teljes feltételrendszere?

Az ,egyéb  hitelmiivelet" végzése kitételének tartalommal vald
megtoltésére a Ptk. nem ad eligazitast, s6t a Ptk. kommentéar sem tartja

emlitésre méltonak a torvényalkotd szandékanak megvilagitasat

A Ptk. 525. §-a a ,,kOlcson" és nem a kdlcsOnszerzédés azonnali hatalyu
elmondéasarol beszél, teret adva egy olyan értelmezésnek, hogy kolcson
kolcsonszerzédés nélkiil, a pénzdsszegnek a bankhitelszerzddés

keretében torténd lehivasa Gtjan is létrejohet.
1.2 Lényeges tartalmi elemek a Ptk szerint

A Ptk. a bankhitelszerzédés érvényességét a szerzddés lényeges

tartalmanak irasba foglaldsahoz koti, de a szerzddés, és ezen belill a
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hitel- ¢és kolcsdonszerz6dés lényeges tartalmi elemeit a Ptk. nem

hatdrozza meg.

Az ingatlan-atruhédzéasi szerzddés érvényességérdl szolo XXV. PED
irdnymutat6 alapulvételével - a Ptk. kommentar szerint - a szerzédésnek
meg kell jelolnie a feleket, a szolgaltatdst és ellenszolgaltatast,

valamint a felek egyezd akaratnyilvanitdsat.

A XXV. PED-ben foglaltak analdégiaként torténéd hasznalata -
véleményem szerint - meglehetdsen szokatlannak tiinik. Feleslegesnek
is ugyanakkor, hiszen az egyes szerzddések Iényeges elemeinek
nyilvanvaléan azok tekintenddk, amelyek fogalmi ismérveit adjak, azaz

a fokotelmeket irjak le.

Jelen esetben a hitelkeret meghatdrozasat a szerzddésnek tartalmaznia
kell, nevezetesen annak Osszegét, lejaratat, a rendelkezésre tartas idejét
¢s ellenértékét, az igénybeveétel feltételeit és annak rogzitését, hogy a
bank, a meghatarozott feltételek teljesitése esetén, kolcsonszerzédést

kot vagy egyéb hitelmiiveletet végez.

Bar a Ptk. 218. §. (1) bekezdése ugy fogalmaz, hogy ,legalabb" a
szerzddés lényeges tartalmat irasba kell foglalni, ha kiindulépontként
elfogadnank a Ptk. kommentar azon 4allaspontjat, hogy a hitelkeret
kimeritésével a bankhitelszerz6dés megszilinik, nincs olyan bdvithetd
tartalmi elem, amelyet a hitelszerz6désben lehetne szabalyozni. Minden
egyéb kotelezettségvallalasnak és a szerz0désszegés esetei
meghatarozasdnak mar a kélcsonszerzddés Iényeges tartalmi elemeiként

kellene megfogalmazddniuk.

A kolcsonszerzddésben, mint sui generis szerz6dési formaban, 1ényeges
tartalmi elem a kolcsondsszeg rendelkezésre bocsatasa - banki kdlcson
esetén - az ellenszolgaltatds (kamat) meghatdrozasa, illetve a

visszafizetés modja €s idépontja.
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A szerzddéses szabadsag elvének alkalmazisa lehetové teszi, hogy a
felek tovabbi kikotéseket tegyenek a szerzddés Ilényegi tartalmi

elemeivé.

A Ptk. 525. §-a az azonnali hatdlyd felmondési okok ko6zott j6 néhany
olyan esetre utal, amelyek a szerzddéses kikotések megsértésébol
erednek, igy példaul a kolcson céljanak meghatdrozasa; a nyujtott
biztositékok értékében bekdvetkezd valtozas; az addés vagyoni helyzete
romlasanak kritériumai; mas sulyos szerzddésszegésnek mindsitett
kikotések; adatszolgaltatasi kotelezettség eldirdsa; hitelképtelenség
megitéléséhez sziikséges eldirasok. Ezek szerzddésben torténd

szabdlyozasa e tartalmi elemek boviilését eredményezi.

Ezen  diszpozitiv  tartalmi elemek hasonldésdgot mutatnak a
nemzetkdzileg hasznalt hitelszerzéddések bizonyos kikotéseivel,
ugyanakkor teret engednek az addés mozgdsterét szikité - joval
részletesebb - feltételrendszer meghonositasdnak, azaz a szerzddés
feltételrendszere kiegészitésének is, bOvitve ezzel az azonnali hatalyu

felmondasra okot add esetek korét.

2. A hitelszerzodés biztositékai

A hitelintézetek szamara a Hpt. eldirja a prudens lizleti mikdodést,
amelynek alapeleme, hogy az 4ltaluk nyujtott kihelyezések
biztositékokkal fedezettek. Ezen biztositékok korét a Ptk. szerzddést
biztositd6 ~mellékkotelezettségei (XXIII. fejezet) kozil (1) a
bankgarancia (249.§); (ii) a zalogjog kiilonféle formai (251-269.§);
az 6vadék (270.§); a kezesség (272-276.§), illetve a Ptk. XXVII.

fejezetében foglalt engedményezés biztositéki formaja teszik ki.

Tekintettel arra, hogy a biztositékok témakore egy ujabb Phd.
dolgozat témajat tenné ki, ehelyiitt csak a biztositékok egy részérdl
tesziink emlitést, és azoknak 1is c¢sak a hitelezésben betdltott

szerepébdl ad6do vondsait elemezziik.
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2.1. Zalogjog

Az egyes zédlogjogokra vonatkozo szabalyok koziil a vagyont terheld
zadlogjog szabalyait tekintjik at, majd a tarsasagi iizletrészen
alapitott jelzalogjog, mint jellemzd hitelbiztositék jogi helyzetét

elemezziik.
2.1.1. A vagyont terheld zdalogjog

A vagyont terheld zalogjog ujrakodifikaldsa a Ztv.-ben Ilehetdvé
kivdnja tenni a zalogjogosult szdamdra, hogy bizonyos, mas
zdlogjogosultakkal szemben elsObbségi kielégitési jogot szerezzen, és
egyértelmi legyen; hogy a vagyont terheld zédlogjog fennalldsa alatt a

tovabbiakban hogyan terhelhetd meg a zdlogkdtelezett vagyona.

A Ztv. indokoladsa az aldabbi dologi jogi vonasokat kapcsolja e
zdlogjogtipushoz: , a) joghatasait tekintve ebben az esetben is a
vagyont alkoto dolgok (ideértve természetesen az ingatlanokat is),
jogok és kovetelések keriilnének elzdalogositasra, am ezek egyedi
meghatarozasa (kivdlasztdasra alkalmas megjelolése) nélkiil, de b)
azzal a tovabbi jogkovetkezménnyel, hogy e zalogjog kiterjedne a
fenndlldasa alatt megszerzett dolgokra, jogokra és kovetelésekre is, c)
megsziinne viszont azokon a dolgokon, jogokon és kéveteléseken,

amelyek a kotelezett vagyonabol a rendes gazdalkodds sordn

kikeriilnek”.

A jogi megoldds megengedi, hogy tovabbi egyedi zdlogjogok
keletkezzenek a vagyont terheld =zalogjoggal megterhelt vagyon
bizonyos vagyontdrgyain. Megtartvan az 4atalakitd nyilatkozat
sziikségességét, amellyel egyediesithetd a zalogjogosult altal, hogy a
vagyon mely elemeire kivanja kielégitési jogat gyakorolni, a 2000.
¢vi zalogjogi novella jelentds 1épést tesz a zalogjogi ranghely
tekintetében. Nevezetesen, a vagyont terheld zdlogjog bejegyzésének
idépontja lesz az irdnyado a kielégitési jog gyakorldsara, nem pedig

az atalakuldas nyomdan létesitett zalogjog keletkezésének idépontja.
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Mint mindig, ez esetben is vannak azonban olyan korlatozo
szabalyok, amelyek a zdalogjogosult kielégitését hatrdnyosan
érinthetik. A fenti kedvezd ranghelyre ugyanis nem hivatkozhat azzal
szemben ,, aki a vagyonba tartozo valamely vagyontdrgyon (a) annak
a vagyonba keriiléeséet megelozden zdalogjogot;, (b) a zdlogjogi
nyilvantartason kiviili mas nyilvantartisba bejegyzett jelzalogjogot;
(c) kereskedelmi forgalomban johiszemiien kézizalogjogot, illetve

jogot vagy kovetelést terheld zalogjogot szerzett”.

A korlatozo felsorolas alapjan csupan néhany eset 4all nyitva a
zalogjogosult szdmara, amikor a kedvezd elsdbbségi jogara
hivatkozhat a vagyonba keriilé, a vagyont terhelé zalogjog
bejegyzése utan keletkezd ingdra vonatkozd jelzalog jogosultjaval
szemben, illetve a nem kereskedelmi forgalomban johiszemiien
szerzett kézizdlogjog jogosultjdval szemben. Hiszen sem az
ingatlanjelzdlog, sem a mas lajstromba bejegyzett jelzdlog nem
vonhatd be e korbe a 266.§ (3) bekezdésének b) pontja alapjadn, nem
beszélve a jogot vagy kovetelést terheld zalogjogrol, amely nem
nyilvantartasba vételi kotelezettséggel keletkezik, ¢és raadasul

jovoben keletkezd jogokra és kovetelésekre is kiterjedhet.

A hitelez6knek az elzalogositas tilalméanak (megativ pledge)
szerz0désben vald eldirasa sem jelenthet kielégitd védelmet, hiszen
az 1s kotelmi jellegii kikotés, megsértése csak kartéritési
kotelezettséggel jarhat, de hatdlytalan harmadik személyekkel
szemben. A hitelezd részér6l tehat maximadlis koriiltekintésre van
szlikség, hogy mely idépontban ¢l az 4atalakitdas jogaval. Ezt
kielégitési joganak megnyilta eldtt is megteheti, ha az elzdlogositott
vagyon ¢értéke a kielégitést veszélyeztetd mértékben csdkken. A
hitelszerzédésben az ados, mint zdlogkotelezett, gazdalkodasanak
folyamatos ellendrzése ¢és a kielégitést veszélyeztetd mérték
meghatarozédsa segithet az 4atalakitisra ¢és a kielégitési jog

gyakorldsara vonatkozo megfelelé idopont megvalasztasaban.

2.1.2. Uzletrészt terheld jelzdlogjog
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Az tizletrész jogi természete

A Ptk. 1996. ¢évi zalogjogi novelldja vezettette be és a jelenlegi
modositas is fenntartotta azt a szabalyt, hogy az ingatlanon kiviili,
,mads dolgot terheld jelzdalogjog alapitasahoz (Ptk. 262.§ (2) - ha a
jogszabaly eltérden nem rendelkezik - a zdlogszerzédés kézjegyzoi
okiratba foglalasa, és a jelzalogjognak a Magyar Orszdagos
Kézjegyzoi Kamaranal kiilon térvény rendelkezései szerint vezetett
nyilvantartasba  (zdlogjogi  nmyilvantartasba) valo  bejegyzése

’

sziikseges”.

’

Esetiinkben ami probléméat jelenthet, az az ,iizletrész” jogi

mindsitése, nevezetesen ,,mds dolog-e az lizletrész?

Sok vita zajlott le az ingo dolgokat terheld jelzalogjog és a vagyont
terhelo zalogjog nyilvantartasarol szolo 7/1997. (I. 22.) Korm.
rendelet 1997. majus 1-1 hatdlybalépését kovetden, mind a
kozjegyzOk, mind a gyakorlati szakemberek korében. A kozjegyzok
tobbsége a szdmukra kényelmes 4allaspontra helyezkedett, miszerint
az uzletrész nem tekinthetd a Ptk. szerinti ingd dolognak, igy arra

vonatkozolag jelzdlogjog nem létesithetd.

Ez valt a Magyar Orszagos Kozjegyz6i Kamara hivatalos
allaspontjdva is, noha néhdny, ezzel egyet nem ¢értd kozjegyzd
bejegyezte a jelzdlogjogot lizletrészen is. A 82/1999. (VI. 11.) Korm.
rendelet, amely a szdéban forgd jogszabalyt mddositotta a zdlogtargy
azonositasara alkalmas megjeldlésének szempontjaira vonatkozdan, a
Korm. rendelet 4.§ (2) bekezdésének c) pontja feltiintetett az
iizletrészt érinté adatokat is, nevezetesen , gazdasdgi tarsasagban
fenndllo tagsagi jogviszonybol eredd vagyoni értékii jog esetén az
ezzel, illetve a tdrsasaggal kapcsolatos adatok (cégjegyzékszam,
adoszam)”. Ezzel elharultak az iizletrészre vonatkozo jelzdlogjog

1étesitésével kapcsolatos aggalyok.

A Ptk. kommentdr 253. oldalan elfoglalt alldspont ugyancsak e

zalogjogi forma l1étjogosultsdga mellett voksol: , Helyesen tehdt a
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vallalat (lizlet, intézmény) nem lehet tulajdonviszony targya. Ez
azonban nem érinti azt, hogy a vdllalat feletti jogosultsagot
megtestesito értékpapir (részvény), illetéleg forgalomképes iizletrész

mar lehet.”

A Ptk. 252.§ (1) bekezdése szerint zalogjog targya pedig lehet

minden birtokba vehetd dolog, dtruhazhatd jog vagy kovetelés.

Véleményem szerint - bar a Iényeg az, hogy az lzletrész is jelzalog
targyat képezhesse - tisztabb jogi megoldast jelentett volna, ha az
iizletrész, mint ,tagsdgi jogviszonybol eredd vagyoni értékii jog”

lehetne expressis verbis a jelzadlogjog targya.

Mod lehetne arra is, hogy a Ztv. 267.§ (1) bekezdésére hivatkozassal
modosuljon a Gt., és a cégbirdosagnal vezetett nyilvantartasba (a
cégjegyzékbe) vald bejegyzés keletkeztesse ezt a zalogjogot. Ez a
megoldés azt a gazdasagi célszerliséget hangsulyoznéa, hogy az a
nyilvantartas tartalmazna az Tlzletrész megterhelésére vonatkozo
adatokat, amelynél a johiszemili szerzé azt - az lzletrész

tulajdonjogaval valo Osszefiiggése miatt - keresné.

Az egyértelmii jogi kezelésre azért is sziikség volna, mert a 2000. évi
zélogjogi novella modositotta az 1960. évi 11. tvr.-t, a Ptké.-t, és a
kozjegyz6i kamarai nyilvantartds szabalyait torvény szinten oda
épitette be. A zalogjogi nyilvantartasnak a zalogtdrgy megjelolésére
vonatkoz6 adataindl azonban - a modositott 7/1997. (I. 22.) Korm.
rendelet rendelkezésétdl eltérden nem emliti az lizletrészre vonatkozo

kiegészitd adatsort.
Az tizletrész elzdalogositasarol szolo szerzdédés tartalma

A jelzalogszerz6dés kozjegyzdi okiratba foglalt és a kdzjegyzoi
nyilvantartasba bejegyzett szerzddés, amelyben altalaban az aldbbi

specidlisnak mondhato kikotések szerepelnek:

- Felelosségvallalo nyilatkozatok
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Kiemelenddk a szerzddéses kikotések koziil a jogszavatossagi

nyilatkozatok, illetve a kotelezett kotelezettségvallalasai.

A kotelezett - 4ltalaban az adoés anyavallalata, 100%-os

tulajdonosa - szavatolni koteles, hogy

- kizarolagos tulajdonat képezi az ados tarsasadg 100%-os

uzletrésze;

- az ados torzstokéjét maradéktalanul rendelkezésre

bocsatotta;
- az ados tarsasagot a cégbirdsag jogerdsen bejegyezte;

- az ados cégeljarasaban nincsen olyan elintézetlen
beadvany, illetve hatdrozat, illetve az addésnak nincsen
olyan tartozédsa és/vagy nem folyik ellene olyan eljaras,

amely az ados jogszerli mikodését, 1étét befolydsolna;
- az lUzletrész per-, igény- ¢s tehermentes.
- Megerdsito kotelezettségvallalasok

A kotelezettnek szigori megerdsitd kotelezettségvallalasokkal kell a

hitelezOnek az lizletrész tekintetében fennalld jogait biztositani, igy:

A Ptk. zalogjogi rendelkezései miatt (,,Ha a jog vagy kovetelés
fenndllasat kézhiteles nyilvantartas tanusitja, és az errdl szolo
jogszabaly elzdlogositisukat e nyilvantartasba valo bejegyzéshez

koti, a zdalog e nyilvantartasba valo bejegyzéssel jon létre.”)

- koteles az adds ligyvezetdjének - a tagjegyzékben valo

feltiintetés végett - bejelenteni a zalogjog 1étesitését;

- koteles a zalogjogosult részére betekintést engedni a
tarsasagi hatarozatok nyilvantartasara szolgald

Hatarozatok kdnyvébe;

- koteles a zalogjogosultat értesiteni minden olyan
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eseményrol, valtozasrol, harmadik fél altali
kovetelésrdl, igényrdl, perrdl, amely annak kielégitési

jogat hatranyosan érinti;

- koteles a zdlogjogosult részére biztositani, hogy az adoés
gazdalkodasat a helyszinen, akar szakérté 1tjan
ellendrizze, igy kiilondsen betekintsen az ados iizleti

konyveibe és nyilvantartdsaiba.
- Tilto kéotelezettségvdllalasok

A kotelezett a jelzdlogszerzddésben tiltd kotelezettségvallalasokat is

tesz, ugymint:

- alapité okiratat csak a zalogjogosult hozzdjaruldsaval
modosithatja, kivételt képeznek ez alol a jogszabdly

alapjan megkivant modositasok;

- semmiféle olyan kotelezettséget nem vallalhat, amellyel

a zalogtargy értékét csokkenti;

- nem idegenitheti el az lizletrészt, azt nem ruhazhatja at

semmiféle jogcimen, és nem is terhelheti meg;

- az addézott eredmény terhére osztalékot nem fizethet,

kivéve a hitelezd hozzajarulasaval.
A Hpt. eldirasai az iizletrész elzdlogositiasdaval osszefiiggésben

A Hpt. kockézatvallalas korlatozdsaval 0Osszefiiggd 78.§ (3)
bekezdésének d) pontja szerint - amelyet a Hpt moddositds sem
érintett - ,,a hitelintézet fedezetként nem fogadhatja el... d) olyan
gazdasagi tarsasag iizletrészét vagy részvényét, amely az adosban
befolydsolo részesedéssel rendelkezik, illetve, amelyikben az adosnak

’

befolyasolo részesedése van.’

Kijelenthetjiik, hogy a bankgyakorlatban 4altalanosan hasznalt

biztositékrol van sz6é6 - ¢és mnoha a tiltds pontatlanul van
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megfogalmazva, mert sz6 szerint nem az addst tulajdonlo tarsasagnak
az ados tarsasagban fennalld érdekeltségét megtestesitd részvény,
illetve tlizletrész fedezetként vald elfogadéasardl rendelkezik, — am
jogi  szempontbdl  célszerlinek  latszik  megvizsgdlni, hogy
eredményezhet-e semmisséget a szerzO0déskotés a tilalom ellenére

megkotott zalogszerzddéseknél.

A kérdés megvalaszolasdhoz abbol kell kiindulnunk, hogy a Hpt.

milyen jellegli, milyen jogviszonyokat szabalyozd torvény.

A Hpt. a hatalya ald tartozé intézmények pénziigyi szolgéltatasi,
kiegészitd pénziigyi szolgaltatdsi és bankképviseleti tevékenységét
szabalyozza, ezen belil kotelezd eldirasokat szab meg a

hitelintézetek hitelezéssel kapcsolatos tevékenységére.

A Hpt. 150.§-a teremti meg a torvényi felhatalmazast arra, hogy a
Feliigyelet ,,a Hpt, a pénziigyi szolgdltatasi tevékenységre vonatkozo
egyeb jogszabalyok, illetve jegybanki rendelkezések, tovabbad a
Feliigyelet hatdrozatai maradéktalan betartasa, a jogsértések vagy
hianyossagok megeldozése, illetve megsziintetése érdekében...a
peénziigyi intézménnyel szemben - az MNB egyidejii értesitése mellett

- intézkedést, kivételes intézkedést és birsagot alkalmazhasson”.

fgy a 151.§ (1) bekezdésének ¢) pontja értelmében idetartozik a
kockazatvallalasra, a kockazatok megéllapitdsara, elemzésére,
értékelésére és behatarolasara, a kockazatvallalas ellend6rzésére, a
kockéazatok kezelésére, tovabba csdokkentésére vonatkozd szabalyok
valamelyikének megsértése is. A  Feliigyelet mérlegeli a
jogszabalysértés sulyat, rendszerességét, illetve annak Osszefiiggését
a hitelintézet likviditdsa, fizetdképessége (szolvenciaja), illetdleg

jovedelemtermeld képessége veszélyeztetésével.

Az intézkedések a figyelmeztetéstdl - a hitelintézet, illetve a vezetd
allast személlyel szemben alkalmazott - a birsdg kiszabasaig

terjedhetnek.
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A Hpt. tehadt szankciondlja az 4ltala eldirt magatartdsi szabalyok
megsértését. Ennek a Ptk. 200.§ (2) bekezdésének alkalmazasa miatt
kiemelt jelentésége van. Az idézett Ptk. jogszabdlyhely szerint
ugyanis , semmis az a szerzodés, amely jogszabalyba iitkézik, vagy
amelyet jogszabaly megkeriilésével kdotottek, kivéve, ha ahhoz a

’

jogszabadly mas jogkovetkezmeényt fiiz”.

Véleményem szerint ,,mas jogkdvetkezménynek” tekintenddék a Hpt.-
ben irt felliigyeleti intézkedések, ezaltal a hitelintézetnek nem kell
szembesiilnie azzal, hogy az addés tarsasdg iizletrészének
elzalogositdsara vonatkozd szerzddése semmis. A semmis szerzddés
érvénytelenségére ugyanis barki hatarido nélkil, annak

megallapitasdra vonatkozé kiilon eljards mellézésével hivatkozhatna.

Természetesen az ilyen szerzédések megkotése kivalthatja a

Feliigyelet intézkedéseit.

Minthogy igen széles korben folytatott gyakorlatrél beszélhetiink,
célszerlinek mutatkozhat annak - a tdorvényalkoto altali - vizsgdlata,
hogy a tdrvényben emlitett kockazatvallaldsi tilalom fenntartdsa

mennyiben indokolt.

A specialis zalogfajtak elemzése utan néhéany szo6t szenteliink a
kielégités birdosagi végrehajtassal kapcsolatos azon szabdlyainak
elemzésére, amelyeket a 2000. évi Vht. moédositds érintett és a mai

napig hatalyosak.

2.1.3. A zalogtargyakbol térténd kielégités birosagi vegrehajtas

utjan

Az emlitett zalogjogi mddositas igen kiterjedt, 190 paragrafusbol allo
torvényi szabalyozas. A bankgyakorlatban altalanosan elterjedt, hogy
a hitelszerzédést és/illetve a biztositéki szerzdédéseket kozjegyzoi
okiratba foglaljak, ezzel Ilehetévé téve a kozjegyz6i okirat
végrehajtasi zaradékkal valo elldtasat, s a birdosdgi végrehajtasi

eljaras - peres eljaras nélkiili - lefolytatasat.
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A moédositas beiktatott egy 0j eljardsi szakaszt a végrehajtasba, az
ugynevezett eldzetes eljarast (31/B.§). Erre - tobbek kozott - akkor
keriilhet sor, ha a jogosult kovetelése kozjegyzdoi okiraton alapul.
Lényege abban foglalhaté oOssze, hogy a birdosagi végrehajtéo a
jogosult kérelmére tajékoztatast ad ,a kamara dltal az ados
gazdalkodo szervezetekrdl vezetett nyilvantartds adatairdl, valamint
a kozhiteles nyilvantartasokban szerepldé, az ados végrehajtas ala
vonhato jovedelmére, vagyondara, ezek fellelhetoségére vonatkozo

adatokrol”.

A végrehajtas eredményes lefolytatisa érdekében a végrehajto - a
47.§ szerint - igen kiterjedt eljarast folytathat le az adosra vonatkozo
adatok beszerzése és kezelése érdekében, nevezetesen: ,, megkeresheti
az adosra és vagyondra vonatkozo adatokat kezeléo hatosdagokat és
szervezeteket, igy kiilonésen a rendorséget, a gépjarmiiveket
nyilvantarto hatosdagot, a személyi adat- és lakcimnyilvantarto
szerveket, okmanyirodat, tarsadalombiztositasi szerveket,
illetékhivatalt, adohatosdagot, céegbirosagot, pénziigyi intézményeket,
befektetési szolgaltatokat, foldhivatalt, a vizi és légi jarmiivek
lajstromat, illetve nyilvantartiasat vezeté szerveket, a tavkézlési
szervezeteket, az ingo jelzdlogjogi nyilvantartdst, a kozjegyzdket,
tovabba a kamarat az ados gazdalkodo szervezetekrél vezetett
nyilvantartasba torténd betekintés céljabol. A nyilvdantartast vezeto
hatosagok és szervezetek a végrehajto megkeresésének 8 napon beliil,

)

illeték- és dijmentesen kotelesek eleget tenni.’

A Vht. modositas igen részletes szabalyokat iktatott be a pénziigyi
intézménynél kezelt Osszegek végrehajtasara, €s ujrakodifikalta az
ingdvégrehajtas szabalyaindl az elsobbségi igényre vonatkozo 114.§-t
is. A végrehajto altal értesitett zdlogjogosult 8 munkanapon beliil
eldterjesztett kérelmére a birdsadg soron kiviili végzéssel allapitja
meg a kielégitési joga megnyiltat, és engedélyezi részvételét a
végrehajtasi eljarasban. Eddig a pontig a szabdlyozas igen

zalogjogosult-partinak tiinik, de az elsébbségi igény kapcsdn a
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(D)

)

birésag csupan akkor hoz a zdlogjogosult kérelmének helyt ado
végzést, ha az ados a kdvetelés jogalapjat és Osszegszerliségét nem
vitatta. A hitelezé ,szerencséjére” nem alkalmazandd a kovetelés
jogalapjanak és Osszegszeriiségének vitatdsara vonatkoz6 szabdly, ha

azt kdozokiratba foglaltak.

Az ,,azt” kitétel feltehetdleg a kovetelés kozokiratba foglalasat
jelenti a Vht. 21-22.§-a szerint, nem pedig egy kiilon nyilatkozatot a
vitatasi jogrol torténd lemondasarol. Ez a szabaly kiemelten aldhtzza
a kozjegyz6i okirat készitésének sziikségességét, mert anélkiil igen
nagy esély van arra, hogy az elsébbségi i1gény bejelentésére
vonatkozo lehetdség - az adds magatartdsa miatt - csak lehetdség

marad.

Az ingodsag értékesitése iranti hataridé is moddosult, nevezetesen a
végrehajté a , foglalast, illetne a vizi, légi jarmiu lajstromanak,
valamint az ingodzdalogjogi nyilvantartas adatainak beszerzését

koveto...30 nap eltelte utan haladéktalanul intézkedik.”

Az értékesités konkrét idépontjanak kitlizését pedig - a modositas

szerint - a helyi koriilmények szabjdk meg.
2.1.4. Kielégités a zalogtargybol a felszamolasi eljarasban

A 2007.januar 1.-én hatalyba 1épd, 2006. évi VI. torvény altali
valtoztatas szerint a moédositds t0bb ujdonsagot vezet be a nevezett

szabalyozasba:

eltorli a zalogjog keletkezésére vonatkozdéan az egy éves

szabalyt;

az értékesités sordn befolyt vételarbol az értékesités koltségein
tul le kell vonni a zéalogtdrgy megdrzésének — ideértve 4allaga
megovasanak  koltségeit, valamint a  kiilon  jogszabalyban

meghatarozott felszamolodi dijat;
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(3)

(4)

(5)

(6)

a fentiekkel korrigdlt teljes vételdrat a zalogjoggal biztositott

kovetelések kielégitésére kell forditani;

eltér6 moddon keriil kielégitésre a vagyont terheld zéalogjog
jogosultja, aki a zalogtargy ¢értékesitése sordn befolyt, ¢és az
értékesités koltségeivel csokkentett vételar (itt a megdrzés
(allagmegovas) koltségei, és a felszdmold dija nem keriil levonéasra)
50%-at az értékesitett zalogtargyat terheld zdlogjoggal biztositott
kovetelés erejéig kaphatja meg a felszdmolotol. (Meg kivanjuk
jegyezni, hogy a 2000. évi zalogjogi novellan alapulé BH 2004.192.
ugy foglalt allast, hogy a ,lebegd” (vagyont terheld) zélogjog targyi
korébe tartozo barmely, nem nevesitett vagyontdrgy értékesitése
sordan annak értéke erejéig a hitelezd kovetelése biztositott, ¢és
amennyiben fenndllnak a 49.D§ szerinti feltételek, ugy a hitelezd

50%-o0s kielégitésre jogosult);

a fenti zalogjogbdl torténd kielégitési szabalyok érvényesiilnek
azokra a kovetelésekre is, amelyek végrehajtdsdra az ingosdgot
lefoglaltak, illetve a végrehajtasi jogot a felszamolas kezdd

1d6épontjaig bejegyezték;

az uj szabalyozas ismét meghonosit bizonyos korlatozasokat a
zalogjogbol  torténd  kielégitési  jog  vonatkozasaban: nem
alkalmazandok a specidlis kielégitési szabalyok abban az esetben, ha
»a zalogjog jogosultja a gazdalkodd szervezet tagja, vezetd
tisztségviseldje, vezetd allast munkavallaléja vagy azok kozeli
hozzatartozdoja (Ptk. 685.§ (b) pont), illetve élettarsa, valamint az
adds tobbségi befolyasa (Ptk. 685/B§) alatt 4ll6 gazdalkodoé
szervezet.” Igy az alarendelt hitelt nyujtoé hitelez6 nem a kedvezd b)
kategdiaba, hanem az Gjonnan Iétesitett h) pont ald, a legutolsd

helyre kertl.
2.2. Ovadék

A hitelbiztositékok ugyancsak kedvelt form4ja — amennyiben az adds

részvénytarsasagi formadban, mikodik — az ados tulajdonosa altal a
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hitelez6 javara 6vadékba adott adds tarsasag részvénypakettje.

Az ¢értékpapirt a Ptk. 338/A.§-a okiratnak nevezi, amely - Ptk.
kommentar (907.0) szerint olyan, irdsban tett fizetési igéret,
amelynek alapjan forgalomképes jog jon létre. A 338/C.§ szerint
értékpapirt tagsagi jogviszonybol eredd jogosultsagrol is ki lehet

allitani, ennek tipikus esete a részvény.

Az értékpapirban megtestesiilé kovetelés megterhelése is csak az
értékpapir birtokaban lehetséges. Ez felveti az  4atruhdzas
szabdlyainak alkalmazéasat. A Ptk. az d4truhdzdsra a valtojogi
szabalyok alkalmazasat rendeli, igy a részvény csak forgatmany Gtjan
ruhazhaté at. (Lasd a LB. Gf. 1. 33 414/1992. sz. BH 1994/9. sz.

dontését)

Ez annyit jelent, hogy az adods tulajdonosdnak aldirasaval, azaz iires
forgatmannyal kell ellatni a részvényt. A részvényt ezutan - az
ovadéki szerz0dés megkotése alapjan - letétbe helyezik a hitelezénél
vagy mas bizalmi kéznél. A zalogkotelezett jogosult részvényesi
jogait gyakorolni mindaddig, amig a hitelszerz6désben
szerzO0désszegés nem kovetkezik be. Az O6vadéki szerzédés - az
izletrész elzéalogositasardl szolo szerzédés tartalmahoz hasonldan -
szerzOdéses nyilatkozatok kiadasat és kotelezettségvallalasokat ir eld
a zalogkotelezett részére. Az ¢értékpapirok tipikusan oOvadéki
biztositék targyat képezik, hiszen ez esetben jol érvényesiil azon
jellemzdjik, hogy az addés nem-teljesitése vagy nem szerzddésszerl
teljesitése esetében kozvetlen - birdsagi eljards nélkiili kielégitést
biztositanak, ezért a Vht. szabalyai nem alkalmazanddak. Az
6vadéknal Iényeges azt is megemliteni, hogy az abbdl vald kielégités
elott nem sziikséges a hitelszerzddést felmondani és a kovetelést

azonnal esedékessé tenni.

2.2.1. A 2004. évi XXVII. torvény altali Ptk. modositas
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A 2004. ¢évi XXVII. torvény 41.§ ujraszabalyozta az Unios
csatlakozéas miatt a 270.§ - 271.§ 6vadékra vonatkoz6 szabalyait. A
modositast a 2002. junius 6-an elfogadott 2002/47 EK iranyelv
indokolta.

Az 0j szabalyozas valtoztatta az 6vadék targyat, mely a kordbbiaktol
eltéréen nem ,,pénz, takarékbetét vagy értékpapir”, hanem a pénzen
felil , egyéb, kiilon téorvényben meghatdarozott pénziigyi eszkoz”. (A
kiilon torvény a Tpt.-t jeldli.) A szabdlyozasbdl kimaradt a
takarékbetétkonyv. Ennek indokaként a torvény indokldsa az
alabbiakat emliti: ,a takarékbetétkonyv —ugyanis a hatdlyos
szabalyozas szerint csak névre szoloan allithato ki, és sem maga a
takarékbetétkonyv, sem pedig a takarékbetét-szerzédésen alapulo
kovetelés nem ruhazhato at, és ebbdl kovetkezden biztositékul sem

szolgalhat.”

Valtozatlanul fennmaradt az a rendelkezés, mely szerint , ha az

ovadék targya mas dolog, a zdalogjog szabadlyait kell alkalmazni.”

Igen lényeges ujdonsdg, hogy a tdorvény konstitutiv hatéallyal irja eld,
hogy az 6vadék targyanak draddsdval jon létre. Atadas hianydban a
zadlogjog szabalyait kell alkalmazni. A torvény részletes utmutatast

nyUjt arra vonatkozoélag, hogy mi tekintendd atadasnak.

JAtadasnak kell tekinteni minden olyan eljdrdst, amely alapjin az
ovadék targya egyértelmiien azonosithato modon a kotelezett
hatalmabol a jogosult hatalmaba keriil, vagy a kotelezett korlatlan
rendelkezése alol egyebként kikeriil, kiilbnosen a bankszamlan,
értékpapirszamlan, értékpapir-letéti szamlan valo jovairdst, ideértve
a kotelezett vagy harmadik személy szamlajan a jogosult javara

térténd jovairast is.”

Szintén 0j rendelkezés, hogy a jogosult hasznalhatja az o6vadék
targyat, és rendelkezhet vele. Ez utobbi esetben , helyettes” dvadékot

kell egyenértékii fedezetként felajanlani legkésdbb az alapul szolgalo
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kovetelés esedékessé valasa eldtt. A torvényhely kimeritden

szabdlyozza az ,,egyenértéki fedezet” korét. [Ptk. 270.§ (4)]

Mo6éd van az oOvadékkal biztositott tartozasba beszamitani az
egyenértékli fedezet értékére vonatkozo kovetelést. Arra is lehetdség
van, hogy az 6vadék targyat a kotelezett helyettesithesse egyenértékil

fedezettel, a kovetelésre vonatkozd kielégitési jog megnyilta eldtt.

Az ovadék értékének kévetése szintén 0j eldiras. A valtozas mindkét
irdanyban kovetendd, vagy kiegészitd biztositékkal, vagy a tulzott

biztositék kotelezettnek vald visszaszolgaltatasaval.

Az oOvadék szerepét tekintve nincs valtozas abban, hogy a birdsagi
végrehajtas szabalyain kiviil, kozvetlen kielégitési jog 4all fenn a

jogosult javara a kovetelés kielégitési joganak megnyiltaval.

A torvény distinkcidt tesz arra vonatkozoan, hogy pénz, bankszamla-
kovetelés, nyilvanosan jegyzett piaci arral vagy egyébként az adott
idépontban, a felektdl fiiggetleniil meghatarozhato arral rendelkezd
értékpapirrdl vagy egyéb pénziigyi eszkdzrdl van-e sz6, avagy e
kordon kivil esd egyéb értékpapirrol (pl. zartkorl részvénytarsasag
részvénye) vagy pénziigyi eszkdézrdél. Utdbbi esetben a kozvetlen
kielégités  feltétele, hogy a  felek errdl szerzddésiikben

megallapodjanak az értékelés mdodjanak meghatarozasaval.

Az 0j ovadéki szabalyozéas kotelezi a jogosultat, hogy a kotelezettel
ésszerlli 1d6n  belil szamoljon el. A vonatkozo iranyelv
kovetkezménye az a rendelkezés is, hogy lehetdség nyilik arra, hogy
akinek jogat vagy jogos érdekét sérti e kielégitési jog gyakorldsara
vonatkozo6 kikotés ,kereskedelmi szempontbol ésszeriitlen” jellege —

az a kikotést megtamadhatja, és kartéritést kovetelhet a jogosulttol.

Tekintettel arra, hogy a torvényalkotd6 az ¢6vadékot sajdatos
zalogjognak tekinti, mogdttes szabalyként a zdlogjogra vonatkozd

kozos szabalyokat kell alkalmazni.

2.2.2. Kielégités az ovadékbol a felszamolasi eljarasban
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A 2004. évi XXVII. tv. 55. § altal, a Magyar Koztadrsasdgnak az
Europai Unidhoz torténd csatlakozasarol szol6o nemzetkdzi szerz8dést
kihirdeté torvény hatdlyba 1épése napjatél az alabbiak szerint a

felszdmolasi eljardsban az 6vadékbol torténd kielégités szabdalyai.

A torvénymoddositashoz flizott indokolas szerint Az
Ik. 4. cikkelyének (5) bekezdése szerint a tagadallamok kotelesek
biztositani, hogy a pénziigyi biztositéki szerzdédések tartalmuknak
megfeleloen érvényesiilnek a jogosult vagy a kételezett ellen indult
csodeljaras (felszamoldasi vagy reorganizacios eljaras) ellenére. E
szabaly kovetkezményeképpen nem tarthato fenn az ovadék
jogosultjainak kiilén kielégitése tekintetében az 50%-o0s szabaly. Az
50%-0s korldatozas csak a zalogjog kérében marad fenn, mig az
ovadék a zalogjoggal ellentétben 100%-o0s kiilon kielégitést biztosit a
jogosultnak.”

Az oOvadékra vonatkoz6 eltérd szabdlyozas mellett a 2004. évi
modositds Uj vonasa, hogy nem tartja fenn a zalogjog felszamolasi
eljarast megeldzd egy éves keletkezésén tul azt az addig konjunktiv
feltételt, hogy ,.és az erre iranyulo szerzédés tekintetében egyébként
a fedezet elvondasanak rosszhiszemiiségét, illetve ingyenességét a Ptk.

203.§-a (2) bekezdése szerint vélelmezni nem kell.”

Fentieken tulmenden a tovabbi hitelezési biztositékokat, gy mint a
bankgaranciat ¢és a kezességet az egyéb hiteligénybevételi modoknal
elemezziik, mig az engedményezésr6l a projektfinanszirozas

biztositékrendszerének taglaldsakor esik majd szo.
3. A szerzddésszegés szabdlyai
3.1.A sulyos szerzédésszegés a Ptk.alapjan

A hitel-, illetve kolcsOnszerzdédés tartalmi elemzése kapcsan

emlitettiik mar a szerz6dd felek alapvetd kotelezettségeit, amelyek a

7

amelyeket a felek Iényegi tartalmi elemeknek mindsitenek.
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Minthogy a Ptk. kiilon-kiilon definidlja a bankhitelszerzédést és a
kolcsonszerzodést, indokoltnak mutatkozik kiilon-kiilon 18
foglalkozni azok sulyos szerzddésszegés alapjan okot add
megsziintetésével annak ellenére, hogy a Ptk. ténylegesen csak a

,k0lcson” azonnali hatdlyu felmondasanak eseteit szabalyozza.
3.1.1. Szerzodésszegés a bankhitelszerzédésben

Az addés fOo kotelezettsége a bankhitelszerz6désben a rendelkezésre
tartasi jutalék megfizetése, a pénzintézet altal a szerzd8dés szerint
rendelkezésre tartott hitelkeret utdn. E szerzédésszegéshez a torvény
nem fliz kiilon szankciot - nem sz6l a bankhitelszerz6dés azonnali
hatalyt megsziintetésének lehetdségérdl sem -, kérdés tehat, hogy
milyen jogkdvetkezménnyel jarhat, ha e kotelezettségét az ados

megszegi?

Ilyenkor, az 4&ltalanos szabalyok szerint, a Ptk. 300.§-a alapjan
lehetne kovetelni a teljesitést - természetesen a késedelmi
kamatokkal egylitt -, amennyiben pedig bekovetkezett az érdekmulas,

a hitelez06 elallhat a szerz6déstdl.

Az elallasi jog gyakorlasanal kérdés lehet, hogy az érdekmulas
bizonyitasadra sziikség van-e, vagy a Ptk. 300.§ (2) bekezdésére
hivatkozéassal érvényesiilhet az a szabaly, hogy a hitelszerz6désben
meghatarozott dijazéast ,,csak meghatarozott idopontban - és nem

maskor kellett volna teljesiteni”.

A Ptk. 300.§(2) bekezdése ugyanis igy szol: , Nincs sziikség a
teljesitéshez filiz6do érdek megsziinésének bizonyitisdra, ha a
szerzodeést a felek megdallapodasanak vagy a szolgaltatas felismerheto
rendeltelésénél fogva meghatdrozott idopontban - és nem maskor -
kellett volna teljesiteni, vagy ha a jogosult az utolagos teljesitésre

megfelelo hatariddt szabott, és az is eredményteleniil telt el.”

A Ptk. kommentar altal hivatkozott LB Pfv. V. 22 249/1994-BH
1995/8. sz. legfelsObb birosagi dontés alapjan ez kétséges lehet
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akkor, ha a felek ugyan pontosan hatdroztak meg a teljesités idejét,
de annak elmulasztdsdhoz kifejezetten nem flztek ilyen szigoru

kovetkezményeket.

Valészinii, hogy az érdekmulds megszlinésének bizonyitdsara inkabb
azért nem lesz sziikség, mert ilyen esetre a hitelezd poOthataridot
szab, ¢és az eredményteleniil telik el. A torvénynek a koételezd
pothataridd tizésére vonatkozo6 300.§ (3) bekezdésének rendelkezései
mar nem hatalyosak, abban csak a felek 4llapodhatnak meg - ilyenkor
a teljesitési hataridd lejarta utan a hitelezd halasztast ad az adéosnak a

teljesitésre.

A gyakorlat azt mutatja, hogy a hitelezd ¢és az ados daltaldban a
szerz6désszegés, a jutalékfizetés elmulasztasa utdn ,,4llapodik meg”
pothataridében, azaz a hitelezd felszodlitdsaban hagy néhany tovabbi
napot a teljesitésre. Kérdés, hogy ha ezt nem tenné, a teljesitési
hataridé eltelte utdni, példdul 2-3 hetes iddszak hallgatolagos,
felszolitas nélkiili meghagyédsa tekintheté-e rautald magatartéssal
valé pothatdridd tizésének, és annak eredménytelen eltelte utdn az

elallas jogat gyakorolhatja-e a hitelez6?

A stulyos kovetkezmény - az eldllasi jog - miatt feltehetdleg a birdsag
nem engedne teret annak, hogy a hallgatélagossdgon alapuld
automatizmus mdar példdul az elsé jutalékfizetési hatarido

elmulasztasanal bekovetkezhessék.

Ugyanakkor a ,rendelkezésre tartds” olyan szolgdltatis, amelynek
ellentételezés nélkiill maradasa sulyos sérelemmel jar a hitelezd
oldalan 1is, igy az érdekmuldsra hivatkozds nem visszaélésszeri

joggyakorlas.

Az elmondottak akkor lehetnek életszeriiek, ha a hitelszerzddésbol
barmilyen okbol nem kovetkeznek be a lehivdsok, a Ptk. kommentar

szohasznalataval élve , nem keletkeznek kélcsonszerzddések”.

A Ptk. Ujrakodifikaldsa soran a hitelszerzddés felmondéisa lehetdve
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valik.
3.1.2. Szerzodésszegés a kélcsonszerzodésben

A kolcsonszerzédés alapjan — ,a koOlcsdn” azonnali hatéalyu
felmonddasi okaiként a Ptk. 525.§, illetve 524.§-a csak néhany esetet
mindsit. Az azokon kiviili okokat a felek a szerzdédésben jelolhetik

meg.

fgy a felek kénytelenek , mds silyos szerzédésszegésnek” mindsiteni
a legjellemzdébb addsi kotelezettségvallalds nem-teljesitését: a

kolcson Osszegének és/vagy kamatdnak nem fizetését.

Nemigen indokolhatd, hogy a torvényalkotdé hogyan hagyhatta ki a
legsulyosabb szankcid alkalmazasanak esetei koziil a
legkézenfekvdbb esetet. Erre taldn azzal taldalhatnank magyarédzatot,

)

hogy a , szerzddéskori visszafizetés” a kolecson fogalmi eleme, igy
megvaldsulasanak elmaraddsa nyilvanvaléan a kolcsOonszerzddés

megszintetésével jar.
A Ptk. 525.§-a szerinti azonnali hatalyu felmondasi okok:
- A szerzodeéesben meghatarozott célra forditas lehetetlensége

A Ptk. kommentar nem tartja a kolcsonszerzdédés lényegi

elemének a cé¢l meghatdrozasat.

Meg kivanjuk jegyezni, hogy bar a Ptk.nem irja azt eld, de a
Pr. 8.§ (1) bekezdése azt kotelez6 elemnek mindsiti. A
célmeghatarozas nyilvdnvaloan O6sszefiiggésben 4ll azzal, hogy
a hitelez6 bizonyos hitelcélokat preferal tlzletpolitikdajaban,
amelyek eldsegitését kivanja a rendelkezésre 4allo forrdsaival
szolgalni, és a meghatdrozott cél szemszogébdl vizsgalta meg
hitelbiralataban a kolcson visszafizetésének kockazatait. Ezért,
ha e cél utobb lehetetlenné valik - az addéson kiviil all6 okbol

akar -, a hitelezd jogszerlien sziintetheti meg a szerzédést.
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- A kolcsonosszeg szerzéodésben meghatdarozott céltol eltérd

hasznalata

A céltol eltérd hasznalat mar az ados felrohatdo magatartdsanak
kovetkezménye lehet, hiszen a célt a szerzdédésben a felek
rogzitették, és ez esetben az adds nyilvanvaléan nem szerezte

meg a hitelez6 hozzajarulasat a céltol eltérd hasznalathoz.

- A biztositékok értékének jelentds csokkenése és felszolitas

ellenére a kiegészités elmulasztasa

A felmondasi ok kiilonosebb magyardzatara nincs szikség,
hiszen a hitelezd kockézatanak jelentds ¢és el nem varhatd

megndvekedése all a felmondasi ok mogott.

- A kélcson visszafizetésének veszélyeztetettsége az adds vagyoni

helyzetének romldasa vagy fedezetelvono magatartasa miatt

A felmondéasi ok két helyzetet jelol meg a visszafizetés
veszélyeztetettsége esetén: az egyik az adoés felrohatd
kozrehatasatol fiiggetlen is lehet, hiszen a vagyoni helyzet
romlasa lehet a kedvezdtlen makrogazdasagi helyzet
kovetkezménye, mig a fedezetelvonas akar biintetdjogilag is
értékelhetd, szandékos magatartas. Ezért a két helyzet egy
tényallasba soroldsa nem tlinik indokoltnak, taldn csak a k6zos
végeredmény, a visszafizetés veszélyeztetettsége az, amely

kozos utra tereli dket.
- Az ados mas sulyos szerzodésszegése

A felmondasi ok tartalommal valdo megtoltésénél a felek
megallapoddsanak van jelentdsége. Idesorolhatok a nemzetkozi
szerz6désekbdl ismert klauzuldk megsértésének esetei,

amelyeket a késdbbiekben ismertetiink.

Pénzintézet esetén a Ptk. tovabbi okokat is mnevesit az azonnali

hatalyu felmonddshoz:
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Az ados hitelképtelenné valasa

A hitelképesség 4ltalanos kritériumai: a termékek ¢és
szolgaltatasok  rendszeres  értékesitése, a  jovedelmezd
gazdalkodas, a fizetési kotelezettségek rendszeres, hataridében
torténd teljesitése. Mérése folyamatos informdcidkon, a
pénziigyl mutatok elemzésén alapul. Roviden: azon kritériumok
meggyengiilését jelenti, amelyek a hitelképesség megitéléséhez

¢s a kolcsonok folyositdsahoz vezettek.

Ha az ados megtévesztette a pénzintézetet valdtlan

adatkozlessel, adatok eltitkolasaval

A klauzulaban szerepld tényallas a szerzOdéses
nyilatkozatokban szavatolt informéaciék valdtlan, hidnyos,
megtévesztd kozlésével valosul meg, de a térvény szerint csak
akkor, ha e megtévesztd magatartas befolyasolta a
kolcsondsszeg megallapitasat. Amennyiben a felek a klauzulat
valamennyi megtévesztd magatartdsra haszndlni kivanjak, a
szovegezést modositaniuk kell. A valdésdgnak meg nem feleld
nyilatkozatok - véleményem szerint - megalapoznak a hitelezd
szerzO0dés-megtamadasi jogat is a Ptk. 235-236.§-a alapjan,
tévedés vagy megtévesztés cimén. A Ptk. kommentdr a
torvényalkotonak a clausula rebus sic stantibus elve
érvényesiilésének megengedésére iranyuld szandékat azzal
magyarazza, hogy ,a kélcsonszerzodésen alapulo
jogviszonynak ebben a szakaban nem is volna célszeri a
hitelezonek arra valo kényszeritése, hogy szerzddéses
nyilatkozatinak megtamaddasa utjan érje el azt, ami

oy

egyszeriibben is elérheto

A fenti megallapitdsnak ellentmondani latszik a Ptk.
kommentar azon ¢érvelése, amely az azonnali hatalya
felmondasi okok koziil a valdtlan tények kozlésével, adatok

eltitkolasaval valdé megtévesztést nem tartja a kolcsOndsszeg
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ataddsa megtagadasi okéanak, , mert az ados nyilvain nem a
szerzodés megkdotése utan téveszti meg a pénzintézetet, hanem a

szerzodeés megkdtése elott”.

- Az ados figyelmeztetés ellenére akadalyozza a hitelezo
vizsgalatat a kolcson fedezetével, biztositékaval vagy céljanak

megvalosuldasaval kapcsolatban

A torvény a hitelezd altali vizsgalat lehetdségét, mint azonnali
hatadlya felmondéasi okot, leszlikiti a kdlcson fedezetével,
biztositékaval vagy céljanak megvaldsuldsaval kapcsolatos
esetekre. , Fedezet” alatt a torvény - bar a bankgyakorlat azt a
biztositékokkal szinonim fogalomként hasznélja - nem a
szerz0dést biztositd ~mellékkdtelezettségeket ¢érti, hanem
feltehetdleg a hitel fedezettségét, azaz a visszafizetéshez
sziikséges gazdasagi potencialt, példaul a kell6 megrendelés-
allomanyt, a jol fizetd vevdallomanyt, a jo likviditast stb. E
harom tényezd vizsgéalatdn kiviili esetekben - hacsak a felek
kiilon nem kototték ki - a vizsgéalat akadédlyozédsa nem
eredményezhet azonnali hatdlya felmondast, igy példaul az
adoés tulajdonosi korének vizsgalata, kiilon kikotés nélkiil, e
koron kivil esik. Ez, mint latni fogjuk a nemzetkdzi
hitelszerz6désekben azonnali hatdlyu felmondési ok. Viszont a
torvény idesorolja a szerzddésben vallalt vagy jogszabalyban
eldirt adatszolgaltatasi kotelezettségek megszegését, ilyen

lehet példaul az éves beszamold megkiildésének elmulasztéasa.
4. A szerzodés azonnali hatdalyu felmonddasdanak jogi kovetkezményei

A felmondas kozlésével az igénybe vett kolcson kamatainak és egyéb
jarulékainak visszafizetése, megfizetése azonnal esedékessé valik a

felszolitasban kozolt hataridében.

Nem-fizetés esetében a hitelez0 megindithatja a kinnlevdség
behajtasat attol filiggden, hogy rendelkezik-e a végrehajthato
okirattal, azaz  kozjegyzoi okiratba foglalt  hitel- vagy
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kolcsonszerzédéssel. Ha igen, akkor birdsdgi végrehajtds utjan, ha
nem, ugy eldzetes perléssel. Amennyiben a biztositéki szerzddések
kozjegyzOi okiratba vannak foglalva, azok alapjan megindulhat a

birdsdgi végrehajtas.

A kozjegyzOi okiratba foglalds — emlékeztetdiil 6sszefoglalva - harom

igen lényeges jogosultsagot biztosit a hitelezd szamara:

1) Mod van — peres eljaras nélkiil — a birosagi végrehajtasra, a
kozjegyz6i okirat végrahajtasi zaradékkal torténd elldtdsdnak kérése

utjan;

2) Lehetdség van a birdsagi végrehajto altal lefolytatott un. eldzetes
eljarasra, melynek keretében a végrehajto felvilagositast ad a
kozhiteles nyilvantartasokban szerepld, végrehajtas ala vonhato adosi
vagyontargyakon felil az addés jovedelmi, vagyoni viszonyair6l, a
vagyonanak fellelhetdségi adatair6l. Ezen eljaras keretében
hivatalosan megkeresi a kiilonb6z6 hatosagokat és szervezeteket, ugy
mint pl. renddrség, adohatdsag, cégbirdsag, pénziigyi intézmények,
foldhivatalok, kdzjegyzdi kamara, tarsadalombiztositasi szervek stb.,
melyek kotelesek adatokat szolgaltatni az adds fent emlitett adatairodl

¢s koriilményeirdl a térvényes hataridon beliil;

3) Mas igényjogosult 4altal inditott végrehajtasi eljarasban —
kérelemre, elsObbségi igényt bejelentve — moéd van soron kiviili
végzéssel elérni a kielégitési jog megnyiltat, ezzel lehetdveé téve azt,
hogy az adods vagyonabol az a hitelezd is kielégitést kapjon, amely
(aki) a végrehajtdst nem maga inditotta. (Amennyiben kozjegyzdi
okiratba  foglaldsra nem  keril sor, 1GUgy az elsObbségi
igénybejelentéssel szemben az ados vitathatja a kovetelés jogalapjat

€s O0sszegszerlségét, ezt kozjegyzoi okirat esetén nem teheti meg.)

Fentiek mellett a zalogjog esetében modd lehet k6zds értékesitésre
vagy a hitelintézet altali értékesitésre, ha annak feltételei fennallnak,
illetve a hitelezd kozvetlen kielégitést kereshet az ovadékbol. A

hitelezé fontolgathatja felszamolasi eljards inditasat is az ados ellen.
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Felszamolasi eljards meginditasat kérheti a hitelez6 az adoés
fizetésképtelensége esetén (Cstv. 22.§). A felszamoléasi eljarés
meginditasdhoz sziikséges, hogy a Cstv.-ben meghatarozott
fizetésképtelenségi okokra tudjon hivatkozni a hitelezd
(legjellemz6bb a Cstv. 27.§ (2) a) pont szerinti ok ,, nem vitatott vagy
elismert tartozasat az esedékességet koveté hatvan (60) napon beliil
nem egyenliti ki”). A ,,nem vitatott” tartozds a Legfelsdbb Birosag
gyakorlata szerint akkor 4ll fenn, ha az addés mar a felszadmoléasi

eljarasrdl vald tudomasszerzése eldtt nem vitatta azt.
5. Az iranyado jog és a vitak eldontésének foruma

A jogvéleménnyel kapcsolatban mondottak  felvetik  annak
szlikségességét, hogy néhany szot ejtsiink a jogvalasztassal, a vitdk
eldontésére irdnyado forummal, illetve kiilfoldi birdsdgi hatarozatok

végrehajtasaval kapcsolatos kérdésekrol.

A 2000. évi CX. torvény attoré modositasokat hozott az Nmtvr. IX.
fejezetének joghatdsagra, illetve a XI. fejezet kiilfoldi hatdrozatok
elismerésére és végrehajtasara vonatkozd szabdlyaiban, modositotta

tovabba a Pp.- t is.
5.1 Joghatosag kikotése

E helyiitt csak néhdny olyan moddositast emlitiink, amely a
hitelszerz6dések tekintetében Ilényeges lehet. Az egyik ilyen,
gyokeres valtozast eldidézd rendelkezés az, hogy a felek vagyonjogi
igyek tekintetében felmeriilt jogvitdjukra, vagy meghatarozott
jogviszonybdl eredd jovébeni jogvitdjuk esetére, kikothetik valamely
(kiilfoldi) allam birosagainak vagy egy meghatdrozott birosdganak
joghatosagat, amely birdsag (birdsagok), a felek kifejezett eltérd
megallapodasa hidnydban, kizardlagos joghatosdggal rendelkezik. Ez
tehat annyit jelent, hogy a hitel- és kolcsonszerzédések, mint
vagyonjogi ligyek esetében a felek korldtozas nélkiil, barmely orszag
rendes birdsagéanak joghatosdgat kikothetik. Megjegyzendd, hogy a

kizart és a kizarolagos joghatdésagra vonatkozd torvényi eldirasokra a
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feleknek figyelemmel kell lennitik.

A joghatdsag fogalmat Horvath Eva idézett miivében®® igy hatarozza
meg: ,Joghatosag alatt az ugynevezett jogalkalmazoi (biroi)
joghatosagot értjiik, nevezetesen az allamnak azt a szuverenitasbol
fakado jogat, hogy az egyes jogviszonyokkal szemben fennallo
,érdekeltsége”’szerint eldontheti, hogy azok elbiralasat milyen

’

mértékben vonja magahoz.’

A fenti meghatdrozasbol az kdvetkezik, hogy az 4llam a vagyonjogi
iigyek tekintetében nem kivanta azok elbirdalasat kizarolagosan
magdhoz vonni. Természetesen nem hagyhatd figyelmen kivil a
Nmtvr. 1.§-a, - amely valtozatlanul érvényes - miszerint a tvr. célja,
hogy meghatdrozza, milyen ,joghatosagi és eljarasi szabdlyok
alapjan kell eljarni kiilfoldi elemet tartalmazo jogvitaban” azaz a
»tisztdn” magyar felek kozott, kiilfoldi elemet nem tartalmazd

vagyonjogi iigyben nem lehet kiszerzédni a magyar joghatdésag alodl.
5.2 Kiilfoldi birdosagi hatarozat elismerése és végrehajtasa

Az eljaro forum kikotésénél igen fontos szempont, hogy a kiilfoldi
birosagi hatdrozat elismerhetd és végrehajthato legyen

Magyarorszagon.

A 2000. évi CX. torvény ugyancsak jelentds valtozast iktatott be a
Nm tvr. rendelkezései kozé, amikor T1jrakodifikdlta annak XI.
fejezetét. A moddositas hatdlybalépése eldtt - a valasztottbirdsag
hatdarozatain kiviil - csak akkor lehetett (2001. majus 1-ig) kiilfoldi
birdosdg jogerds hatdrozatat végrehajtani, ha nemzetkdzi szerzdédés

vagy viszonossag allt fenn a szoban forgd orszagok kozott.

Ezzel szemben a 2000. évi CX. torvény 73.§ (2) bekezdése szerint , a
viszonossag fenndlliasa nem feltétele a hazai elismerésnek... kiilfoldi

vagyonjogi hatdrozat esetében, ha az iigyben eljart kiilfoldi birosag

’

joghatosaga a felek kikotésén alapult...” A modositas igen

% Horvath Eva: A kovetelések birdi érvényesitése, valasztottbiraskodas, A kiilkereskedelmi
tevékenység jogi kézikonyve (XVIII. Fejezet) ELTE JTI, Budapest, 1994, 415. oldal
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leegyszerlisiti a hatarozat elismerése ¢s végrehajtasa kozotti
kapcsolatot, amikor kimondja: ,,amennyiben a kiilféldi marasztalo
hatarozat hazai elismeréséhez megkivant feltételek fennallnak, a
hatarozatot belfoldén az erre iranyado jogszabdly rendelkezései

’

szerint lehet veégrehajtani”. Az , erre iranyado jogszabaly”-nak a

Vht.- t kell tekinteni.
5.3 Jogvalasztas

Idegen jog kikotése - a Nmtvr. szerint - valtozatlanul megengedett,
sOt, a felek jogvalasztasa hidanyaban a Nmtvr. kisegité6 szempontokat
nyajt az alkalmazandd jog eldontésére. A 25. § j) szerint
hitelszerz6déseknél a hitelezd orszaganak joga az irdnyado6, ha a

felek méas jogot nem valasztottak.
5.4 Valasztottbirosagi kikotés

A valasztottbirdosagi kikotés a hitelszerzédésekben igen népszeri.
Legtobbszor intézményes valasztottbirésdgot (példaul ICC, azaz
Nemzetkodzi Kereskedelmi Kamara, illetve a Magyar Kereskedelmi ¢és
Iparkamara melletti valasztottbirdésag , MKJKV”) jelolnek meg a
felek, de gyakori az olyan ad hoc vélasztottbir6sdg kijeldlése is,
amely  valamelyik  nemzetkdzi szervezet  altal  kidolgozott
mintaszabalyzat szerint - példaul UNCITRAL - jar el. A
valasztottbirdosagi eljarads kedveltségét, annak egyfoku, gyors ¢és
szakszerti volta mellett, az is megerdsiti, hogy a valasztottbirdsag
itéletei a New York-1 Egyezmény értelmében az egyezmény részes
allamaiban hajthatok végre, melyek szdma igen jelentds. (A 2000. évi
CX. torvény hatéalybalépéséig a kiilfoldi rendes birdésagok jogerds
hatadrozatai csak nemzetkdzi szerzOdés vagy viszonossag esetében

voltak végrehajthatoak.)

A véalasztottbirdsagi kikotésbol ki kell tiinnie: (i) milyen kérdésekbdl
eredd vitak eldontésére terjed ki a valasztottbirosdg hataskore, a
szerz0désbdl eredd valamennyi jogvitara vagy csak meghatarozott

jogalapbdl szarmaz¢ vitakra; (i1) az irdnyado jog meghatdrozasa; (iii)
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a valasztottbir6sdgi eljaras helye, nyelve; (iv) a véalasztottbirdsag
Osszetétele; (v) a kijelolé szerv meghatdrozasa, ha a felek a

valasztottbiraikat meghatarozott idoén beliil nem jeldlik ki.

A valasztottbirosagi eljdrds helye azért 1ényeges, mert ez hatdrozza
meg - kiillon kikotés hianyaban - az eljards jogét, és adhat rendes
valaszt olyan fontos kérdések megvalaszolasdra, mint példdul, mikor
tamadhatdo meg birdosag eldtt a valasztottbirdésagi hatadrozat. A
valasztottbirdskodasrol szd6lo torvények, illetve az egyes szervezett
valasztottbirosdgi szabalyzatok kisegitd szabalyokkal segitik a
feleket, példdul ha a valasztottbirdésagi klauzula nem jeldli meg a
valasztottbirak szdmat a Vbtv. szerint harom, az ICC eljarasi

szabdlyzata szerint egyes biro jar el.

A valasztottbir6sdg szerinti eljdrds szabalyait a felek szabadon
allapithatjak meg - ideértve az 4allandd valasztottbirosadg eljarasi
szabalyzatanak kikotését - megallapodas hianydban pedig a

valasztottbir6sag hatdrozza meg azokat.

Nagyon lényeges az a LegfelsObb Birosag altal hozott dontés, amely
szerint a Pp. nem hattérjoga a valasztottbirdésagi téorvénynek ¢€s az
alland6é valasztottbirdosagok ezen alapuld eljarasi szabalyzatainak. Ez
annyit jelent, hogy a véalasztottbirosagi kikotésnek (valasztottbirdsagi
szerz0désnek) lényegesen tobb részletkérdést kellene tartalmaznia,
mint a fentebb, lakonikus rovidséggel felsorolt legfontosabb

kérdések.

A Vbtv. végigpasztazdsa alapjan ilyen megdllapodédsra lehetdséget

ado kérdések az alabbiak:

- irdsbeli kozlés atvettnek tekintésének vélelme (10.§);
- valasztottbirak kijelolésének eljarasa (14.§);

- valasztottbir6i szakképzettség eldirasa (18.§);

- valasztottbird kizardsi eljardsanak rendje (19.§);
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- valasztottbiroi megbizatas megsziintetésének esetei [21.§ (2)];
- ideiglenes intézkedések alkalmazasa (26.§);
- eljards meginditasanak napja (32.§);

- perbeli nyilatkozatok megkivant tartalmara vonatkozo6 eldirasok

[33.§ (D]

- felek keresetének, valasziratdnak moddositasat illeté szabalyok

[33.§ D]
- felek személyes meghallgatdsanak kizarasa (34.§);

- felperes mulasztasahoz fizott jogkdvetkezmények kizéarasa

(35.8);
- szakértd kirendelésére vonatkozo szabalyok (36.§);

- hatdrozathozatal rendjének szabdlyozisa tobb birobol 4allo

valasztottbirosag esetében (38.§);

- értelmezés kérése az itélet meghatarozott része vagy pontja
tekintetében, az erre vonatkozd térvényes hataridotol eltérd

megallapodas (43.§);
- itélet kiegészitése, hataridejének modositasa (44.§ (1)).

A Vbtv. a fentiekbdl is kittinden igen széles rendelkezési jogot ad a
feleknek, amellyel célszeri volna ¢éIlni, mert az dallandoé
valasztottbirésag eljarasi szabdlyzata sem minden esetben tartalmaz
kielégité szabalyokat. A nemzetkdzi iligyekben, a nem magyar jog
uralma ald es6 szerzddéseknél célszerli volna tdjékozodni legalabb a
szerz0dés legtipikusabb jogvitdjara kozvetleniil alkalmazandd anyagi
jogi szabalyokrol, példdul hitelszerz6désnél nemfizetés esetén.
Feltehetd ugyanis, hogy a Vbtv. 49.§-4hoz hasonldéan, més orszag
valasztottbirosdgokrdl rendelkez6 szabalyai is engedik a felek

szamara annak meghatarozasat, hogy mit is értenek “valamely allam
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joganak vagy jogrendszerének kikotése” alatt.

A ténylegesen alkalmazandé jogszabalyok meghatarozdsa azért is
fontos lehet, hiszen a valasztottbir6sdg hatdrozatat a szerzdédés
kikotéseivel Osszhangban, valamint az {gyletre alkalmazando
kereskedelmi szokdsok figyelembevételével hozza meg, azaz nem a
jogszabalyok az elsodlegesen figyelembe veendo szempontok a
dontésnél. A valasztottbirosag mozgasterének felek altali kijeldlése

tehat alapvetd jelentdségi.

Ide kivankozik a pénziigyi szolgéltatdsokkal kapcsolatos jogvitakban
valasztottbirésagi eljaras lefolytatasdra illetékes Pénz-és Tokepiaci
Allandé  Vdlasztottbirésdg kizardlagos hataskorére  vonatkozd
szabalyok — vazlatos — ismertetése. E vdalasztottbirdosagot a Tpt.
honositotta meg, melynek 376§(3) bekezdése szd6l a hataskori
szabalyokrol. Tobbek kozott (h. pont) a pénziigyi szolgéltatdssal és
kiegészitd pénziigyi szolgaltatassal kapcsolatosan irja elé a Pénz-¢és
Tékepiaci Allandd Vailasztottbirdsdg eljarasat és az (5) bekezdés
annak kizarolagossagat koti ki. Ez a kizdr6lagossag azonban csak a

belfoldi székhelytl allando6 véalasztottbir6sagok tekintetében all fenn.
6. A problémas és a bajba jutott hitel elkeriilésének jogi eszkozei

A hitelszerz6dés megkotése, majd a hitelosszegek igénybevétele
elinditja a hitel ¢letatjdnak masodik fontos 1étszakaszat, a
visszafizetés fazisat. Sok esetben ez a szakasz békésen telik,
nincsenek olyan korilmények, amelyek a visszafizetést kétségessé

tennék. Maskor viszont idoben kezelendd problémdak meriilnek fel.

A sikeres hitelezés kulcsa a problémas hitelek kezelése ¢és a
hitelezési veszteségek elfogadhatdo mértékiire valdé szoritdsa. A
,problémas hitel” megjelolést az a hitel kapja, amelynél a
visszafizetés veszélyben van, azaz a veszteség fenyegetd jelei

mutatkoznak.

Anélkiil, hogy elemeznénk a probléméas hitel keletkezésének jogilag
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relevans okait, nem tudunk megfelel6 megfogalmazast adni a
hitelszerz6désben szerepld problémak korai felismeréséhez. A korai
felismeréshez viszont tudni kell, hogy mely pontokon kell a
hitelezOnek megszoritania az adossal szembeni elvarasait. A hitelezd
ellen dolgozik ugyanis, ha az addst glzsba koti, lehetetlenné téve
ezaltal miukodését, gatolva a  hitel visszafizetését. Ez a
szerz0désszovegezés nyelvére forditva annyit jelent, hogy pont annyi
informaciot kell kérni az adostdl, amennyi a hitel sorsdnak
figyelemmel kiséréséhez sziikséges, ¢és pont annyi tiltdst kell
alkalmazni, amennyivel az adods hitel-visszafizetési képessége nem

csorbul.

A problémak keletkezési okai részint a gazdasagi kornyezetben,

részint az ad6és magatartasaban keresenddk.

A kiilsé gazdasagi kornyezet valtozdsa, az orszag, az ipardg, az ados
szallitoi, alvallalkozoi korében bekdvetkezo kedvezoOtlen hatasok az
ados miikodési korén kiviil esnek ugyan, de a hitelezdvel valo
kapcsolatdban a clausula rebus sic stantibus elv alkalmazadséaval
érdekmulast keletkeztethetnek a hitelez61 oldalon (lasd , MAC
klauzula”)  Sokszor az ados rossz adossagstrukturdja s
visszavezethetd gazdasagi kényszerliségekre, példdul kolcsonds

eladdsodottsag.

A legtobb ok azonban - mint példaul tulzott mértékii befektetések
tartos eszkozokbe, rossz készletellenorzés, tulzott mértéki
osztalékfizetés, gyenge termelés vagy értékesités - a menedzsment
hibainak tekinthetdk. Ezeket a hitelszerz6dés
kotelezettségvallalasként nevesiti, amellyel példaul a befektetések
mértékét korlatozza, nem enged osztalékfizetést, szabalyozza az
értékesitéseket. A rossz gazdéilkodasrol a pénziigyi beszamoldk, a
cash flow-modell (ha van ilyen eldirva), a kiilonbdzd pénziigyi
mutatok adnak jelzéseket, persze csak meghatarozott idészakonként,
¢s akkor is utdlag. A legfontosabb, a problémas hiteleket 1ényegileg

megragadd szempont a cash flow-helyzet.
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A hitelellendrzésre utal a Ptk. 525.§ (2) c¢) pontja, mikor is az
azonnali hatadlyu felmondasi okok kozott emliti, hogy , az ados a
kélcson vagy céljanak megvalosulasaval kapcsolatos
vizsgadlatot...akadadlyozza, ideértve...ha a szerzdodésben

’

vallalt...adatszolgaltatdsi kotelezettségét megszegi.’

A hivatkozott szakasz wutal arra, hogy a szerzddés részletesen
koriilirhatja az adatszolgdltatasi kotelezettséget, ¢és a hitelezd
ellendrizheti is azokat. A hitelszerzddések legtobbje eldirja, hogy a
pénziigyi beszamoldkon kiviil a hitelezd tovabbi informécidkat
kérhet, de véleményem szerint - fOként a hosszabb lejarati
hitelszerzédésben - célszerii volna cash flow jelentések szolgéaltatasat
megkovetelni - sziikségszerlien heti, kétheti stb. bontasban -,
amelyben az adds kozli a vonatkozd idészakra sz6l6 értékesitéseit, az
értékesitett aruk, szolgaltatasok 4arait ¢és koltségeit, adminisztrativ
koltségeit, osztalékat vagy mas hasonld jellegli kifizetéseit,
kintlevdségeit, leltarkészletét, tartos eszkozeit, fizetési
kotelezettségeit, az adossagstruktardjat. A cash flow jelentések az
adés rendes tlizletmenetében bekovetkezd valtozasokrdl is képet
adnak, amelynek nyomon koOvetése 4altalaban nincs olyan adosi
kotelezettségvallalassal lefedve, mint a szokédsos lizletmeneten kiviili

torténések.

Az eldzdekbdl kovetkezben a problémak gyokere a menedzsmentben
keresendd. A menedzsment mérésének kulcseszkdze a stratégia. John
Barickman, ,,Problem Loans” (,Bajba jutott hitelek”) cimi

kdonyvében a stratégia a kdovetkezd alapkérdések megvalaszolésa:
- , Kik vagyunk mi?

- Mit akarunk tenni?

- Hova tartunk?

- Hogyan jutunk el oda?

- Mit kell tenniink ezért?
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- Kinek mi a feladata ennek eléréséhez?
- Hogyan ellendrizziik céljaink eléréset?”

A kérdésekre a formalis valaszt az iizleti tervben talalhatjuk meg, de
a hitelezd szamara vilagosan ki kell tlinni, hogy a menedzsment - a
deklardalason tul - vildgosan ¢érti-e a célokat, és képes-e annak

megvalodsitasara.

A menedzsmentet tesztelni sziikséges a hitelszerzdédés teljes
élettartama alatt. Igy a hitelszerzédés az adés informaciészolgaltatasi
kotelezettségén beliill eldirhatja, hogy tdjékoztassa a hitelezdt,
példaul egy kulcsfontossdgu iigyfelének elvesztésérdl, uj versenytars
palyara 1épésérdl vagy egy kulcsmenedzser elvesztésérdl. Ezt a
kotelezettséget a hitelszerzddések altaldban azzal intézik el, hogy az
adds koteles minden olyan, gazdalkodasara, pénziigyi, illetve egyéb

allapotdra vonatkozo6 informéciot megadni, amit a hitelezd kér.

Az elébbi példakbol kiindulva arra szeretném rairdnyitani a
figyelmet, hogy a  hitelellendérzés elvének  kimondasa a
hitelszerz6désben kevés ahhoz, hogy hatékonyan analizaljuk a
hitelfelvevdt a hitelszerz6édés teljes élettartama alatt. Sziikségesnek
latszik, hogy a felek eldre megallapodjanak abban, hogy milyen
informéaciokat kdvetel meg a hitelezd az ,, egyéb” informaciok kozott,

¢s azt rogziteni is kell a szerzédésben.

Ha a hitel a leggondosabb hitelez6i koriiltekintés mellett 1is
probléméas lesz - az idézett mi szerint - a hitelezd négy intézkedés

kozul valaszthat:

(1) Ha az addés még csak problémaés, de a hitel visszafizetése nem
teljesen menthetetlen, és az addos nem probalja meg javitani a
hitelezé6 komfortérzetét, meg kell kisérelni gy motivalni az
adost, hogy keressen maés hitelez6t, megndvelve példaul a
kamatokat (a megndvekedett banki kockazattal magyarazva),

vagy atstrukturdlni a hitelfeltételeket, megszoritani azokat a
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tovabbi lehivasok lehetéségének torlésével vagy tovabbi

biztositékok kovetelésével,

(2) Kielégitést keresni a biztositékokbol (példaul ovadékbol,

anélkiil hogy a hitelszerzédést a hitelezd felmondana),

(3) Sulyos szerzédésszegésre hivatkozassal, azonnali hatallyal
felmondani a szerzd6dést, ¢és birdsdgi végrehajtassal vagy
esetleg mas, a jogszabalyban meghatarozott médon megtériilést

keresni a biztositékokbol;
(4) Felszamolasi eljarast inditani az adds ellen.

A konkrét valasztist nagyon sok tényez6 motivalhatja, az
mindenekeldtt annak fiiggvénye, hogy a hitelezd mely eszkozzel
juthat leggyorsabban, legkevesebb koltség- ¢és iddrdforditassal a

pénzéhez.

A (2)-(4) pontban foglalt, a hitelezd altal valaszthatd egyes esetek

’

jellemzoéit a ,, Szerzédésszegés” és a , Hitelszerzodések biztositéki
rendszere” pontok alatt taldlhatjuk meg, de a hatékony
intézkedésrendszerre szemléletes példa az MKB ilizletszabéalyzatdban

foglaltak.

7. A hitelmiiveletekre vonatkozo dltalanos szerzodési feltételek

(,wASZF”)

A Ptk. 205/A §(1) bekezdése szerint ,,dltalanos szerzédési feltételnek
mindsil az a szerzodeési feltétel, amelyet az egyik fél tobb szerzodés
megkdotése celjabol egyoldaluan, a masik fél kézremiikodése nélkiil

elore meghataroz, és amelyet a felek egyedileg nem targyaltak meg.”
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(1)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

Az altaldnos szerzddési feltételek a hitelintézetek és az iigyfél
kozotti jogviszonyokban kiilon kikdotés nelkiil is kotelezdek, de az
egyedi jogviszonyokban — jogszabaly kdtelezd eldirasa hidnyaban — a
felek eltérhetnek illetve egyes rendelkezések alkalmazésat

kizarhatjak.

A hitelintézetek a Hpt. 207.§ alapjan kotelesek iizletszabalyzatot
(altalanos izleti vagy szerzO0dési feltételeket) késziteni
hitelmtiveleteikre. E jogszabaly 209.§-a szerint a bankhitel- ¢és
bankkolecsoniigylet altaldnos szerzddési feltételeit magaban foglald
izletszabalyzatnak tartalmaznia kell — torvényi minimumként — az

alabbiakat:

hitelintézet teljes nevét, a tevékenységi engedélye szamat ¢€s

datumat;

azt, hogy valtoztathatéo-e — ¢és ha igen, milyen mdédon — a

kamat;
a kamatszamitds modjat;
egyéb dijakat és koltségeket;
a szerzO0dést biztositéd mellékkotelezettségeket.

Az ASZF olyan feltételrendszert tartalmaz, amely a konkrét
szerz0dés részévé valik azaltal, hogy az addés azt megismerte ¢és

kifejezetten elfogadta.

Mintaként véve, az MKB  hitelmtveletek végzésérdl szolo
izletszabalyzatan keresztiil vizsgaljuk meg, hogy a jogszabaly
szerinti kotelezO tartalmi elemek, illetve az azokon feliili kérdések

hogyan tiikr6z6dnek az ligyfél és a bank egymas kozdtti viszonyaban.
Az ASZF az alabbi szerkezeti felépitést mutatja:

hatalya;

hitelmiiveletek;
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10.

a hitelmiiveletek altaldanos feltételei;

3.1 hitelkérelem, hitelbiralat;

3.2 a hitelszerzodés megkétése;

a hiteldij, a késedelmi kamat:

4.1 a hiteldij meghatdrozasa, esedékessége;

4.2 a hiteldij osszetevoi,

4.3  a keésedelmi kamat;

4.4 a hiteldij és a késedelmi kamat kézzététele, vdaltoztatasa;

a hitelszerzodés teljesitése:

5.1 tdjékoztatas, ellendrzés, egyiittmiikodési kotelezettség;

5.2 a fizetések teljesitése;

a hitelszerzodés megsziinése:

6.1 a hitelszerzédés megsziinése teljesitéssel;

6.2 a bank jogai szerzodésszegés, illetve annak veszélye
esetéen;

6.3 a bank felmondasi joga,

6.4 a felmondds jogkévetkezménye;

a bank koveteléseit biztosito mellékkiotelezettségek:

7.1 a biztositékok kezelése;

7.2  a biztositékul szolgalo vagyontargyak biztositasa;

a fogyasztasi koélcson nyujtasara vonatkozo kiegészito

rendelkezések,

az ingatlanfedezetii lakossdgi hitelezésre vonatkozo kiegészito

rendelkezések:

9.1 a kolcson rendelkezésre tartasay

9.2 a hiteldij;

9.3  kamatperiodus;

9.4 a hitelszerzodés teljesitése;

9.5 elotorlesztési lehetdsége;

9.6 az iigyfel kotelezettségei a hitelszerzodés teljesitésével
kapcsolatban,

9.7 a bank felmondasi joga,

Valtoleszamitolas és valtokezesség,
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11. Pénzkovetelések megvasarlasa, megeldlegezése;
12. Pénziigyi lizing,

13. Zaro rendelkezések.

Az MKB a hitelmiivelet fogalmaba tartozonak tekinti mindazon banki
szolgaltatasokat, ,,amelyek alapjan a bank — a kozte és az tligyfél
kozott hitelszerzédés vagy az adott hitelmiivelet végzésére vonatkozo
megdadllapodas (a tovabbiakban: hitelszerz6dés) alapjan — az lgyfél
vagy a hitelszerz6désben meghatarozott harmadik személy javara

vallal.”

Az MKB a hitelszerz6dés alapjan — az ASZF szerint — az alabbi
szolgaltatasokat nyujtja: pénzkolcson- illetve pénziigyi lizing
nyujtdsa, valamint az {gyfélért bankdri biztositékot wvallal. (A
felsorolds igy nem teljes, mert a 11. pont szerint pénzkdveteléseket

vasarol, illetve el6legez meg, azaz faktoring tevékenységet is ellat.)

Ehelyiitt csupan az ASZF- nek a 6.2 pontban foglalt -
szerzodésszegés, 1illetve annak veszélye esetén alkalmazott
eljardsokat ismertetjiik. Ezen utobbi eljardsok a részét képezik a

problémaés, bajba jutott hitelek elkeriilése intézményrendszerének.

Az ASZF az azonnali hatdlyG felmondas joganak atfogd
megfogalmazéasarél rendelkezik. Az  esetkdorok  kisértetiesen
hasonlitanak a  nemzetkdzi  hitelszerz6édéseknél  targyalando
esetekhez, a klauzulak e nemzetkdzi hatdsok nyomait viselik
magukon. Ide tartozik az 1tligyfél jogi, pénziigyi illetve vagyoni
helyzetének valtozasa, az ligyfél szerz6désben tanusitott magatartasa,
illetve az tigyfél érdekkorébe tartozd lényeges kiilsé korilmény. Ez
utobbi  korében emliti az iigyfél kereskedelmi partnereinek,
tulajdonosainak, illetve az TUgyfél kotelezettségei teljesitéséért
helytallast vallalo személyek jogi illetve gazdasagi helyzetében
bekovetkezett olyan valtozast, mely veszélyezteti az Tlgyfél

hitelszerzddésbeni kotelezettségei teljesitését.
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(1)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

Ide tartozik az 50%-ot meghaladd kozvetlen vagy kozvetett
tulajdonosvaltozas, valamint a  folyamatos  adatszolgaltatasi

kotelezettség megszegése.

Igen részletes szabalyok vonatkoznak az azonnali hatalyt felmondés

alapjan torténd banki intézkedésekre:

az ligyféllel szemben fennallo barmely, lejart pénzkovetelését

az Ugyféllel szembeni tartozédsaba beszamithatja;

elrendelheti, hogy az {iigyfél sajat koltségére fliggetlen

konyvvizsgaldéval évkozi mérleget készittessen;

eldirhatja, hogy az ligyfél tartozasat kézjegyzd6i nyilatkozattal

ismerje el;
eléirhatja a biztositékok kiegészitését;

elrendelheti, hogy az ligyfél a bank altal megjeldlt bevételét a

bankkal szemben fennélld tartozéasa kiegyenlitésére forditsa;

eldirhatja, hogy az TUgyfél mas hitelintézetnél vezetett

bankszamlajanak teljes szadmlaforgalmat a hitelez6hoz atiranyitsa;

irasbeli hozzajaruldssal vehet fel az addés més hitelezdtol

kolcsont/hitelt.

Lathato tehat, hogy még azonnali hatalya felmondasra okot ado
események bekovetkezésekor is valtozatos eszkdzrendszer all a bank

rendelkezésére.

Mar 10%-0s mértéket meghalado fizetési kotelezettség nem teljesitése

esetén a bank az alabbi intézkedések megtételére jogosult:
(1) ellendrzési jog az ligyfél és érdekeltségei felett;
(2) Dbetekintés konyvekbe, lizletmenetbe;

(3) helyszini ellendrzés joga;
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(1)

(i)

(iii)

(1)

4) az Ugyfél érdekeltségeivel szembeni tulajdonosi jogokat a bank

egyetértésével gyakorolhatja;

(5) eldirhatja, hogy az adoés csak a bank rendelkezésére bocsatott

koltségvetésben feltiintetett kiaddsokat teljesitheti;

(6) a bank a kifizetéseket meghatdrozott Osszeghatar folott

megtilthatja.

A bank azonnali hatdlyt felmondéasi joganak esetei kozott specidlis

felmondasi okokat taldlhatunk, pl.:

az lgyfél vezetd tisztségviseldjével, egyéb cégjegyzésre
jogosult alkalmazottjdval vagy a bankszamlijan rendelkezési joggal
felruhdzott, és a bankhoz bejelentett képviseldjével szemben a Btk.
XV. fejezetének VII. és VIII. cimében, XVI. és XVII. fejezetében
meghatdrozott blincselekmény miatt az ligyész vadat emelt, illetdleg
kiilf61don olyan vagyon elleni vagy gazdasagi biincselekmény szerint,
mely a magyar jog szerint biintetendd, az illetékes hatosdg vadat

emelt;

a cég képviseletére, tulajdonosi jogokat gyakorolni jogosult
személyek korében keletkezett okbdol az ligyfél elérhetdsége

megneheziil;

az ado6s a hitelkérelem benyujtasa, illetve a hitelszerzédés

teljesitése sordn megtévesztd magatartdst tanusit.

Az ASZF részletezi az tigyfél (ados) kotelezettségeit a hitelszerzédés
teljesitésével kapcsolatban az ingatlanfedezetli lakossagi hiteleknél,
igy specialis informécidoszolgéltatasi illetve biztositékmegdrzési

kotelezettségeket rogzit:

az adosnak haladéktalanul tajékoztatnia kell a bankot, ha neve,
cime, lakcime, telefonszadma, munkahelyi telefonszama megvaltozik,
munkahelye megszlinik, vagyonaval szemben végrehajtasi eljarast

kezdeményeznek;
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(i)

(iii)

(iv)

a bank felszolitasara jovedelmi ¢és vagyoni viszonyaival
kapcsolatban potlolagos adatokat (informécidkat), dokumentumokat

koteles szolgaltatni;

jelzalog  biztositékdul  szolgalé  ingatlandra az  ados
vagyonbiztositast kell kotnie, ¢és az azzal kapcsolatos dijakat
rendszeresen fizetnie kell, a dijfizetésre a banknak alland¢6 atutalasi

megbizast vagy csoportos beszedési felhatalmazast kell adnia;

a biztositékul szolgalé ingatlan 4llagat gondosan meg kell
Oriznie, helyre kell allitania, vagy a fedezetet megfelelden ki kell

egészitenie.

8. A Ptk. jelenlegi szabdlyozasanak hidanyossdagai, a késziilo

szabdlyozas jellemzoi

Az Albizottsag altaldnos megkdzelitése alapjan a hiteljogviszonyok a

pénz- ¢€s értékpapir ligyletek vezérjogviszonyanak tekintenddk.

Mint ahogy azt mar a jelen dolgozat bevezetdjében emlitettiik, a
hitelviszonyok igen széles kort olelnek fel, ide sorolhatjuk a
halasztott fizetéseket ideértve mindazon szerzédéseket, melyeknél az
ellenszolgaltatas, azaz a pénzfizetés csak a szolgaltatas teljesitésénél
késdbbi idépontban torténik kiilonb6zo formait is. Természetesen e
korben csak  hattérszabalyként lehetnének alkalmazandok a
hiteljogviszonyra vonatkoz6 szabalyok, pl. a kolcson felmondésara
vonatkoz6 rendelkezések. Ezzel megteremtddhet annak lehetdsége,
hogy polgari jogi eszk6zok altal is megerdsddjék a gazdasdgban a

fizetési fegyelem.

Az Albizottsag valtozatlanul fenn kivanja tartani a
bankhitelszerzdédés praestare kotelezettségvallalo jellegét. Azonban
valtoztatni lenne célszeri a szabalyozasban a hitelszerzddés
elemeinek részletesebb taglaldsa érdekében. Fontos volna az egyéb

hitelmtveletek fogalmat is valamiképpen meghatdrozni.
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A hitelszerz6dés finanszirozasi keretszerzodés jellegét ugyancsak
hangstlyozni  sziikséges. A hitelszerzédést azért tekinthetjiik
keretszerzddésnek (bar e fogalommal a jelenlegi Ptk. szabalyozas
nem operal), mert a kdlcsOnszerzddésnek az aspektusai és részletes
szabalyai is benne foglaltatnak, olyannyira, hogy a hitelez6 a legtdbb
esetben nem kot oOnallé kolcsonszerzédést. Kolcsonnek a
hitelszerz6désben meghatarozott folyodsitasi feltételek teljesitése

esetén lehivott és folyositott Osszeget tekintjiik.

Ugyancsak megvizsgalandd kérdés a hitelszerz6dés eldszerzdodesi
jellege a szabalyozas szempontjabol. A Ptk. kommentar a
hitelszerz6dést rendhagyo elészerzdédésnek tekinti, tekintettel arra,
hogy mig a ,normal” eldszerz6désnél mindkét fél koteles az
eloszerzddés szerinti szerzddés megkotésére, a hitelszerzddés
esetében csak az egyik félnek, a hitelezének a kotelezettsége a

szerz0déskotés, amennyiben arra az ados igényt tart.

A Ptk. kommentdarja tovabbiakban leszdgezi azt is, hogy a rendhagyd
eloszerzddési jelleget tdmasztja az is ald, hogy a rendelkezésre tartas
teljes id6szaka alatt az ados akkor is fizeti ezt a jutalékot, ha késdbb
nem kotnek szerzddést. Ezzel szemben - véleményem szerint,-
mellyel az Albizottsdg is egyetért, az eldszerz6désnek éppen az a
legfontosabb specifikuma, hogy mindkét fél részérdl szerzédéskotési
kotelezettséget jelent. A hitelszerzddésnél ezzel szemben az adods
egyoldalit hatalmassdggal hozhatja 1étre a kolcson vagy egyéb

hitelmiveletre vonatkozo szerzddést.

A rendelkezésre tartasi jutalék, mint a praestare
kotelezettségvallalas ellenértéke, nincs jogi hatassal a hitelszerzédés
alapjan kotendd szerzodésre. Nem értek egyet a Kommentar azon jogi
érvelésével sem, mely szerint ,,a hitelszerzédés eldszerzédési jellegét
huzza az is ala, hogy itt a clausula rebus sic stantibus elve
ervenyesiil”. Tudjuk, hogy ez az elv a kdlcsOnszerzddés esetében is

fennall. Tovabba rdmutathatunk arra a polémiara, melyet Szladits
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Karoly ¢és Cottely Istvan folytatott a korilmények megvaltozasa

kapcsan érvényesiild hitelez6i magatartas jogi megitélését illetden.

Talan az 1is aldtdmaszthatja az eldszerzddési jelleg tagadésaval
kapcsolatos érvelést, hogy a Kommentdr 4alldspontja szerint,
amennyiben a felek megallapodnak a Ptk. 205.§-ban foglalt &sszes
lényegi feltételben, akkor mar szerz6désrdél és nem eldszerzdédésrol
beszéliink. Amint arra mar kordbban ramutattunk, a hitelszerz6dés
maga tartalmazza a késdbbi szerzddésnek (pl. kolcsdnszerzddés)
valamennyi lényegi elemét, igy a hitelszerz6dés nem tekintendd

eloszerzodésnek.

Végiil felmeriil a hitelszerz6dés megszintetésének szabalyozéasara
vonatkoz6 igény is, hiszen a jelenlegi Ptk. csak a kdlcsdn azonnali

hatalyu felmondasarol rendelkezik.

9. A hitelszerzodés az els6 szovegtervezetben

Bar az albizottsdgi koncepcido szerint a hitelszerz6désnek - a
hitelviszony tdgabb értelmezésébdl kiindulva — a pénz ¢és
értékpapirtigyletek ¢lén kellene szerepelnie, a jelenlegi
szovegtervezetben a VI. fejezetben - meglehetésen hatul -

hitelkeretszerzédésként keriil szabalyozasra.

E szerzédés — a korabbitol eltér6en — nem a bankhitelszerz6dés

elnevezést viseli, bar hitelezéként kizardlag ,.bank” van megjelolve a

definicidéban: ,Hitelkeret-szerzodés  alapjan a  bank  koteles
meghatarozott osszegig kockazatot vdllalni oly modon, hogy — a
szerzodésben meghatdarozott feltételek megléte esetén — az adossal

kélcson- vagy egyéb hitelmiivelet végzésére vonatkozo szerzdédeést

)

(finanszirozasi szerzodés) két. Az Ados jutalék fizetésére koteles.’

A meghatarozas kifejezésre juttatja a hitelszerzddés ,keretszerzodés”
jellegét, mely az esetlegesen megkdtendd Un. finanszirozasi
szerz6dések alapjaul szolgal. Sajatos megfogalmazas a

,kockdzatvallalas” banki kotelezettsége finanszirozasi szerzddések
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megkotésére. Ez a  kockézatvallalas  feltehetdleg azzal van
Osszefiiggésben — és ezért nem igazan érthetd —, hogy a finanszirozas az
ados egyoldalu szerzOdésalakitasi jogatol fligg, azaz a
hitelszerz6désben meghatdrozott feltételek teljesiilése esetén a bank
okénytelen” megkdtni a finanszirozasi szerzddést. Természetesen a
hitelszerz6désben meghatarozott feltételek ko6zott olyanok is lehetnek,
amelyek az adds gazdasagi feltételeiben valo kedvezdtlen valtozas nem-
létében fogalmazodnak meg, azaz nem kovetkeznek be az érdekbeli

lehetetleniilésre okot ad6 koriilmények (lasd késdbb).

A koncepcié — ellentétben a szdvegjavaslattal — nem koveti
mélységében az egyéb egyedi szerzddésfajtdk esetében kovetett

részletességet.

A szabalyozas ujdonsdga, hogy szabdlyozza a hitelkeret-szerzédés
felmondasaval kapcsolatos esetkordket, oly modon, hogy lehetéveé teszi
az addés felmondasi jogat is ¢és eltérd felmondasi idot allapit meg a
rendes felmondasra a bank illetve az adds esetében. A banki felmondés
a jelenlegi tervezet szerint 30 napos és modot ad a clausula rebus sic
stantibus elv alapjan a finanszirozasi szerzddés megkotésének
megtagadasara illetve az ados szerzddés-létrehozéasi  joganak
elveszitésére (ha a hitelkeretszerzédés a megkotni kivant finanszirozési
szerz0dés lényeges elemeit tartalmazza), ha a bank bizonyitja, hogy a
létrehozni kivant szerzddést azonnali hatédllyal felmondhatna vagy az

ados vele kotott egyéb szerzddést megszegett.

Véleményem szerint az azonnali hatalyd felmondasi okok egyike az Un.
cross default eset, azaz az addsnak mas szerzédésben bekdvetkezett
szerzO0désszegése, igy azt kiilon taglalni nem sziikséges. Emellett, ha a
bank c¢sak meghatarozott feltételek teljesiilése esetén koteles a
finanszirozasi szerzddést megkotni, gy ezen feltételek kozott — amint
mar kordbban emlitésre kerilt - felsorolhatok a finanszirozési
szerz6dés létrejottének feltételei. Igy nem kellene a finanszirozasi

szerz0dés megkotésének megtagadasarol kiilon rendelkezni.
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Uj megkdzelités a szabalyozasban az adés hitelkeret-szerz3dés
felmondasi joga, mely a szdveg szerint 15 napos, barmikor
bekdvetkezhet ¢s feltétel nélkiili. Minthogy a hitelkeret-szerzddés
visszterhes, természetesen az adosnak meg kell fizetnie a felmondési
idére is a rendelkezésre tartdsi jutalékot. A hitelkeret-szerzddés
azonnali hatalyu felmondasdra is van lehetdség a kdlcsOnszerzédeésre

vonatkozo esetek alkalmazéasaval. (1asd ott)

Véleményem szerint — a koncepcidval ellentétben — hidnyzik az ,,egyéb
hitelmiveletek” megfogalmazésa. A Ptk. jelenlegi ¢és jovdbeni
szabalyozasa is diszpozitivitasabol kovetkezden lehetdséget biztosit a
feleknek, hogy jogviszonyuk tartalmi elemeit bovitsék. A hitelszerz6dés
esetében erre a hitelez6 érdekei miatt keriil sor, ndvelve annak

biztonsagat az addsi kockdzatokkal szemben.

I11. A nemzetkozi hitelszerzodés

Els6 réanézésre is terjedelmes ¢és tul részletezettnek tind
dokumentum- komplexumokat takar a nemzetkozileg hasznalt

hitelszerz6dés.

A részletes, bonyolult szabalyozas indoka, hogy a pénzpiacok
fejlettsége miatt az angol és az amerikai, az ugynevezett angolszasz
tipusu szerzédések uraljdk a vilag - mondhatni, 6sszes - bankjanal a
finanszirozéasi dokumentumokat. A kiillonb6z6 orszdgok eltérd belsd
jogszabalyi rendszerének fenndllasa mellett a vildgszerte jellemzd
jogegységesitési torekvés egyik jo példdja lehet a finanszirozasban
uralkodo, tulnyomoérészt azonos szerzOdési kikotésrendszerrel

operald hitelszerzddés.

A szerzddéses biztositékrendszer azonban az adott adds orszag
jogrendszere altal determinalt, 1igy a szerzddést biztositod
mellékkotelezettségek kikotése ¢€s érvényesithetdsége mar nem
standardizalhato itt 4ltaldban a lex rei sitae elv érvényesiil, bar pl. az
egységes eurdpai polgari torvénykdnyv megalkotasa tehet ezirdnyban

is jelentds 1épéseket.
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Az angolszdsz jogi gondolkodéas preciz, szinte minden esetre
megoldast tartalmazo szerzddéses klauzuldkat kovetel meg. Amikor
elemezziik majd a gyakorlatban az 1Ugyszdolvian mindig azonos
tagolasu, azonos tipust jognyilatkozatokat tartalmazoé
hitelszerz6dést, latni fogjuk, hogy igenis indokolt a részletes

kikotésrendszer.

Ez a gyakorlatban annyit jelent, hogy a szerzdédéses szabadsag elvére
épiild, alapvetden diszpozitiv Ptk. nem gondol és nem is gondolhat
minden olyan eseményre, torténésre, cselekményre és koriilményre,
amelynek a felek egymas kozotti viszonyaban éppen a kitlizott
szerzOdéses cél megvaldsulasa érdekében jelentdsége van. Jellemzd
példaként emlithetjiik, hogy a Ptk.-ban jelenleg kiilon kikotés nélkiil
nem azonnali hatalyu felmondéasi ok a hitel Osszege vagy kamata

esedékességkori megfizetésének elmulasztésa.

Fontos annak megemlitése 1is, hogy ezek a tipusszerzddések
hitelezovédelem-centrikusak, mar ezért sem szerencsés mechanikus
atvételik, igy a klauzuldk elemzésénél kitériink arra is, hogy az adds
mi modon probalhat meg a maga szdmara elfogadhatd megoldasokat

elérni.

A tipus-hitelszerz6dés megfogalmazdsa angolszdsz eredete miatt
angol nyelvli, még akkor is, ha a bank egy mintaszerz6dés magyar
forditasat hasznalja magyar nyelvii dokumentumként, ugyanis ez a
dokumentum az angol jogi gondolkodas szerint irddott, emiatt
tartalma igen gondos elemzést igényel. Mint emlitettiik a nemzetkdzi
hitelszerz6dés az angolszdsz jogintézmények ,nemzetkdziesitését”
jelenti anélkiil, hogy az adott orszag jogrendszerébe be nem 1illd
fogalmakat ,,honositand”, azaz beillesztené az adott orszag polgari
jogi szabdlyai k6zé. Nemzetkdzi hitelszerzédés klauzuldi amint azt a

késébbiekben targyalt LMA dokumentacio®! mutatja

3! A Loan Market Associacion-t (LMA) 1996-ban hoztak létre a masodlagos hitelpiac eurdpai
fejlesztésére.Céljuk, hogy a transzparencia, hatékonysag és a likviditas beépitését a hitlezési piacra
akanlott dokumentacio6 bevezetésével, mely egységesithati a piaci gyakorlatot. Az LMA napjainkban
kb. 250 résztvevét szamlal, tagjai bankok, igyvédi irodak és egyéb piaci szereplok.
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standardizalhatoak, de a ,lex rei sitae” elv nemzetkdzi
bankgyakorlatbani alkalmazédsa miatt a biztositékokra vonatkozo
szabalyok a biztositékok hazai joganak uralma alatt allnak. Nem
kizart azonban, hogy az egységes eurdopai polgari térvénykdnyv
megalkotasa a jovében feliilirja a biztositékok standardizélhatésdga

tekintetében fennallo ,,averzidokat”.
1. A nemzetkozileg hasznalt hitelszerzodés fogalma és tipusai

A nemzetkdzi finanszirozasban a hitelszerz6dés ugyantgy, mint a
Ptk. szerint irdsbeli keretszerzédés, amelyben a hitelezd egy
meghatarozott keret-osszeget jutalék ellenében - bizonyos, igen
szigoru feltételek bekovetkezése esetén - az ados rendelkezésére tart,
¢s a szerzdédésben meghatarozott feltételek megléte esetén

kolcsonszerzdédést kot, vagy egyéb hitelmiiveletet végez.

A hitelszerzddés két alapformaban kothetd meg: (i) megujuldo hitel

(revolving credit), illetve (i1) meghatarozott lejarata hitel (term

facility).

(1) A megujuléo  hitel az ados folyamatos mikddésének
finanszirozéasara szolgal, példaul készletek finanszirozasara.
Ezért a hitelosszegek rendelkezésre tartdsakor a hitelezd
elsdsorban az adoés kintlevdségeit, készleteit vizsgdlja meg, ¢és
biztositékai is elsdsorban a vagyont terheld zdlogjog, illetve a
kintlevdéségek (arbevételek) engedményezése. A visszafizetés
felszolitasra torténik, nem pedig elére meghatarozott
torlesztési ilitemezés szerint, ¢és a véglejaraton beliil

visszafizetés esetén a visszafizetett 6sszeg ujra igénybe vehetd.

(11) A meghatdrozott lejaratu hitel jellemzdje, hogy az ados
meghatarozott iitemezésben koteles torleszteni, €és a mar
visszafizetett Osszeg ujra nem vehetd igénybe. Altaldban
eszk6z0k finanszirozdsdra szolgdl. Ennek megfeleléen, a
nyujtandd hitelésszeg nagysdganak meghatdrozasdhoz a

hitelezé elsésorban az eszkdozok értékét vizsgadlja meg.
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Biztositéka pedig elsdsorban az eszk6zokon alapitott

jelzalogjog vagy egyéb zalogjog.

A rendelkezésre tartott hitelosszeg mindkét tipus esetében hdarom
modon vehetd igénybe: (i) kolcson; (ii) banki elfogadvany;

(ii1) okmanyos meghitelezés utjan.

A kolcson utjan torténd igénybevételt, mint a legtipikusabb lehivasi
modot, kimeritden targyaljuk majd a hitelszerzédési klauzuldk
elemzésénél. Ehelyiitt csak annyit allapitunk meg, hogy a kdlcson
(= lehivott és igénybe vett 0sszeg) nem kiilon szerz6dés keretében
keriil az ado6s rendelkezésére, hanem a hitelszerzédés kinalja e modot

az igénybevételre.

2. A hitelszerzddés lényeges tartalmi elemei a nemzetkdzi gyakorlat

szerint

A Financial Law Review-ban megjelent, Lee C. Bucheit iigyvéd cikke

szerint??

a hitelszerz6dés a felek megnevezésén, a hitelosszegen, a
hitel kamatan és jutalékon, a lehivasi feltételek torlesztés litemezésén
¢s lejaraton kivil - igen szellemesen aposztrofdlva - az alabbi

szerzO0déses kikotéseket tartalmazza:

(1) adés kijelenti, hogy nem volt ,,sz6fogadatlan” (,, nyilatkozatok

és szavatossdgok”, azaz , representations and warranties”);

(i) ados kijelenti, hogy nem lesz »sz6fogadatlan”
(,kotelezettségvallalas tartozkoddasra”, azaz "negativ

covenants”);

(ii1) adoés megigéri, hogy ,szofogaddé” lesz (,, megerdsito
kotelezettségvallalasok”;  azaz  , affirmative  covenants”,
beleértve a , pénziigyi kotelezettségvallalasokat”, —azaz

Lfinancial covenants”);

(iv) az ados »szo0fogadatlansdganak” kovetkezményei

32 Lee C. Bucheit (Cleary, Gottlieb, Steen&Hamilton, N.Y Ugyvédi Iroda) The pari passu clause, the
negative pledge clause, Financial Law Review, 1991. December, 13. oldal.
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(,szerzodésszegés”, azaz , default”);

(v) hitelez6 szamara nyujtott jogorvoslat, ha az adost

»Sz6fogadatlansdgon” éri (,, vitak eldontésének modja”).

Az alabb targyalando klauzuldk joszerivel minden nemzetkdzi
hitelszerz6désben megtaldlhatdék, bar felosztadsuk, részletezettségiik
nem mindig azonos. E fejezet nagyrészt a Loan Market Association
(,LMA dokumentacio”) altal hasznalt mintaszerz6dés klauzulait
targyalja, illetve a Financial Law Review 4altal ko6zolt tartalmi

elemekre vonatkoz6 megallapitasokat.

Katarina Chovancova®® az angolszdsz tipustu hitelszerzédések
jellemzdéinek megragadasandl ugyanazon ismérveket emeli ki, mint
Lee C. Bucheit, azaz megallapitja, hogy az alapvetd kikotések ugyan
hasonlatosak a hitelszerz6désekben, igy lehivasi feltételek teljesitése
standard adosi  kotelezettség, mely kiilonb6zé dokumentumok
benyujtasaban all, igy pl. az ados alapitasi dokumentumait, a
megfeleld dontéshozod forum engedélyét, fiiggetlen jogi szakértd

jogvéleményét csatolni kell.
2.1 Nyilatkozatok és szavatossagok

Amint azt a hitelszerzédés felek altal bdvithetd Iényeges tartalmi
elemei ko6zott emlitettiik, a magyar jog is korlatlan lehetdséget
biztosit a felek szdmara azon kritériumok meghatdrozdsara, amelyek
a hiteldontés alapjaul szolgald Iényeges tényeket €és problémékat
tarhatnak fel a hitelez6 szdmara. Ezen kijelentések olyan
feleldsségvallalasok, amelyek a lehivasi eldfeltételek alapjat képezik,
¢s elengedhetetlenek a kotelezettségvallalasok  struktirajanak

kialakitdsahoz és azok megvaldsulasa ellendrzéséhez.

A kijelentések — mint azt a késObbiekben latni fogjuk — igen
részletesen megfogalmazottak. Felolelik (i) az ados 1étének ¢és

mikddésének jogi szempontbol relevans aspektusait; és a (ii)

3 Katarina Chovacova: Banking credit agreements according the English law (www.nbs.sk/Biatec)
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gazdasagi-pénziigyi mikddésére vonatkozo nyilatkozatait is.

Igen lényeges, hogy e kijelentésekre a hitelezd anélkiil jogosult
tamaszkodni, hogy kotelezettsége allna fenn a hitelnyajtas elott
megvizsgalni azok 1étét ¢és fenndllasat, sOt azok teljességére ¢és
valoésagara akkor is alapozhatja hiteldontését, ha moddjaban 4llt
bizonyos mértékl atvilagitadst végezni adosdra vonatkozodlag, a tények

fennallasanak ellendérzése végett.

Az atvilagitas (,, due diligence”) jelentdségérdl a késdbbiekben szot

kivanunk még ejteni.

Fontos annak leszdgezése is, hogy e nyilatkozatok megtételénél
altalanos érvénnyel nem fogadhatdé el a hitelez6 szdmara, hogy az
ados olyan megszoritdsokat tegyen, amely szerint azok , /ényegében”
teljesek ¢és valdsak, vagy hogy fennallasuk deklardlasa az “ados
legjobb tudomasahoz” kotott. Ilyen tipusu korlatozasok
Osszességében lerontjdak a kijelentések sulyat ¢és komolysagat. Az
erdviszonyok fiiggvényében azonban mod lehet bizonyos kijelentések
altalanos ¢érvényének limitaldsara, amennyiben azok az adés
izletével, eszkOzeivel vagy biztositékaival kapcsolatosak, de csak
megfeleld ,ellentételezés”, példaul potlolagos biztositékok adasa

mellett.

Ezen nyilatkozatok a szerzddés olyan lényeges tartalmi elemeinek
tekintenddk, amelyek fennalldsa nélkiil a hitelezd a szerzddést nem
kototte  volna meg, ¢és ezért megsértésiik olyan  sulyos
szerz0désszegésnek mindsiill, amely a szerzdédés azonnali hatalyu
felmondasat teszi lehetévé. Emellett, ugyanezen nyilatkozatok
megsértése eredményezhet elallast is a Ptk. 524.§-dban meghatdrozott

esetekben.

2.1.1 Az ados létezésére, miikédésére vomatkozo (jogi tartalmu)

nyilatkozatok’*

¥ K. Chovenacova ugyanigy csoportositja a szavatossagi nyilatkozatokat idézett miivének 3. oldalan.
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Jogallas

Az adosnak ki kell jelentenie, hogy a magyar (illetve mas kiilfoldi)
jog alapjan érvényesen létrejott és torvényesen fennalld tarsasag. Az
ezt tanusité cégkivonatot a szerzédéshez csatolni kell. Igazolnia kell
tovabba, hogy kelld felhatalmazdssal és engedélyekkel rendelkezik
izleti tevékenysége végzéséhez a bejegyzés orszagaban, illetve

mindeniitt méasutt, ahol ilyen tevékenységet folytat.
Tarsasagi struktura, jegyzett toke

Az ados részvényeseit/lizletrész-tulajdonosait a szerzO0dés
mellékleteinek tartalmaznia kell, feltlintetve a tulajdoni ardnyokat,
beleértve legtdobbszor a tulajdonosok kozvetlen ¢és kozvetett
tulajdonosait is. Erre a kiterjedt cégstrukturaju adosok esetében azért
van szlikség, mert a cégcsoporton beliili atstrukturalas folytdn az
addés pénziigyi helyzetét érintd olyan valtoztatdsokra keriilhet sor,
ami a hitelezd érdekét - a visszafizetésre gyakorolhatdo negativ hatasa

miatt - sértheti.

Tulajdonképpen ugyanezen célt szem eldtt tartva, ugyancsak
nyilatkoznia kell az addésnak érdekeltségeirdl is. Az adds jegyzett

tokéje a szerzddés alairasakor szintén deklardlando.
Kelld felhatalmazas

Az addésnak nyilatkoznia kell, hogy a hitelszerz6édés aldirasahoz, az
abban foglalt kotelezettségei teljesitéséhez nincs sziiksége harmadik
személy hozzajaruldsara vagy ¢értesitésére, valamint, hogy a
szerz0dést,mellékleteit nem sziikséges magyar birdosdgnal vagy
hatésdgnal nyilvantartdsba venni, tovabba nem terheli illeték, vagy
mas ehhez hasonld dijfizetési kotelezettség a hitelszerzddéssel

kapcsolatban.

Ha a tarsasdgi alapdokumentumok szerint, példaul taggyiilési
felhatalmazas kell ahhoz, hogy az addés a szerzddés szerz6dd felévé

valjék, tgy utalni kell arra, hogy ehhez a sziikséges felhatalmazast
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megszerezte, ¢és azt csatolni is kell a szerzédéshez.
Osszeférhetetlenségtdl valé mentesség

Az adésnak ugyancsak deklaralnia kell, hogy (i) a hitelszerz6dés
ados altali aldirdasa, valamint a benne foglalt kotelezettségek
teljesitése nem sérti, illetve nem szegi meg az adds alapitdsi okiratait
(ez alatt az adosra vonatkozd jogszabaly szerint az adods tarsasagi
jogi formajanak megfeleld0 dokumentumokat kell érteni, példaul
tarsasagi szerzddést); tovabba (ii) nem okoz az azokban foglaltakkal
kapcsolatban barmiféle mulasztéast; (iii) a hitelszerz6dés nem iitkdzik
a magyar jog - ha az addés mas orszdgban is iizleti tevékenységet
végez, az ott érvényes jog - rendelkezéseibe (a "magyar jog” alatt a
jogalkotasrol szold 1987. évi XI. tv.-ben foglalt jogszabalyokat kell

érteni).
Alairas és érvényesithetoség

Az adésnak nyilatkoznia kell arrdl, hogy a szerzédést cégszerlien
irta ala, és az az adods jogszerli, érvényes kotelezettségvallalasat
tartalmazza, amely vele szemben a magyar jog (illetve az adoésra
érvényes hazai jog) alapjan kikényszerithetd, figyelembe véve a
cs6d- ¢és felszamolasi, illetve egyéb, kotelezéen alkalmazandd

jogszabdlyok korlatozésait.

(Az ,, egyeéb, kotelezéen alkalmazando jogszabadalyok” foként a Vht.- re
utalnak.)

Nincs szerzodésszegeés

A hitelnyujtas egyik leglényegesebb nyilatkozata arra vonatkozik,
hogy az addés nem kovetett el szerzddésszegést egyetlen olyan
szerz0dés tekintetében sem, melyben szerz6dd fél. Nem 4all fenn
tovabba, ¢és - legjobb tudomasa szerint - nem fenyeget
szerzddésszegés egyetlen olyan szerz6désben sem, amelyben az adods
szerz6do fél. A hitelszerzéddés megkotése tovabba nem itkdzik

hatosagi hatarozatba, birdsagi itéletbe, nem iitkézik az adods tlizleti
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tevékenységével kapcsolatos engedélybe, hatosdgi jovahagyasba; nem
keletkeztet jogot harmadik személynek barmely olyan szerz6dés vagy
kotelezettségvallalas felmondéasara, modositdsara, ujratargyalésara,
amely ez 4altal Iényegesen hatranyosan ¢érintené az ados iizleti
tevékenységét, eszkdzeinek megterhelésével jarna, vagy elérehozna

barmely fizetési kotelezettségét.

A klauzula megfogalmazdsa - az eréviszonyok fiiggvényében - tobb

ponton enyhithetd:

- a “barmely szerzédés” fogalma szikitheté méas , lényeges
szerzodésre” (értve ez alatt példaul az ados fotevékenységéhez
kozvetleniil kapcsolodd szerzédéseket), de mindenképpen
fednie kell azokat a szerzddéseket, melyekben ugynevezett

cross default (1asd késébb) klauzula van;

- a szerz0désszegés fogalma szlkithetd L Ssulyos
szerzodeésszegesre” (amelynek jogkdvetkezménye az azonnali

hatalyt felmondés);

- a ,nem kovetett el” kifejezés korlatozhaté a mult olyan
1d6szakara, amelybdl még igények keletkezhetnek (az eléviilési

1d6 figyelembevételével).
Nincsenek perek

Az adésnak ki kell jelentenie, hogy nincsenek folyamatban perek,
illetve egyéb jogi vagy hatosagi eljardsok, amelyet az adds inditott
vagy vele szemben inditottak, vagy amely - barmely egyéb moédon -
Osszefligg az adds tlizleti tevékenységével, pénziigyi helyzetével, a
tulajdonaban levd, vagy altala az {lzleti mikodéséhez hasznalt
eszkozokkel. Nincsenek olyan eljardsok sem  folyamatban,
amelyeknek esetleges hatasa az, hogy megakadalyozza, késleltesse,
jogellenessé tegye a szerzddésben szdndékolt ligyleteket. Az addésnak
ki kell nyilvédnitania azt is, hogy legjobb tudomésa szerint nem

fenyeget olyan eljaras €s nem tortént olyan esemény, illetve nem all
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fenn olyan korilmény, amely ilyen eljards meginditdsdhoz okot

adhatna vagy alapul szolgéalhatna.

Amint a megfogalmazasbol latszik, az els6 bekezdés szerinti
deklardcionak szamon kérhetének kell lennie, tényeken és nem az

ados ,, legjobb tudomasan” kell alapulnia.”

Amennyiben léteznek adossal szembeni perek, azokat az adosnak - a
szerzO0déskotést megeldzo egylittmikodési kotelezettsége keretében -
a hitelezd tudtara kell adnia oly modon, hogy azok listdja és esetleg
rovid leirdsa a hitelszerzddés mellékletét képezze. Amennyiben
folyamatban vannak adés elleni eljarasok, az adoésnak nyilatkoznia

kell arr6l, hogy az ott kdvetelt igényeket johiszemlien vitatja.

A fenyegetd eljardsok esetén méltanyolhaté az ados , legjobb

’

tudomasa” szerinti szikités, ugyanakkor itt az addés arra is
nyilatkozik, hogy nem 4&ll fenn olyan koriilmény, amely okot adhatna
ilyen eljarasra, azaz példaul minden fizetési és egyéb kotelezettségét

hatariddében teljesitette.
Jogszabalyokkal valo 6sszhang

Fontos feleldsségvallalé nyilatkozat, hogy az addés minden ranézve
kotelezd erejli olyan jogszaballyal - beleértve a kornyezetvédelmi
jogszabalyokat is - O0sszhangban van, amelynek megsértése az ados

1étezését és mikodését [ényegesen hatranyosan befolyasolna.

A megfogalmazas e modja mar bizonyos engedményeket tett az adods
javara, nevezetesen a jogszabalyokkal vald6 Osszhangot arra a
mértékre szlikitette, amelynek megsértése az addés létezését ¢és
mukodését |, lényegesen hdatranyosan befolyasolna”. (Bar a feltételes
mod alkalmazasa az adost tovdbbi szlikitésekre indithatja.) Az idézett
megfogalmazas nyilvanvaldéan olyan jogszabalysértések nemlétére
utal, amelyek létezésiik esetén Osszefliggésbe hozhatéoak lennének a
hitelosszeg szerzédésszerli visszafizetésével, azaz a hitelbirdlat

alapjaul szolgald tények valdésdgtartalmaval. Az 0sszefiiggés azonban
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nem kozvetlenliil az addés fizetési képességére szikiil le, hiszen
példaul az is Iényeges negativ hatast jelent, ha az adds a tarsasagi jog

valamely kégens szabalyat sérti meg.
Az ados tarsasagi dokumentumaival valo 6sszhang

Nem elegendd az ados részérdl annak kinyilvanitédsa, hogy a tdrsasag
az alkalmazando jog eldirdsai szerint rendben Ilétesiilt, hanem a
szerzO0désben azt is vallalnia kell, hogy a hitelszerz6dés 6sszhangban
van az alapitdé okiratdval/alapszabdlyéaval/tarsasagi szerzddésével
(amely az adott tarsasdgi formara alkalmazandd) és valamennyi belsd

szabalyzatéaval is.

A tarsasagi jog altal eldirt alapdokumentumokban foglaltak
betartdsdnak kovetelménye nem igényel magyardzatot. A belsd
szabalyzatokkal vald Osszhang azért 1ényeges, mert a tulajdonosok
altal elhatdrozott, az addés milikodését szabalyozo6 rendszabalyoknak a
betartdsa adja az adoés iizletvitelének megitélésére vonatkozo
informéaciok alapjat, amelyek szintén részét képezik az adods

hitelképessége biralatanak.

2.1.2. Az ados gazdasdgi-pénziigyi  mikodésére  vonatkozo

nyilatkozatok®’
Rendes tizletmenet

Nem csupan jogi jelentdségli nyilatkozat annak kijelentése, hogy az
addés a legutolsd pénziigyi beszamolo 6ta (idépontja megjeldlendd) a

rendes tzletmenet szerint miukodik.

A ,rendes iizletmenet” fogalmat tovabbi nyilatkozatok toltik meg
tartalommal, amelyeket a kovetkezdkben ismertetiink. Lényege: az
addés valtozatlan helyen (székhelyén ¢és/vagy telephelyén), érvényes
engedélyekkel, a tevékenységi kdrébe tartozd tlizleti tranzakcidkat
végzi, abban a szokisos mederben, ahogyan azt a hitelezd szamara

bemutatta.

33 K. Chovencova ugyanezt a csoportositast koveti idézett cikkének 4. oldalan.
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Uzletvitel helye

Az adosnak nyilatkoznia kell, hogy kizardlag a hitelezd szamara

kozolt székhelyen és telephelyeken folytatja tevékenységét.

A kozlés az adds kiilonb6zd joghatdésagok ala tartozéd - példaul
kiilfoldon, fioktelepe vagy érdekeltsége utjan ellatott - tevékenysége
esetén kiemelt jelentdségili lehet, hiszen az adds kinyilvanitja ezuton
is a hitelezdé felé, hogy hol rendelkezik még iizleti tevékenységgel,

ily moédon vagyontargyakkal.
Engedélyek

Igen lényeges az engedélyek meglétének deklardlasara vonatkozo
nyilatkozat, hiszen ezek érvényben léte mellett folytathatja az adoés
azt az 1uzleti tevékenységet, amelybdl a hitel visszafizetéséhez
sziikséges jovedelme szarmazik. fgy ki kell jelentenie, hogy iizleti
tevékenységéhez kizardlag a hitelszerz6dés mellékletében kozolt
engedélyek sziikségesek, amelyek modositas nélkiil érvényesek. Az
ados az engedélyben foglaltakat maradéktalanul betartja és betartotta,
nem meriilt fel olyan tény, helyzet vagy koriilmény, amely jogot
keletkeztetne barmely engedély érvénytelenitésére,

megvaltoztatdsara, atruhazasara, modositasadra vagy visszavondasara.
Tulajdonjog az eszkozokdn

Fontos addsi kijelentés, hogy kizardlagos, korldtozasmentes (azaz
per-, igény- és tehermentes) tulajdonaban vannak a hitelszerzddés
biztositékaul (megjelolendd a biztositék fajtaja, példaul jelzalog,
kézizdlog, ovadék stb.) szolgdlo eszkozék, amelyeket a szerzddés
melléklete sorol fel. Az eszk6zokon az Szvt. 4ltal meghatdrozott,

természetszeriileg ingod és ingatlan eszk6zdk is értenddk.

Amennyiben az ados mas hitelezdvel szemben fennallo kotelezettsége
teljesitése miatt mar biztositékokat nyujtott mas hitelez6knek, azokat
koteles a szerzdédés mellékletében felsorolni. A  regisztralt

jelzalogjogon, kézizdlogjogon, o6vadékon kivil gondolni kell e
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helyiitt azokra a torvényes zalogjogokra is, amelyeket a Ptk. az egyes
szerzOdéstipusoknal szabalyoz, példdul a vallalkozasi szerzddés
397.§. (2) bekezdés, a bérleti szerzddés 429.§ (1) bekezdés stb.

esetében.

A biztositékokra vonatkozé jogszavatossagokon kiviil a hitelezd az
ados teljes vagyonara kiterjedd nyilatkozatot is szokott kérni, hiszen
azok eladéasabol is szarmazhatnak bevételek, amelyeket a hitel
visszafizetésére kell forditani. Természetesen az értékesitéshez kell a
hitelez6 hozzéjarulasa. Ezért az ados kijelenti, hogy kizardlagos,
korlatozasmentes tulajdonat képezik a szerz6dés mellékletében kozolt
ingd ¢és ingatlan eszk6zok. Az adds kijelenti tovabba, hogy a kozolt
ingd és ingatlan eszk6zon kiviil mas eszkdzdkkel nem rendelkezik, és
nem  kotott mas  eszkdzok  tulajdonjogdnak  megszerzésére
megallapodast. Az ados deklaralja tovabba, hogy a tulajdonédban allo
ingatlanokra kisajatitdsi eljards nem folyik ¢és azt nem is
kezdeményeztek, tovdbbd nincs tudomdsa semmiféle més, az
ingatlan-nyilvantartason kiviili tulajdonszerzésrél a tulajdonaban
levd ingatlanokra nézve, példaul hatdosagi hatarozatrol, elbirtoklasroél,

raépitésrol.
., Pari passu” rangsor (azonos rangsor a hitelezék kozott)

Az ados szavatolja, hogy a hitelszerzédésben vallalt pénziigyi
kotelezettségei legalabb azonos modon rangsorolnak més nem
biztositott, és alarendelt hitelezok kovetelésével, kivéve a
jogszabalyok (értve ezalatt a Cstv.-t) alapjan kotelezden figyelembe

veendd kotelezettségeket.

A ,Pénziigyi kotelezettségek” vonatkozhatnak az addés valamennyi
kotelezettségére is (ideértve pl. a halasztott fizetéseket is), vagy
csupan bizonyos kategodriakra, pl. csak hitel- €s
kolcsonszerzédésekre. (Lasd ,,Pénziigyi kotelezettségek” illetve
.Kotelezettségek” fogalom-meghatarozasarol irtakat. , Az iigyfél

azon nyilatkozata, amelyben kotelezettséget vallal arra, hogy az
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eddig, illetve a jovoben felvett hitelek biztositékai nem nyujtanak
kedvezobb pénziigyi illetve jogi helyzetet mas hitelezéknek, tovabba
ezen biztositékok vagy kotelezettségvallalasok mas hitelezok részére
nem nytijtanak kielégitési elsébbséget, mint amit az Ugyfél barmely

Szerzé8désben a Tarsasdg szamdra biztositott.’®.)
Bérleti jogok és lizingjogosultsagok

Sokszor - tipikusan a projektfinanszirozasndl - a hitelezd
biztositékaul szolgdl a bérleti szerzddésekbdl eredd arbevételek
engedményezése. Az engedményezés alapjaul szolgdld jogosultsdgok
vizsgalata, illetve az azokra vonatkoz6 adosi nyilatkozat beszerzése a
hitelezé elemi érdeke. Ezért az addésnak ki kell jelentenie, hogy
kizarolag a hitelszerz6dés mellékletében felsorolt bérleti jogok ¢és
lizingjogosultsagok illetik meg. Kijelenti tovabba, hogy a bérelt és
lizingelt eszkdozok  jo allapotban vannak; az esedékes
bérleti/lizingdijakat hataridében megfizette; a lizing-, illetve bérleti
szerz0désben vallalt valamennyi kotelezettségét teljesitette; a
bérleti/lizingszerzddések lehetdvé teszik az azokbol szarmazo jogok
atruhézéasat, vagy ha azt a bérbeadd hozzajarulasdhoz kotik, a
hozzajarulast a bérbeado alapos ok nélkiil nem tagadhatja meg, vagy

nem késleltetheti.
Szellemi tulajdonhoz fiizédo jogok

Az ados rendes lzletvitelét segitd szellemi tulajdonjogokkal
kapcsolatos szavatossag standard kikotése a hitelszerzédéseknek. Ez
esetben nyilatkozni kell, hogy az adds iizletviteléhez hasznalt, illetve
annak folytatdsahoz sziikséges minden szellemi tulajdonjog, ugymint
védjegyhez, markanévhez, szerzdi joghoz, ipari mintdhoz, szabadalmi
joghoz, hasznalati joghoz, termékleirdshoz, know-how-hoz stb.
fiz6dé jog az adods tulajdondban van, illetve azokat érvényes
szerz6dések keretében hasznélja, e jogokat nem ruhazta at, illetve

nem terhelte meg oly modon, hogy az az adés dlzletvitelét

3% A ,Pari passu” klauzuldnak megfogalmazasara egy jellemzd példa: Erste Faktor
iizletszabalyzatanak 7. oldal.
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befolydsolnd. Minden, a szellemi tulajdonhoz fiz6dd jogok

hasznélatahoz sziikséges bejegyzés ¢s iktatds megtortént és érvényes.
Az ados iizleti tevékenysége

Az adods legjobb tudomésa szerint - nem sérti harmadik személyek
szellemi tulajdonhoz ftiz6d6 jogat. Ez utdbbi kijelentés gyakorlati
jelentdségii, hiszen el6fordulhat, hogy az ados jogellenesen hasznal
példaul egy olyan szoftvert, amely mikddéséhez elengedhetetlen, ¢és
a jogellenes hasznalat kovetkezményeként a jogosult megfoszthatja
az adost annak mikodtetésétdl, olyan anyagi hatranyt okozva ez altal,

amely héatrdnyosan befolyasolhatja a kdlcson visszafizetését.
Pénziigyi dokumentumokkal kapcsolatos nyilatkozatok

Kiilondsebb magyaradzatot nem igényel a pénziigyi dokumentumok, az
azokkal kapcsolatos informacidok szolgaltatdsaval Osszefliggd
nyilatkozatok fontossdga. Idesorolhatjuk a pénziigyi beszdmoldkkal,
az 1luzleti konyvekkel ¢és nyilvantartasokkal, valamint az adok

megfizetésével Osszefiiggd deklaracidkat.
- Pénziigyi beszamolok

Az adosnak deklaralnia kell, hogy a hitelez6 rendelkezésére
bocsatotta a szerzddésben megjeldlt lizleti évre vonatkozd pénziigyi
beszamolojat, amely - az Sztv.-vel dsszhangban - valds képet mutat

az ados pénziigyi helyzetérdl és lizletmenetérdl.

A vonatkozo évi pénziigyi beszamolo elkészitése idépontjaban nem
volt olyan (feltételes vagy egyéb) kotelezettségvallaldas - példaul
garancia -, amelyet az nem tartalmazott, vagy amely tekintetében
tartalékot nem képeztek, tovabba az adds tarsasdgnak nem volt olyan,
még be nem kovetkezett, de eldre lathatdo vesztesége — peldaul egy
birosag elott folytatott per elvesztése —, amelyet a pénziigyi
beszamoldja nem tartalmazott, vagy amely tekintetében tartalékot
nem képeztek, ¢és amely veszélyeztetheti az adodésnak a

hitelszerz6désbdl eredd kdtelezettségei teljesitését.
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Az adés targyalasi pozicidja azzal javithatdé, ha megprobalja a
hitelezének feltarni potencidlis veszteségeit, ¢és meggydzni a
hitelez6t, hogy a veszteségek anyagi kihatdsai nem ¢érintik a
hitelszerz6désbodl eredd kotelezettségek teljesitését. Természetesen
igen koriltekintéen kell eljarni, mert - a késObb targyalt - az egyéb
szerzO0désekben egyidejli szerzddésszegést okozo, ugynevezett cross
default esetek  kivalthatjak, a jelen szerzédésben beallo
szerz6désszegés mellett, a mas addési szerzéddések szerinti
szerz6désszegést is, ,domindszerlien elinditva” a szerzddések

lancolatanak azonnali hatallyal torténd megsziintetéseét.
- Uzleti kényvek és nyilvantartisok

Az ados izleti konyvei és egyéb nyilvantartdsai teljesek ¢és
hibatlanok, azokat a (magyar) szamviteli szabdlyoknak megfelelden
vezették, illetve azok jelentds eltérést vagy tévedést nem

tartalmaznak, illetve tikroznek.
Adok

Az adés bejegyzése ota, megfeleld idében benyujtott minden olyan
addbevallast, amelyeket a vonatkozd jogszabalyok szerint kotelezd
volt benyujtani, és azok valdsaghiiek, hibatlanok és teljesek; az ados
a megfeleld hataridoben befizetett tovdbba minden olyan adot,
amelyet a jogszabalyok alapjdn be kellett fizetnie. Nincs az adéds
ellen kilatasban vagy fiiggdben semmiféle adoval kapcsolatos
kovetelés, illetve ha van ilyen kdvetelés, azt az adds johiszemiien, a

torvényes hatdridében vitatta.
Teljes kozzététel

A nyilatkozatok teljes korét érintd dtfogo kijelentés, amely szerint
az addés a hitelez6t pontosan ¢és hianytalanul tdjékoztatta minden
olyan tekintetben, amely a hitelezé hitelbirdlatara nézve lényeges,
tovabba nem ko6zOlt semmiféle valotlan, és nem tartott vissza semmi

olyan l1ényeges tényallitast, amely a hitelszerz6désben foglalt
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nyilatkozatokat félrevezetové tenné. Az ados tudomasa szerint nincs
olyan tény, amely jelentds vagy karos pénziigyi vagy egyéb hatdssal
lenne az ados lzletvitelére, vallalkozasaira, eszkozeire, iizleti

kilatasaira.
2.2. Kotelezettségvdllalasok

A kotelezettségvallalasok a hitelezd szamara biztositjdk az adoés
megfeleld mértékli pénziigyi szabilitasat, az adds jogait korldtozzak
tulajdondanak haszndlatdban ¢és korldtozzak abban 1is, hogy mas

hitelez6 szamdara biztositékot ajanljon fel.
2.2.1. Tilto kotelezettségvallalasok

Az angolb6l magyarra  atforditott, ugynevezett ,negativ”
kotelezettségvallalasok minden olyan kotelezettségvallalast jeldlnek,
amelyek tiltdst jelentenek az addés szdmdra: meghatdrozzdak, illetve
behatdroljak mozgasterét 1Uj kotelezettségek vallalasa, tarsasagi
struktarajanak, tizletvitelének megvaltoztatdasa, illetve eszkdzeinek

elidegenitése vagy megterhelése terén.

Mint mar emlitettiik, a kotelezettségvallalasok a feleldsségvallald
nyilatkozatokra épiilnek, sokszor az azokban megerdsitett allapot
jovobeni fenndalladsat szavatoljak azzal, hogy az addés kotelezettséget
vallal, hogy az ott deklardltakhoz képest - a hitelezd hozzdjarulésa

nélkill - nem i1déz eld valtozasokat.

Megfogalmazasuk azért nem okoz gondot, hiszen tiltani elég
egyszerti, de a jogdszi hozzaértést a felek megallapodasatol fliggd
kivételek meghatdrozasa teszi sziikségessé. Kivételekre pedig
sziikség van ahhoz, hogy a hitelezé ne kdsse annyira guzsba addsat,
amivel - sajat érdekeivel is ellentétesen - veszélyeztetheti a hitel
visszafizetését. Ezeknek a kikotéseknek a megalkotasa tehat a
legnagyobb tiirelmet, a legtobb 1dét ¢és a legnagyobb jogaszi
leleményességet igényli. Sorrendjik tulajdonképpen tetszdleges, de

megprobaljuk ezeket is, a szerzddéses nyilatkozatoknal megszokott
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moédon két részre bontani: (i) az adds létezésével és miukodésével
kapcsolatos jogi természetii kotelezettségvallaldsokra €és 1i) az ados
gazdasagi-pénziigyi mukodésével O0sszefiiggd

kotelezettségvallalasokra.

(i) Az ados létezésével eés miikodésével kapcsolatos jogi természetii

kételezettségvallaldsok’’

A hitelez6 elemi érdeke, hogy a hitelbirdlatkor megvizsgalt ¢és
tudomasul vett, az adods tarsasdgi jogi létezésére ¢és milkodésére
vonatkozo6 4llapot a hiteljogviszony teljes idOtartama alatt fenndlljon.

Ennek érdekében az adds az alabbi kotelezettségvallalasokat teszi:
Tarsasagi struktura, jegyzett toke (részvénytarsasagi formanal).

Az ados kotelezi magat, hogy nem bocsat ki részvényt, nem nyujt
részvényekre vonatkozo vételi jogot (opcidt), nem bocsat ki
atvaltoztathatdo kotvényt, kivéve a hitelszerz6dés mellékletében

felsoroltakat.

Itt kivételként altaldban a mar folyamatban 1évo
részvénykibocsatasok szerepelnek vagy azok, amelyek még nincsenek
ugyan folyamatban, de a tdrsasagot kotelezd szerzédés szerint egy
bizonyos idOpontban bekdvetkezhetnek, példaul privatizadcid esetén a

megszerzett részvénypakett mellé Gjabb részvények megszerzése.
Osztalékfizetés

Az ados vallalja, hogy nem hataroz el, illetve nem fizet osztalékot
vagy hasonlo jellegli barmely kifizetést a tulajdonosoknak, illetve
nem fizet tandcsaddi dijat és mdas - nem piaci feltételekkel kotott
szerz6désbol szarmazd - ellenértéket részvényeseinek, vezetd
tisztségviseldinek, érdekeltségeinek, kivéve a  hitelszerzddés

mellékletében felsoroltakat.

Itt legtobbszdér a menedzsmentszerz6désekben meghatdrozott

37 K. Chovenacova ugyanigy csoportositja az idézett miivének 4. cikkében.
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O0sszegeket, a rendes ilizletmenetbe tartozd szerzédésekbdl szarmazd
fizetéseket tekintik kivételnek, természetesen csak akkor, ha a
kifizetés nem valthat ki szerzédésszegést, azaz nem veszélyezteti a

hitel visszafizetését.
Uj érdekeltségek

Az addés nem hozhat 1étre, nem szerezhet meg uj érdekeltséget,

kivéve a hitelszerz6dés mellékletében felsoroltakat.

Itt az ados mar meglévd érdekeltségei, illetve az altaluk létrehozott
érdekeltségek kivételt képezhetnek, de «csak egy ,izig”, a
tobbszoréosen kozvetett tulajdonlds ugyanis a struktardt mar

atlathatatlannd teszi.
Meglévo tulajdoni struktura fenntartdsa az érdekeltségekben

Az adés nem adhatja, illetve mas moédon sem idegenitheti el (apport,
ajandékozas) érdekeltségeit/részvényeit/iizletrészeit és nem engedheti
meg, hogy barmely érdekeltsége eladja, vagy elidegenitse barmely
részvényét (lizletrészét), kivéve a hitelszerzddés mellékletében

felsoroltakat.

Itt kivételként altaldban az addsnak vagy az adds meghatarozott mas

¢rdekeltsége részére torténd eladast vagy elidegenitést jelolik meg.
Atalakulas tilalma

Az adés tadrsasdg nem alakulhat at, nem egyesiilhet, nem vélhat szét,
nem végezhet reorganizédciot, nem hatdrozhat el végelszamolast.
Harmadik személynek nem adhatja el, illetdleg nem adhatja bérbe az

izletvitelhez sziikséges eszkdzdket vagy az tlizlet jelentds részét.

Az atalakulas tekintetében kivételként szoktak hasznalni az ados altal
deklaralt érdekeltségcsoporton beliili valtozasokat. Az , dizletvitelhez
sziikséges jelentos eszkozok”; 1illetve ,az iizlet jelentdos rtésze”

valamilyen mdédon, akar 6sszegszerlien is koriilirand6 a szerz6désben.
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(ii) Az ados gazdasagi-pénziigyi miikodésével kapcsolatos jogi

természeti kotelezettségvallalasok

A klauzuldk - az 6sszefoglalé névbol is kitiinden - az adds iizleti

mikodésének kereteit jelolik ki.
Uzletvitel

Az adoés kotelezettséget vallal arra, hogy nem kot olyan
megallapodast, amelynek eredményeképpen iizleti tevékenységét
harmadik személy latja el vagy irdnyitja. Az adds nem valtoztathatja

meg a tadrsasag lizletének a természetét.

. A harmadik személy altal folytatott iizleti tevékenység”’ pontositasra
szorul. Nyilvanvaléan e személy nem hozhat 1étre valtozasokat az
ados tuzletében, illetve {lzletvitelében. Az iizlet természetének
megvaltoztatdsa még az adoés 4altal sem megengedett, noha e
valtozasok  akkor jelenthetnek gondot a  hitelezOnek, ha
Osszefiigghetnek az addés gazdasdgi megitélésével, gazdasagi
helyzetének rosszabbodédséaval vagy bizonytalanabbé valasaval. Ennek
ellenére a hitelezék altaldaban nem engedik a valtozdsok megitélésére
vonatkoz6 utaldsok beépitését, legfeljebb arra hajlanak, hogy a
hozzajarulasuk , ésszeriien ne legyen  megtagadhato  vagy

késleltetheto ™.
Eszkozok elidegenitése

Az ados nem adhatja el, nem adhatja bérbe, nem ruhazhatja at, illetve
nem engedheti 4t az eszkdzei feletti rendelkezési és hasznalati jogot,

kivéve a hitelszerzddés mellékletében foglaltakat.

Itt  kétféle megfogalmazdssal kivanjuk megvildgitani azon
kivételeket, amelyek esetében az elidegenités (megterhelés)

megvalosulhat:

(1) Az elsé megkdzelitésben:
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(i)

(1)

(i)

- rendes ilizletmenet korében, rendes piaci értéken
megvalosuld johiszemi eladasok, bérbeadasok,

atruhéazasok és atengedések;

- az lzlet szempontjabol jelentds értéket nem képviseld

eszkdzOok vagy mar szamvitelileg leirt eszk6zok;
- az éves pénziigyi tervben szerepld eszkozok értékesitése.
A mésodik megkozelitésben:

- a rendes lizletmenet korébe tartozo értékesitések, illetve

jogiigyletek;

- a szokasos piaci feltételek kozott  végrehajtott

jogiligyletek;
- a rovid lejaratu likviditaskezelés;

- az ados ¢és érdekeltségei kozotti, a szokdsos piaci
értékesitési  arnal nem  magasabb  aron  torténd

vagyonértékesités;

- a hitelezd eldzetes beleegyezésével torténd értékesités
(azzal, hogy az ilyen hozz4ajarulas ésszerli ok nélkiil nem

tagadhatd meg).

Az elsé valtozat az éves pénziigyi tervben szerepld eszkdzok
értékesitésére vonatkozo kiterjesztés miatt méltanyos ¢és
rugalmas megoldds. A  hitelez6 hozzajaruldsdval torténd
értékesitésre valo utalas azért nincs feltiintetve, mert az

valamennyi tilto kotelezettségvallalas aloli mentességre igaz.

A masodik eset ,,ujdonsdga” a rovid lejaratu likviditaskezelés,
amely nyilvan 4tmeneti likviditdsi problémédk megoldasa
érdekében torténd értékesitéseket takar. A ’rovid lejarat”
idotartama e megfogalmazasnal nincs meghatarozva, hogy

hanyszor lehet erre hivatkozva eszkdézt értékesiteni. A
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likviditdsi probléma nagysaga nyilvdnvaléan nem valtoztathatja

meg a pénziligyli mutatok szerint vallalt kotelezettségeket.
Befektetések

Az éves pénziigyi tervében meghatdrozottakon kiviil az addés nem
szerezhet meg eszkdzdket, nem nyujthat kdlcsondket, nem fektethet
be vallalkozasokba, nem véasarolhat értékpapirokat, ¢és ezt nem
engedheti meg ezt érdekeltségeinek sem. Az ,, érdekeltség” fogalma a
hitelszerzédés szempontjabol a felek 4altal meghatdrozott adosi
érdekeltség, nem feltétleniil az ados Osszes érdekeltségét jelenti,

kivéve a hitelszerz6dés mellékletében felsoroltakat.

Itt kivételt jelenthetnek a rendes iizletmenet korébe tartozo
kotelezettségvallalasok, tovabba az egy bizonyos Osszeghatar alatti
kotelezettségvallalasok és az arfolyamkockazat kivédésére szolgalo,

ugynevezett hedge tligyletek.
Adossdagvallalas

Az adés kotelezi magat arra, hogy a hitelszerzddés iddtartama alatt
nem vallal addéssagot, kivéve (i) a hitelezOvel szemben a szoban
forgd hitelszerzédésben vallalt addssagot; €s (i1) mas megengedett

addssagokat.

Az ,,adossag” fogalma feldlelheti az aldbbiakat: (i) minden hitellel,
kolcsonnel kapcsolatos adossagot; (ii) banki elfogadvanybol,
okmanyos meghitelezésbdl vagy garanciabol eredd kotelezettségeket;
(i1i1)  valtébol, kotvénybdl és  mas  értékpapirokbol  eredd
kotelezettségeket; (iv) tulajdonjog-fenntartassal torténd adasvételbdl
szarmazd vételar-fizetési kotelezettségeket; (v) lizingbdl vagy bérleti
jogviszonybol szarmazd kotelezettségeket; (vi) aruszallitdsbol vagy
szolgaltatasok igénybevételébdl szarmazd kotelezettségeket; (vii)

vételi jogbol vagy visszavasarldsbol szdrmazd kotelezettségeket.

Az adossdg fogalmi meghatarozéasat tobb hitelszerzédésbeni kikotés

szempontjabol 1ényeginek  kell tekinteni, igy példaul az
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addssagszolgalati mutaték kiszamitdsandl, a tovabbi addssagvallalas
tilalmanal, a tovdbbi megterhelés tilalmanal és az Gagynevezett cross
default szerz6désszegésnél (lasd késobb). Ezért a hitelezd és az adods
a sajat érdekének megfeleldéen tagitani, illetve sziikiteni igyekszik a

klauzulat.

A hitelez6 érdeke nyilvanvaldan az, hogy még a mérleg alatti tételek
(példaul garanciak) ¢és a nem hiteljogviszonybol (példaul
aruszallitasok, bérleti/lizing jogviszony, adasvétel) eredd adodsi

kotelezettségek is bekeriiljenek az adéssdgfogalomba.

Ezzel szemben az adods arra torekszik, hogy a klauzula - lehetdség
szerint - csak a hitelbdl/k6lcsonbdl szarmazd kotelezettségeit fedje
le, és joga legyen arra, hogy madas hitelezdktél is finanszirozast
szerezzen. SzélsOséges esetben az is elképzelhetd, hogy az addsnak
csak az tiltott, hogy méas hitelez6t6l ugyanolyan , jelleg”;, azaz

hasonl6 vagy azonos futamideji, célu hitelt/kélcsont vehessen fel.

Az ados gydzelmét jelenti a hitelez6 felett, ha csak eldzetes értesitést
kivdn meg a hitelez0 a mdas pénzintézettdél torténd hitelfelvétel
igénybevétele eldtt (tehat ez esetben a késObbi hitelszerzédést az

ados eldozetes engedély nélkiil kotheti meg).

Az LMA dokumentdcio ,,adossdg” alatt valamennyi kotelezettséget
ért (akar mint fékotelezettség, akadr mint mellékkotelezettség meriilt
fel), és amely pénz fizetésére vagy visszafizetésére vonatkozik, akar
jelenleg, akar jovoben, akar ténylegesen, akar eshetdlegesen

(feltételesen) meriil fel.

A L, Pénziigyi kotelezettségvallalas”, melynek fogalma, mind a
terhelési tilalomnal, mind az un. ,cross default”-nal jelentds, az
alabbiak szerint keriil megfogalmazasra (,,Megengedett terhek™):

- kolecsonvett pénz;

- elfogadvany utjan felvett kdlcson;

- barmely értékpapir (pl. kétvény, letéti jegy) Utjan felvett
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kolcson;
- pénziigyi lizing;
- értékesitett vagy leszamitolt kdvetelés;

- kereskedelmileg kolecsonnek mindsiild tigyletbdl

szarmazo6 Osszeg (pl. halasztott fizetés, részletvétel);
- szarmaztatott fedezeti célu iigylet;
- garancia lgyletek;

- barmely olyan biztositék, melynek ¢értéke az (...)

O0sszeget nem haladhatja meg.
Terhelési tilalom (,,negative pledge”)

wolyan nyilatkozat, amelyben az Ugyfél kételezettséget vallal arra,
hogy a Tarsasdg elozetes irasbeli jovahagydsa nélkiil nem alapit
terhet vagy barmilyen formaju tigyleti biztositékot jogain, eszkozein,
bevételein, ingo és ingatlan vagyondn, tovabba ha a jovoben a
Szerzodés futamideje alatt, ha mas harmadik személlyel az altala
kotott szerzdodésben a Szerzddést biztosito fedezetekmél kedvezdbb
biztositéekot nyujt, akkor ezen kedvezdbb biztositékot a Tarsasag

szamdara is egyidejiileg irasban felajanlja.’®”

Az ados nem alapithat, nem vallalhat at terhet eszkdzein, €s nem
engedélyezheti azt  érdekeltségei szaméara sem, kivéve a

hitelszerz6dés mellékletében felsoroltakat.

A , teher” fogalméaba tartozik az eszkdzok tekintetében barminemi
zadlogjog - beleértve a torvényes zadlogjogokat is -, elsObbségi
kovetelés, ellenigény, szavazati elsdbbségi jog, 6vadék, opcids jog,
beszamitasi jog, elidegenitési és terhelési tilalom, szolgalmi jog,
bérleti ¢és haszndlati jog, el6- és visszavasarlasi jog, végrehajtasi jog.
Beletartozik tovabba egyéb mas olyan teher vagy jogosultsag is,
amelyet a jogszabalyok a szerzddést biztosité mellékkotelezettségek

korében szabdlyoznak, illetve amelyet a vagyontargyra vonatkozo

3 Erste faktor lizletszabalyzat 5. oldalan. www.erstebank.hu
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jogok korében (példaul a Ptk. szerinti dologi jogok) ismernek.

Az ,eszkozok” fogalmdba beletartoznak az Szvt. szerint annak
mindsitett eszkozok, fluggetleniil azok feltalalasi helyétdl és attol,
hogy azok az ado6s tulajdondban vannak, vagy a hitelszerzédés

aldirasa utan szerzi meg azokat.

A klauzula célja, hogy biztositsa azt, hogy az adds az eszkdzeit nem
terheli meg, ¢és igy minden nem preferalt hitelezé koveteléseit ki
tudja elégiteni. A ,nem preferdlt” hitelezd a biztositékkal (zalogjog,
6vadék) nem rendelkezd hitelezd, aki a birosdgi végrehajtas, illetve a

felszamolas soran nem keriilhet eldnyo6s kielégitési rangsorba.
A hitelezé érvei a klauzulaval kapcsolatban:

- valamennyi nem preferdlt hitelezé “fair” védelmét jelenti a
terhelési tilalom, és nem okozhat problémat az addésnak, amig
jovobeni hitelezdivel is olyan keményen targyal, mint a

jelenlegivel;

- az adds stabil pénziigyi helyzetét mutatja, ha nem preferalt
hitelez6i béazison tud hitelt felvenni, igy a klauzula az adoést

pénziigyi helyzetének stabil megtartasara 0sztonzi;

- a klauzula megakaddlyozza a meg nem engedett terhek
létesitését, ¢és eldsegiti a torvényes zalogjogok, illetve
torvényen alapuldé végrehajtasi jogok elharitasat is. (Meg
kivanom jegyezni, hogy a torvényes zdlogjogok elharitasa -
tekintettel arra, hogy az bizonyos szerzddésekhez fuzddik,
példaul a vallalkozasi szerzdédéshez - egyiitt jar azzal, hogy
ilyen tipusu szerzdédéseket az addés ad absurdum nem is
kothetne, hiszen a zdlogjog a dij erejéig automatikusan fennall,
az mar mas kérdés, hogy a szerzddésszerli fizetés esetén a
zalogtargybol nem elégitheti ki kovetelését a masik szerzddd

fél.);

- az ,,adossdag” fogalma minél tdgabb legyen;
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- a szigorit megfogalmazas indokolt, de szikség esetén a

klauzula alkalmazasa aldl lehetséges felmentés.
Az ados érvei a klauzulaval szemben:

- ha a klauzula tul szigort és emiatt a mozgastér kevés, helyzete

romlik, ami veszélyeztetheti a hitel visszafizetését;

- ha egyszer elfogadja a szigorit megfogalmazést, azt a

késébbiekben mas hitelezdk esetében sem tagadhatja meg;

- a felmentés nem a legjobb megoldas, tekintettel arra, hogy a
hitelez6 diszkreciondlis joga, ¢s annak megadéasaért altalaban

ellenszolgaltatast kér.
Az adods a klauzula ellen hdrom mddon védekezhet:
(1) megprobalja az ,,adossag” fogalmat szlkiteni;
(i1) megkisérli a tilalombdl kizarni az ,, érdekeltségek eszkozeit”;

(111) megprobal jo alkupozicidt elérni az ugynevezett megengedett

terhekkel kapcsolatban (lasd késobb).

A kompromisszum elérésének egyik eszkdze: azonos rangsor elve a
jelenlegi és jovobeni hitelezOk kozott A  hitelezé egy tovabbi
megoldast ajanlhat fel az adésnak a megterhelési tilalom enyhitésére:
az adosnak kotelezettséget kell vallalni arra, hogy amennyiben mégis
ad biztositékot késdbbi hitelezdinek, a jelen hitelezd ugyanolyan

biztositékot kap, mint a késdbbi hitelezdk.

A nemzetkdzi gyakorlatban ez két mdodon keriilhet megfogalmazasra a

hitelszerz6désben:

(1) a meglevd hitelez6t automatikusan ugy kell tekinteni, mint aki

ugyanugy biztositott, mint az uj hitelezd, vagy

(i1) az ados kilon kotelezettségvallalast tesz a megerdsitd

kotelezettségvallalasok kozott, hogy a meglevd hitelezOnek
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ugyanolyan jellegii, rangsoru biztositékot ad.

Az (1) alatti megoldas alkalmazéasara csak ott keriilhet sor, ahol a
torvény erejénél fogva létesiilhet zalogjog a meglevd hitelezd javara
az 0j hitelezd zalogjoga keletkezésével egy iddben (példaul USA

egyes allamaiban). Néalunk ilyen térvényi automatizmus nem létezik.

A (i1) alatti esetben a legtobb orszadgban szerzddésszegés miatti
kartérités megitélését kérheti - esetleges eldzetes birdi intézkedés

mellett- a régi hitelezd e kotelezettségvallalds megsértése esetén.

Az LMA dokumentacidé szerint az alabbi javasolt megoldas létezik a

klauzula megfogalmazésara:

~Egyetlen kiételezett sem (ideértve az ados tarsasagi csoport
valamennyi tagjat, melynek kételezettség betartisanak biztositdsat
ados vdllalja) létesithet vagy engedélyezhet Biztositékot eszkidzei
felett.

Egyetlen kotelezett sem (ideértve az ados tarsasdgi csoport
valamennyi tagjat, mely kotelezettség betartdsanak biztositasat ados

vallalja)

- adhat el, ruhazhat at vagy terhelhet meg bdrmilyen olyan
modon, eszkézoket, melyeket a kotelezett visszalizingelhet vagy

visszaszerezhet;

- adhat el, ruhazhat at vagy terhelhet meg koveteléseket

visszkereseti jog mellett;

- léphet olyan  szerzodésbe, mellyel bankszamla feletti

rendelkezéssel vagy beszamitdassal; vagy
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- mads hasonlo kedvezményes formaban, mely olyan iigyleteket
eredményez, mellyel no az ados Pénziigyi
kotelezettségvallalasa, vagy eszkézei finanszirozasa kovetkezik

be.
A klauzula nem alkalmazhato

- barmely, a  hitelszerzédés mellékletében felsorolt I[étezo

biztositékra,
- a normal tizletmenetben torténd nettositasra;

- torvéenyes zalogjogra illetve rendes iizletmenet alapjan

keletkezo terhekre;

- barmely olyan Biztositékra, melynek értéke .. oOsszeget nem

haladja meg.”
A , Biztositék” kitétel a ,,teher” kitétellel azonos értelmii.
Ez utobbi kivételek az in. Megengedett terhek (lasd késdbb).
A meglevo hitelezonek az uj hitelezékkel valo azonos rangsorolasa

Ez minden hitelszerz6dés alapvetd kdvetelménye. Ez az Gigynevezett
pari passu, azaz az azonos elbanas (azonos rangsor) megkovetelése.
Az erre vonatkozO szavatossagi nyilatkozatot az adods gazdasagi-
pénziigyi mikddésére vonatkozd nyilatkozatok kozott roviden mar

érintettiuk.

Ezen kotelezettségvallaldas aldli mentesitési lehetdéség az olyan
helyzet 1étrehozéasa, amely kifejezett adosi kotelezettségvallalas
mellett engedi helyrehozni azt az egyenldtlenséget, amit az 1j
hitelez6k a korabbi hitelez6k terhére a biztositéknytjtds terén

kiharcoltak maguknak.

Ha a szerz6dés tiltja azt, hogy az ados a hitelezd eldzetes irdsbeli

hozzajarulasa nélkiil mas hitelezéknek biztositéknyujtassal a
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jelenlegi hitelezd helyzeténél kedvezdbb helyzetet teremtsen, nincs
helye automatikus mentesitésnek - azaz a régi hitelezd javara Gjabb
biztositékok nyujtasanak vagy azok felajanlasanak -, miutdn az adoés
az 0j hitelezével a kedvezd biztositéki feltételekkel Iétrejott

megallapodast mar megkdtotte.

Meg kivanjuk jegyezni, hogy a pari passu klauzuldt a nemzetkozi
gyakorlat nemcsak a biztositéknyujtas terén fennallé azonos helyzet
biztositdsara hasznalja. A standard klauzula szerint sokkal tdgabban
vonjak meg a felek annak korét, azaz az adosnak vallalnia kell, hogy
L hitelszerzodésbeni kotelezettségei a fizetéssel kapcsolatos jogok
vonatkozasaban azonosak minden mas adossagaval”. (Az ,,adossag”
fogalméat - a korabban ismertetettek szerint - szikitik &altaldban a
hitel- ¢és kolcsdn jogviszonyokbol szarmazo kotelezettségekre.)
A megfogalmazas teret ad barmilyen, fizetéssel kapcsolatos
preferencia nyujtasanak tilalmara (példaul haladék, elengedés), ¢és
altalaban azt a célt szolgalja, hogy felszdmoldsnal a klauzula ala

tartozo hitelezék azonos helyzetbe keriiljenek.

Bar a szovegezés tul tdg - a tobbségi jogi alldspont szerint -, a
klauzula nem vonatkozik a preferalt hitelezékre, mégis a gyakorlati
jogaszok az egyértelmiliség kedvéért javasoljdk a szdvegben annak
kifejezett leszOgezését. A  klauzuldban az azonos rangsor
alkalmazasat ,,a nem preferdalt (nem biztositott) és nem aldrendelt

hitelezok” kovetelései tekintetében célszert eldirni.

Ide idézilink, egy a magyar hitelezési gyakorlatban haszndalt pari passu
(egyenrangusagi zaradékot) az Erste Faktor Zrt. {izletszabalyzatabol:
»Pari passu (egyenrangusagi zaradék) az iigyfél azon nyilatkozata,
amelyben kotelezettséget vallal arra, hogy eddig, illetve a jovioben
felvett hitelek biztositékai nem nyujtanak kedvezdbb pénziigyi vagy
jogi helyzetet mds hitelezéknek, tovabbd ezen biztositékok vagy
kotelezettségvallalasok mas hitelezék részére nem nyujtanak
kielégitési elsobbséget, mint amit tigyfél barmely szerzodésben a

tarsasdag szamara biztositott.”
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Megengedett terhek klauzuldja

A kompromisszum elérésének masik eszkdze: a megengedett terhek

klauzulaja.

Kovetenddbb megoldasnak kindlkozik az Ggynevezett ,,megengedett
terhek” klauzulajanak kielégité megszdvegezése, amely bizonyos

korben lehetdvé teszi preferalt hitelek 1étesitését.

A kikotés megfogalmazasa mindig az ados konkrét dzleti

tevékenységének fliggvénye.

Mint minden lényegi klauzulanal, itt is jelentds érdekkonfliktusok
tdmadhatnak a hitelezd és az ados kozott. A hitelezd természetesen
minél szigorubb megfogalmazéast akar, megindokoltatva az adossal
minden egyes kivételnél, hogy miért sziikséges ez a preferalt hitel a
mikddéséhez, vagy azt, hogy annak biztositdsa miért nem sérti a
hitelez6 ¢érdekeit. A hitelezd engedékenyebb, ha a biztositott

hitelezés régdta jellemz6 finanszirozasi formaja mar az addsnak.

Az adés altaldban azzal érvel, hogy bizonyos terhek mar léteznek
hitelnyujtaskor, vagy azok Iétét a normal lizletmenet sziikségessé
teszi. Az addés ugyanis szeretné fenntartani a biztositékokkal nyujtott
hitelfelvétel jogat, minthogy a biztositott hitelek kondicioi altaldban
kedvezdbbek. Ezen feliil - a normal iizletmenet biztositdsa érdekében
- a terhek egy meghatarozott O0sszeg feletti szigoritdsat tartja csak

elfogadhatonak.

Lassunk tehat egy tipikus, mnemzetkozileg hasznalt klauzulat.

,Megengedett Tehernek tekintendd az alabbiak barmelyike:

- az adokbol és egyéb kiozterhekbdl eredo, még nem esedékes
teher, vagy amelyek érvényességét az ados birdsagi eljaras
keretében johiszemiien vitatja, ha a hitelezé véleménye szerint
(i) az ilyen terhek megfizetésére az ados megfelelé tartalékot
képzett, illetve (ii) az azokbol szarmazo kotelezettség nagysdaga

nem veszélyezteti a hitelszerzodés szerinti biztositékokat,
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a birosagi iteletbol vagy barmiféle, az ados ellen inditott

1

eljarasbol szarmazo Kovetelésbol (A , Kovetelés” fogalma
feloleli az igényt, kotelezettséget, kovetelést) eredd teher,
amelyet az ados a megfelelo jogi eljards keretében johiszemiien
vitat, és amelyre a hitelez6 véleménye szerint (i) az ados
megfelelo biztositékot nyujtott a hitelezé6 szamara, vagy (ii) az

azokbol szarmazo teher nem veszélyezteti a hitelszerzodés

szerinti biztositékokat,

a torvenyes zadlogjogok, amelyek még nem esedékes

kotelezettségekhez fiizodnek,

az ingatlanhoz flizédo teher, ha az a hitelezo megitélése szerint
kis  jelentoségii  az ingatlan-nyilvantartasban tortéend
bejegyzéesnel; telki szolgalmi jogok, feltéve mindkét esetben,
hogy a terhek az ingatlan hasznalhatosagat és piaci értékét

jelentos mértékben nem befolyasoljak,

a bérleti/lizing  jogviszonybadl, licencbol, franchise-bol
szarmazo jogok; - az ados szerzddéseivel, tenderrel
kapcsolatos letéti  biztositékok, az ados iizletvitelével
kapcsolatos, a jogszabalyok dltal eldirt teljesitési garanciak,

vamkezességek, peres eljarasokkal kapcsolatos koltségletétek;

a  hitelezo javara a  hitelszerzédés keretében nyujtott

biztositéekok.”

Egy, a magyar bankgyakorlatban hasznalt illusztracido a megengedett

terhekre:

(Mint majd latjuk, igen fontos a preciz megfogalmazés, mert ez a

klauzula a hitelszerzddés egyik sarkalatos, hitelezévédelmi kikdtése.)

,Megengedett Teher’

>

-nek tekintendé az alabbiak barmelyike:

a jogszabaly 4altal alapitott terhek ¢és tligyleti biztositékok;

(Véleményem szerint a pontatlan megfogalmazas miatt
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(i)

(iii)

kérdéses, hogy az iligyleti biztositékok mely korére gondolnak a
felek, esetleg valamennyi, a jogszabaly altal lehetdvé tett
szerzOdést biztositdo mellékkotelezettségre. Mi a helyzet a Ptk.
mas fejezeteiben szabdlyozott ¢és biztositékként hasznalt
opcidval vagy a bankgarancia alapjan meghonositott egyéb
garanciakkal?A vitathato értelmezés szerint akar az 0Osszes
szoba johetd biztositék nyujtdsa mellett jogosult az adoés

tovabbi kotelezettségeket vallalni.)

A szoban forgd szerzédésben ,,a Teher fogalma az alabbiakat
jelenti: a zalogjogot vagy egyéb olyan terhet, amely barmely
természetes vagy jogi szemely barmely kotelezettségeét
biztositja, 1igy a bankiigyletek tekintetében fennallo, Ptk.
szerinti beszamitasi jogot vagy egyéb olyan, barminemii jogot
biztosito megallapodost, amelynek a fentiekhez hasonlo

’

joghatasa van”. Ugyanakkor az idézett megfogalmazas szerint
megengedett terhek csak a jogszabdaly altal alapitott terhekre
korlatozédnak, azaz az ingatlan-nyilvantartdsi jogszabaly
szerinti, ingatlant terheld jogokra és a koztartozdsok védelmét
szolgalo végrehajtasi jogra. Az iigyleti biztositékok fogalmat

nevezett szerz6dés nem definidlja, de azok részben lefedik a

Teher fogalmat.

a vagyontadrgyak megvasarlasakor az adott vagyontdrgy értéke
erejéig alapitott terhek és iigyleti biztositékok (lasd az (1)
alatt);

a hitelintézetek altal nyujtott hitelek fedezetéiil alapitott terhek
¢s lgyleti biztositékok, feltéve, hogy az igy alapitott terhek ¢és
iigyleti biztositékok egyiittes értéke az adés Vagyoni Ertékének
(amely az adods teljes vagyonat jeldli, csdkkentve a nem
vagyoni javakkal és a kotelezettségvallalasokkal) 20%-4t nem
haladhatja meg. [Megjegyzés: a nem vagyoni javak és
kételezettségvallalasok fogalma a szerzO0désben nem tisztdzott,

igy a szamitds bizonytalansdgot rejt magdban; (a teher és
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igyleti biztositékok fogalmat illetéen ladsd az (i) alatti

megjegyzéseket;)

(iv) az ados altal kotott kamat ¢és/vagy devizafedezeti Tlgylet

kapcsan keletkezd beszdmitasi jog;

(v) minden olyan teher, amelyhez a hitelezdé eldézetes hozzéajarulast

adott.”

Az i1dézett megfogalmazas két dologra vildgit ra, nevezetesen a
fogalmazés precizitdsanak sziikségességére, és arra, hogy a kivételek

kore idomul az adés konkrét koriilményeihez.
(iii) Egyéb tilto kotelezettségvallalasok

Az ,egyeb tilto kotelezettsegvallalasok”™ klauzula nem
torvényszerlien minden hitelszerz6désben eldirt vallalds, de célszerl
emlitésiik, mert Otleteket adhat hasznalatukra, illetve az elleniik

torténd esetleges védekezésre.
Engedmények biztositasa

Az addés egyetlen kintlevéségének fizetési hatdridejét sem
hosszabbithatja meg, nem adhat engedményt (diszkontot) a normal

uzletmeneten kivul.

A klauzula nyilvanvaldan az ados iizleti miikodésének a hitelezd altal
ismert modon vald konzervaldsat segiti eld. Jelentédsége fokozott, ha
az arbevételek a hitelezd javara engedményezve vannak.

Szamlazas

Az addés nem keltezhet Gijra semmiféle szamlat, illetve nem adhat a
szamla megfizetésére a szokasos Tlzletmenettdél eltérd fizetési

hataridét.

A szamla stornirozasa és ujrakibocsatdsa a szamviteli jogszabalyok

altal szabdalyozott rendben torténhet, igy annak szerzddésben vald
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szabdlyozasa nem feltétleniil sziikséges.
Kiilféldon torténd iizletvitel

Az addés nem valtoztathatja meg vagy nem terjesztheti ki iizleti
miukodési korét kiilfoldre, kivéve, ha arrol a hitelez6t a szerzodésben
meghatdrozott hataridén belil elézetesen, irdsban értesitette. Az ados
izleti mukodésének nyomon kovetése ugyanis neheziilhet azaltal,
hogy az adés kiilfoldi tlzleti tevékenységet is kifejt. Az eldzetes
értesitési kotelezettség nyilvanvaléan indokolt, bizonyos esetekben

még a hitelezdi engedély eldirasa is elképzelhetd.
Pénziigyi év
Az ad6s nem valtoztathatja meg a pénziigyi évének meghatarozasat.

Ennek oka, hogy az ados pénziigyi helyzetét mérd mutatok, illetve a
szolgaltatandoé informaciok egy meghatarozott periddusra
vonatkoznak, a periodusok megvaltozdsa pedig rontja az adatok

attekinthetdségének hitelességét.

A klauzula az Szvt. eldirdsai miatt jelentds, amely szerint mdéd van

arra, hogy az iizleti év ne legyen azonos a naptari évvel.
Modositasok
Az ado6s nem modosithatja 1ényegi szerzddéseit.

,Lényegi szerzéodéseken” az adoés ilizleti miikodéséhez sziikséges, a

hitelszerz6dés mellékletében felsorolt szerzédéseket értjiik.

A megfogalmazas e formdja nyilvdnvaldéan nem ¢letszerli, hiszen
jelentéktelen modositast (példaul adatvaltozasbdol eredd) vagy a
szerz0désben eldirdnyzott, de a jovében végrehajtanddé moddositast
(példédul arindex szerinti arvaltozas kovetkeztében vald arrdgzitést)
sem tesz lehetdvé. A hozzajarulas megkérése és megadasa idében
pedig elnytjtja a modositas végrehajtasat. Ezért célszeri a

korlatozast olyan 1ényegi modositasokra fenntartani, amelyek
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befolyasolhatjak a  hitelszerz6désbol eredo kotelezettségek

teljesitését.
2.2.2. Megerdsito kotelezettségvallalasok

E kotelezettségek tobbnyire informécioszolgaltatas jellegliek, és az

iizletvitelre vonatkozo tevéleges magatartasban nyilvanulnak meg.
Pénziigyi beszamolok

Az addés a hitelezd részére iizleti tevékenységérdl ¢és pénziigyi
helyzetér6l minden pénziigyi negyedévet kovetd (altaldban) 45
(negyvendt) nappal és minden lizleti év zarasat kovetd (altalaban) 90
(kilencven) nappal - ¢érdekeltségeivel egylitt - konszolidalt és

auditalt mérleget és eredménykimutatast koteles benyujtani.

A hitelezé ¢és ados kozotti megegyezés targya, hogy ezeknek a
pénziigyi beszdmoldknak csak a magyar szamviteli eldéirdsoknak vagy
a nemzetkdzi standardnak is meg kell-e felelniiik. Bar az emlitett 45,
illetve 90 nap nemzetkdzileg elfogadott hatdridd, az igazgatdsagi
jovahagyads ¢és az audit miatt 60, illetve 120 napos hataridd is

elképzelhetd.

Természetesen a negyedéves pénziligyl beszamolo sziikségességét az
adésok igyekeznek megkérddjelezni, mert a hazai gyakorlatban ez
nem szokdsos ¢és jelentds tobbletkotelezettséget ré6 az adodsra. Alku
targyat képezheti, hogy negyedéves beszdmold helyett féléves
beszamolo legyen elfogadhato, és/vagy nem konszolidalt, illetve nem

auditalt mérleg is elfogadhato legyen.

A fentiek barmely varidcidjara akad példa - az éves, nemzetkdzileg
standard pénziligyi beszdmold Dbenytjtasanak kovetelményétdl

azonban a hitelintézetek nem tekintenek el.

’

A pénzigyi beszamoldk benyujtasat “rendbenléti igazolas’
(,compliance certificate”) kiséri, melyben az ad6s megerdsiti, hogy

minden szerzOdéses nyilatkozata, kotelezettségvallaldsa a
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hitelszerz6déssel Osszhangban van, nem 4ll fenn szerzddésszegés

vagy szerzddésszegésre okot ado koriilmény.

A pénziigyi beszdmolo6 benyujtasaval egyidejlileg az adosnak kézolnie

kell a kalkulalt pénziigyi mutatoi adatait is.

A pénziigyi beszamolokat kisérd auditori nyilatkozatban kifejezetten
nyilatkozni kell arrol, hogy szerzO0désszegés, illetve

szerz0désszegésre okot add koriilmény nem all fenn.
Kintlevoségekrdl szolo jelentés

Az adoés vallalja, hogy 30 (harminc) naponként részletes kimutatést
kiild a hitelezd részére a kintlevOségei alakulédsardl, feltiintetve a
kintlévéségek fennallasdanak iddétartamat, jogalapjat, Osszegét, a
kintlévéség megfizetésére kotelezett adatait, a kintlévdség

valutanemét, és az addésnak a behajtas érdekében tett intézkedéseit.
Kornyezetvédelmi jelentés

Az adosnak haladéktalanul értesitenie kell a hitelez6t, ha a
kornyezetvédelmi jogszabdlyoknak valé megfelelés hidnya miatt
hatéséagilag felszolitjak, ¢és az azzal kapcsolatos varhatd birsag
0sszege meghaladja a hitelszerz6désben meghatarozott
forintosszeget, illetve a hatosagi kotelezés folytan felmerild
beruhdzasi, helyreallitasi koltség varhatéan meghaladja az ugyancsak

a hitelszerzddés szerinti 0sszeget.

Az addésnak szintén jelentenie kell, ha (1) a hatosdg 48
(negyvennyolc) 6rdt meghaladdéan bezaratja az adds lzemét, illetve
felfiiggeszteti tevékenységét; (ii) Iényeges kornyezetszennyezés
torténik; (iii) harmadik személytél az ados felszolitast kap
kornyezetszennyezésrdl vagy annak veszélyérdl; (iv) ha kornyezeti
karokkal kapcsolatos hatosagi vizsgalat indul karfelmérés érdekében;
(v) az addés olyan  korilményrdél kap  értesitést, amely
kornyezetvédelmi jogszabaly megsértésével kapcsolatos felszolitast

eredményezhet; (vi) az ados ellen a kdrnyezetvédelmi jogszabalyok
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allitélagos megsértése miatt eljaras indul; (vii) a kdrnyezetvédelmi
jogszabalyok valtozasa kovetkeztében olyan tevékenységet vallal,

amely 1ényeges negativ hatassal van helyzetére.

A kornyezetvédelemmel kapcsolatos problémak - az EU-csatlakozés
miatti jogi szabalyozds nemzetkdzileg azonos moddon torténd
eldirasai kovetkeztében - a hitelezd ¢és ados viszonylatdban is egyre
nagyobb jelentdségliek, hiszen anyagi kihatdsai az adoés gazdasagi

mikodésére 1ényeges, kedvezdtlen kovetkezményekkel jarhatnak.
Egyeb informdcioszolgdltatasi kdtelezettségek

- az ados haladéktalanul koteles irdasban értesiteni a hitelez6t a
tulajdoni struktirajaban bekovetkezd kozvetlen ¢és kozvetett

tulajdonosi valtozasokrdl (“change of control”);

- az adés koteles legkésébb 30 (harminc) nappal a pénziigyi év
lejarta elott a hitelez6 részére rendelkezésre bocsatani a
kovetkezéd évre vonatkozo pénziligyi tervét a kiegészitd

mellékletekkel egyiitt;

- haladéktalanul, de legkésébb 5 (6t) napon belil a
hitelszerzddéssel kapcsolatos szerzddésszegési eseményrol
sz0lo értesitését a szerzOdésszegés jellegének megjelolésével,

valamint az elharitasra tett intézkedések kozlésével;

- haladéktalan értesitését egyéb olyan szerzddésszegésérdl vagy
barmely olyan eseményrdl vagy torténésrdél, amely -
felszolitassal, idémulassal vagy mindkettével - barmely mas
adossdaggal  kapcsolatos  szerzddésében  szerzdédésszegést
eredményezhet (megjegyzés: bizonyos tipusu
szerzOdésszegésekre vald korlatozds vagy bizonyos Osszeghatéar

megallapithato);

- felszolitasra a hitelezd rendelkezésére kell bocsatani a
hitelszerz6désben eloirt biztositasok fenntartasarol szold

bizonyitékokat (a biztositasi kotvények csatolasa, illetve a

107



dijak befizetésérodl $z016 igazoldsok a kielégitd

informacioszolgaltatas részét képezik);

- az adoés haladéktalanul koteles k6z6lni a hitelezdvel altalanos
gazdasagi, pénziigyi és jogi helyzetérél sz6l6 minden olyan

informaciot, amelyet a hitelezd esetenként igényel.
Biztositékok allapota

Az ados koteles konyveiben és nyilvantartasaiban a hitelezd altal
megkivant forméban fenntartani a biztositékokat, ¢és azonnal
értesiteni a hitelez6t a biztositékok értékét, érvényesithetdségét,

behajthatosagat, értékesithetdségét érintd valtozadsokrol.

Nem kivan kiilonésebb magyaréazatot, hogy mekkora jelentésége van
a hitel fedezetéiil nyujtott biztositékok értékmegdrzésének, hiszen
annak negativ elmozduldsa a hitelezd érdekeit alapvetden sérti. Ezért,
mint majd latjuk, a kikotés megsértése kiemelt helyet foglal el az

azonnali hatalyt felmondasi okok kozott.
2.2.3. Egyéb kotelezettségvallaldasok

Csokorba szedve kivanjuk Osszefoglalni azon magatartdsi szabalyok
korét, amelyek kiilon6sebb magyarazat nélkiil, a feleldsségvallalo
nyilatkozatokban szavatolt allapot fenntartdsat hivatottak biztositani.

Ezek az aldbbiak:
- az adok jelenlegi tarsasagi forméajanak fenntartasa;
- a jogszabalyokkal valdé 6sszhang fenntartésa;

- a hitelezési politika, a kintlevéségekkel kapcsolatos politika

rendes tlizleti mikodés szerinti fenntartasa;
- az lizletvitel fenntartdsa az éves pénziigyi tervvel dsszhangban;

- a vagyontargyak dllagdnak fenntartdsa a természetes

elhasznalodast figyelembe vett kifogastalan allapotban;
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- az ado és mas kozterhek esedékességkori megfizetése;

- a konyvek ¢és nyilvantartasok valds pénziigyi helyzetet tiikr6zo

moédon vald vezetése;

- a nemzetkdzi elismertségli konyvvizsgdlok megbizasa vagy

megbizatasuk fenntartasa;
- az engedélyek, jovdhagydsok érvényességének fenntartasa.
2.2.4. Specialis kartalanitasi tipusu kotelezettségvallaldsok

A nemzetkdzi hitelszerz6dések két kockazat-allokaldo célzatu
klauzuldval kisérlik meg meggatolni, hogy a hitelez6 kockéazata

megnovekedjen és ezaltal kalkulalt haszna csdkkenjen:

E leginkabb hitelezdcentrikusabb klauzulak felvethetnék a hatdsagi
ellendrzés sziikségességét, bar mint lattuk csupan fogyasztdi
kolcsonok terén van jelen a fogyasztévédelem 1utjan megvaldsulod
hatosagi ellendrzés. A fogyasztdoi kolcsonon kiviil a szerzddéses

szabadsag elvének alkalmazasa rendelkezik prioritassal.
Megndévekedett koltségek klauzuldja

A kikotés két alaphelyzetet takar: ha a hitelez6 szamdara (i) a
jogszabalyok megvaltozdsa, vagy (i1) a tartalék-eldirasok miatt
megdragul a hitel fenntartdsa, annak koltségeit az addésnak kell
viselnie. Ennek indoka az, hogy a hitelez6 a hitelszerzédés
megkotésekor, az akkor ¢érvényben 1évd szabdlyozéds (példaul
tartalék-eldirdsok) alapjan arazza be a hitelnyujtas feltételeit. Az
arazas a bank haszonrésében (kamatfeldr) ismerteti el az addssal a

’

hitelkockéazatot, és az ados , személyében” rejld kockéazat mellett
kalkuldlja a hitelez6 azon hasznat 1is, amely az 4ltala a
hitelfinanszirozashoz felvett betétre fizetett kamat felett jelentkezik.
A bankok kihelyezése (hitelallomanya) ¢és forrdasalloméanya
(betétalloméanya) 4altaldban azok egymadassal valé megfeleltetésén

,matching” alapul.
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A bank a kamatperiddusok alatt a bankk6zi pénzpiacon betétet vesz
fel, amelynek Osszege, futamideje 4ltaldban azonos az ugyanazon
kamatperiédusok alatti kihelyezések Osszegével és futamidejével. A
bank a betétért fizetett kamaton realizalt felarért (, margin”) nyujt
hitelt. Amennyiben ez a szdmitds megddl, a hitelnytjtads dragulasat az
adésnak  kell megfizetnie. Természetesen ez esetben a

koltségnovekedést megfeleld6 moédon dokumentalni kell.

A megndvekedett koltségek viselésére nézve az LMA dokumentacio

az aldbbi ajanlott szovegezést alkalmazza:

»A megndévekedett koltségek a jogszabdlyok vagy szabadlyozdasokban
bekovetkezett valtozasok vagy annak interpretalasa illetve
alkalmazdsa miatt a hitelszerzédés alairasa utan keletkezé olyan

koltsegek, melyek

- a hitel megtériilési rdatdjanak csokkenésébdl, vagy a hitelezo

dltalanos tokehelyzetébol adodnak,
- potlolagos tobbletkdltséget jelentenek;

- a  hitelszerzédés alapjan esedékes és fizetendo osszegek

csokkenését eredményezik

és annak a kovetkezményei, hogy a hitelezd a hitelszerzodést
megkototte, és kotelezettséget vallalt a finanszirozasra. Kivételként
szerepelnek azon koltségek, melyek a jogszabdly eldirdsa alapjan
bekovetkezo adocsokkentés miatt allnak eld; kiilon koltségatalannyal
fedezettek a hitelszerzodésben, illetve amelyek abbol erednek, hogy a

hitelezé szandékosan megsértette a jogszabalyt.”
A téke-megfelelési mutato valtozasabol eredd koltségek datharitasa

A Financial Law Review egyik cikkirdja taldléoan jegyzi meg: , a
legjobb, amit e klauzularol az ados szamara el lehet mondani az,
hogy koleszterinmentes, minden egyéb vonatkozasban irritilja az

adost”.
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A klauzula - elnevezésébdl eredden - a tdkemegfelelési mutatd
novelésébdl szdrmazd koltségvonzatok adodsra torténd Atharitasat

célozza.

Az 1988. ¢évi Bazeli norma - ko6zos definici6 a banki tdke
mindsitésére, az eszkd6zok ¢és mérlegen kivili tételek mérésére -
szabdlyozza e mutatd nagysdgat. A tdke-megfelelési mutatdo a
szavatolo toke (sajat toke és forrasok) korrigdlt mérlegféoosszeghez
viszonyitott ardnyat mutatja, amelynek mértéke a  bank
fizetoképességének fenntartdsa és a kotelezettségek teljesithetdsége

¢rdekében 8. (Ezt tiikr6zi a Hpt. 76.§-a is.)

Ahhoz, hogy a bankok a sziikséges tékemegfelelést elérjék, meglevd
hiteleiket kell eladniuk, vagy tékét kell emelniiik. Az addsra nézve

mindkettd kdltségvonzattal jar.
A klauzula kétféle megfogalmazéasa szokasos:

- az ados kartalanitast koteles fizetni a hitelez6 részére, ha a
tokemegfelelésében bekdvetkezett valtozas a megtériilés

mértékét az adésnak nyujtott hitel miatt csdkkenti;

o

- az addés koteles minden olyan tobbletkoltséget megfizetni
hitelez6  részére, amely a bank tobbletkoltségét a

tokendveléssel kapcsolatban megtériti.

A megfogalmazasnak olyan moddja is elképzelheté, amely a
jogszabalyvaltozasbol, a tartalék-eldirasok megvaltozasdbol ¢és a
tokemegfelelési mutatd valtozdsabol eredd koltségndvekedést egy

klauzuldban szabalyozza.

Ahogy azt mar megszoktuk, a kikdotés barmely megfogalmazasa

viharos érveléshullamokat okoz a két ellentétes pdluson.

A hitelezo érvei igen egyszeriiek: ha a kockazatkalkulalds alapja
valtozik és az a koltségndvekedés miatt hatranyos a hitelezének, az

ados koteles azt megtériteni. Egyébként is, a hitelez6 véleménye
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szerint, ez egy standard kikotés, amelynek elmaraddsa géatolnd a
hitelez6 szédmdra az esetleges késdbbi szindikdlast, azaz mas

hitelezék utdlagos bevonasat a hitelszerzédés szerint finanszirozasba.
Az ados sokszinlibben érvelhet:

- Igaz ugyan, hogy a toke-megfelelési kdovetelmények valtozdsa
soran eldalldo tobbletkoltségek megtéritésérdl szold klauzula
hasonlo a tartalék-eldirasok, illetve a jogszabalyvaltozasok
kovetkeztében eldalldé megndvekedett koltségek megtéritését
eléiro klauzula inditékdahoz, de mig az utdbbiak tranzakcio-
specifikusak, azaz a konkrét ados konkrét hiteléhez kapcsolodo
koltségeket haritjak at, addig a bank tdékéjéhez kapcsolddo
tobbletkoltségek altalanos bankiizemi kdltségek (mint példéaul a
banki alkalmazottak bére). Ezért az adott hitelre esd negativ
hatdsuk nem szamszertsithetd. Ugyanakkor az egészséges
tokeszerkezet segiti is a bankot versenyképessége novelésében,
olcsobb betétekhez vald jutdsdban. Ennek elérése akar a bank
Onszantabol, akar hatosdgi eldirds folytdn, miért lenne az adoés

terhe?

- Hivatkozhat az adoés az ,,egyiranyt utca” hasonlatra is: ha a
hatosagi eldirdsok kovetkeztében (példaul a kdrnyezetvédelmi
eldirdsok szigorodasa miatt) az addésnak tobbletterhei
keletkeznek, emiatt a hitelez6 soha nem ajanl fel kedvezdbb
kondiciokat, tehat nem lesznek kedvezobbek a
kolcsontorlesztési feltételek. Ugyanez érvényes arra a helyzetre
is, ha a tdke-megfelelési eldirasok csdkkennek, a kamatterheket

ez sem csOkkenti.

A szindikalt hiteleknél tovabbi problémat jelenthet, hogy a klauzula
kiilonféle tokemegfelelési mutatéora vonatkozé meghatdrozast enged
egy szindikatusban részt vevd kiilonb6zé bankok szaméara. Az
addsnak tehat elemi érdeke lehet a hitelezdk pénziigyi , egészségét”

vizsgalni a kolcson futamideje alatt. Példaul, ha egy gyenge bank
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keril be a szindikatusba, az ndvelheti a klauzula alkalmazasanak
veszeélyét. Ezért az engedményezési klauzula megfogalmazédsanal az
ados kikotheti, hogy a hitelezéi oldalon csak olyan engedményezésre
keriilhet sor, a hitelez6 csak olyan mésik hitelezével ,cserélhet
helyet” a jogosulti pozicioban, amely nem jelent tobbletkdltséget az

adosra nézve.

A megszovegezésnél a felek altalaban a kovetkezd vezérelveket
kovetik: A bank csak az 4ltaldban alkalmazanddé tdkemegfelelési
mutatd valtozasabol eredd koltségeket harithatja at, azaz az 1988. évi
Bazeli norma szerinti minimalis tOkemegfelelési szabalyok
modosulasabol eredd tobbletkdltségeket, nem pedig a bank sajat
belsé tékemegfelelési politikdjadban bekdvetkezd valtozasokra
alapithatja a tobbletkoltség-megtéritési igényt. A szindikdtusnal nem
a ,gyenge’ bankra alkalmazando, egyedi téke-megfelelési mutatod
valtozdasa a mérce a  keletkezett tobbletkdltség-kalkulacio

alapulvételéhez.

A koltségmegtérités igénye csak a hitelszerzédés aldirdsa utani

valtozasokra vonatkozhat.

A hitelszerz6désnek tartalmaznia kell tovabba a hitelez6 és adods

kozotti kompromisszum elérése érdekében:
- a tobbletkoltség-igény kalkulaldsi médjanak meghatarozasat;

- a hitelezd részérdl torténd kotelezettségvallalast arra, hogy

valamennyi adosa e tekintetben, azonos elbanasban részesiil;
- a hitel visszafizetésének kiilon dij nélkiili megengedését;

- néhany  honapos eldzetes  értesités  sziikségességét a

koltségfelszamitdshoz.
2.2.5. Pénziigyi kotelezettségvallalasok

A pénziigyi beszdmolokban és egyéb, az ados pénziigyi helyzetére,
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gazdalkodasara vonatkozdé informacidkban levd adatok ellendrzése
céljabol, illetve a fizetésképtelenségi kockazatok becslésének
szamszerusitésére pénziigyi aranymutatdkat alakitottak ki. A mutatok
altal fenntartandd ardnyszamot a hitelszerzdédés rogziti, és megfeleld
idészakonként (példdul pénziigyi Dbeszamold szolgaltatdsanak
idépontja) eldirja annak ujboli dokumentédlasat: A mutaték egyik
része a mérlegadatokra, a masik része pedig az eredménykimutatéas

adataira tdmaszkodik a mutatok képzése soran.
A mérleg adataibol szamithato mutatok

E mutatok azt szamszerlsitik, hogy az adoés milyen terjedelemben

hasznal idegen pénzeszkozt eszkdzei finanszirozasaban.

- Az egyik leggyakrabban alkalmazott mutatd az addssdgarany
mutato (,,debt ratio”), amely az ados cég valamennyi (rovid és
hosszu lejarata) adodssdgat viszonyitja Osszes eszkozei
értékéhez. A mutatd kifejezi annak a védelemnek a mértékét,
amit a sajat tOke nyujt a hitelez6k szamara. A magas
addssagarany nagyobb kockdzattal jar a hitelez0 szamaéra, és

egyben neheziti az adds tovabbi hitelfelvételeit.

- A masik altalanosan hasznalt mutatd az adossag és a sajattoke-
aranyt (,,debt equity ratio”) mutatja oly moddon, hogy
szamlaloja az ados Osszes kotelezettségét tartalmazza, mig
nevezdje a szdmviteli szabdlyoknak megfelelden kalkulalt sajat

tokét.

A fenti mutaték hatrdnya az, hogy statikusak, azaz nem adnak
informéaciot a cég folyd fizetdképességérdl, a fizetendd
kotelezettségekrél. Minthogy gyakran nem 1is maga az addssag
nagysaga, hanem a fennalld6 addssaggal kapcsolatos fix pénziigyi
terhek iddbeli alakuldsa korldatozza az adds hitelfelvevd képességét,
ezért jelentdségik van az eredménykimutatids adataira tdmaszkodo

mutatdknak is.
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Az eredménykimutatas adataira tamaszkodo mutatok

Az ugynevezett fedezettségi mutatdk (,, coverage ratios”) mar tobb
informacioval szolgdlnak az addés jovedelmének és az adodst terheld

fizetési kotelezettségeknek a viszonyarol.
Ezek koziil a legjellemzdbbek:

- A kamatfedezettségi mutato (, interest coverage ratio”) az ado6-
¢s kamatfizetés eldtti jovedelemnek az adds éves kamatfizetési
kotelezettségéhez mért viszonyat térképezi fel. igy megmutatja
azt a hatarértéket, hogy a jovedelem milyen mértéki
csokkenése mellett tud még az addés kamatot fizetni. A mutato
hatranyaként értékelhetjiik, hogy nem mutatja meg azt, hogy a
toketorlesztésnek, a lizingdij-fizetésnek ¢és mas fix pénziigyi

kotelezettségének az ados hogyan tud megfelelni.

- Az adossagszolgalati mutato (,,debt service ratio”) az adods
ad6- ¢és kamatfizetés elotti jovedelmének a teljes fix
kotelezettségallomanydhoz mért viszonyat jelold mutatészam.

(Az egyik leggyakrabban hasznalt aranyszam.)

A jogéasz feladata a mutatdkkal kapcsolatban elsésorban az, hogy
megértse, milyen mutatd szerzddésbeli beépitésére van sziikség az
adott korilmények kozott, valamint a tesztelés iddpontjdnak a

meghatarozasa (példaul negyedév).

Ehelyiitt emlitjiik, hogy a projektfinanszirozas elemzésekor még

ujabb pénziigyi mutatok ismertetésére is sor keriil majd.
A pénziigyi kotelezettségvallaldasok az LMA dokumentacio szerint

Az LMA dokumentdci6 a pénziigyi kotelezettségvallalasokat
némiképpen eltéré6 modédon taglalja. A pénziigyi mutatokon kiviil az

alabbi kotelezettségvallalasokat sorolja ide:

Felhatalmazottsagok
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Az adoés vallalja, hogy Dbeszerzi ¢és fenntartja azokat a
felhatalmazottsagokat, amelyek sziikségesek ahhoz, hogy a
hitelszerz6désben vallalt fizetési kotelezettségeit teljesiteni tudja,
ideértve a  hitelszerz6dés  érvényességének, végrehajtasanak

biztositasat is.
A jogszabdlyokkal valo 6sszhang

Az adosnak minden olyan jogszaballyal 6sszhangban kell mikddnie,
mely esetében az 6sszhang hidnya lényegesen befolydsolhatja az ados

hitelszerz6désbol eredd kotelezettségeinek teljesitését.
Az atalakulas tilalma

Az ados nem egyesiilhet, valhat szét, nem hajthat végre tarsasagi

atszervezést a hitelezd beleegyezése nélkiil.

Ide tartoznak tovabba a mar részletezett terhelési tilalomra ¢és

értékesitési/atruhazasi tilalomra vonatkozd klauzulak is.
Az tizletvitel megvaltozasanak tilalma

Az addés nem vihet végbe lényeges valtozéast iizleti tevékenysége

altalanos természetére vonatkozoan a hitelszerz6dés fennallasa alatt.
2.3. Lehivasi feltételek (,,conditions precedent”)

Ahogyan azt a Ptk. is eldirja, a hitelez6 kolcsonfolydsitasi
kotelezettsége csak meghatarozott feltételek bekdvetkezése esetén all
fenn. Ezek olyan felfiiggeszto feltételek, amelyek az egyik fél
szolgaltatasat hatalyba l1éptetik (hasonléan a szerzddés hatdlydnak
bealltahoz flhzott felfiiggesztd feltételekhez), nemteljesitésiik esetén
pedig a Ptk. 524.§-dban irt kovetkezményekhez vezetnek, azaz a
hitelez6 megtagadhatja a koOlcsondsszegek d4tadasat (elallhat a

szerz6déstol).

A lehivasi feltételek teljesitése meghatarozott dokumentumok

szolgaltatdsaban all, igy az addsnak csatolnia kell:
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az alapitd6 okiratdnak ¢és moddositdsainak az addés erre
felhatalmazott tisztségviseldje (példaul vezetd jogtanacsos)

altal hitelesitett masolatat;
az adds 30 (harminc) napndal nem régebbi cégkivonatat;

az adods igazgatdésaganak az alapitd okiratban/alapszabalyban
vagy tarsasagi szerzddésben erre illetékes testiiletének a
hitelszerz6dés aldirdsat és teljesitését jovahagyd hatarozatat,
amelyben felhatalmazzak az ado6és nevében az alairédsra

jogosultakat;

az alédirasra jogosultak cégjegyzési cimpéldanyait, illetve ha
nem a cégkivonatban megjeldlt személyt hatalmazzik fel a
hitelszerz6édés aldirdsdra, az arra vonatkozd, szabdlyszeriien

eléallitott meghatalmazast;

az ados fiiggetlen jogi képviseldjének jogvéleményét a

hitelszerz6dés mellékletében meghatdrozott tartalommal;

a hitelezdk filiggetlen jogi képviseldjének jogvéleményét a
hitelszerz6dés mellékletében meghatdrozott tartalommal (a

jogvélemények sziikséges tartalmi elemeit késdbb érintjiik);

a biztositéki dokumentumok alairasat ¢és - amennyiben
szlikséges - az ingatlan-nyilvantartasban az ingatlan
jelzélogjog, illetve a koOzjegyzéi nyilvantartdsban az
ingdjelzalogjog és a vagyont terheld zalogjog bejegyzésének
megfeleld igazolasat, ingatlan esetén tulajdonilap maéasolattal,
ingd- ¢és vagyont terheld zalogjog esetén kozjegyzoi
tanusitvannyal, illetve mas biztositékok esetén a
jogszabalyban, illetve a felek 4ltal a hitelszerzédésben

meghatarozott formaban;
a lehivasi értesitést;

nyilatkozatot arrdl, hogy nincs szerzddésszegés vagy
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szerzddésszegésre okot add koriilmény;

- nyilatkozatot arrdl, hogy ados teljesitette a hitelszerzédésben
vallalt kotelezettségeit, és szerzOdéses nyilatkozatai

(representations and warranties) valdsak és teljesek.

A nemzetk6zi gyakorlatban két olyan tovabbi lehivasi eldfeltételt
érdemes megvizsgalni, amely a hazai hitelezésben is jelen van, de a
nemzetkdzi hitelezésben hasznalt formaban Magyarorszagon nem
tekinthetd altaldnosnak, valamint itt érintjiik a fent mar emlitett

jogvélemény(ek) részletes tartalmi elemeit is.

(1) nyilatkozat arrdl, hogy nem kovetkezett be 1ényegi kedvezdtlen
valtozas (,,material adverse change”) népszeri angol

roviditése szerint: ,, MAC');
(i1) atvilagitasi kovetelmények teljesitése;

(i11) jogvélemeény(ek).
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2.3.1 Az un. ,, MAC” klauzula(, Lényeges Hatranyos valtozads”)

,Az Ugyfél 3 Banki Munkanapon beliil kiteles értesiteni a
Tarsasagot, ha gazdalkoddsaban, gazdasagi helyzetében a
kotelezettségei teljesitését befolydsolo mnegativ valtozds kovetkezik
be, illetve amennyiben mashol fennadallo  bdrmely  fizetési
kotelezettségének, kiilonosen kéztartozdsainak, hataridoben nem tesz
eleget. Ugyanezen értesitési kotelezettség terheli az Ugyfelet abban
esetben is, ha tudomasdra jut, hogy a fenti események a Szerzédéshez

biztositékot nyujto harmadik személy vonatkozasaban meriilnek

fel?®.”

Lényeget tekintve a Ptk. 1s ismeri a kolcson folyodsitasa
megtagadasanak lehetdségét, ,ha az ados koriilményeiben olyan
lényeges valtozas dallott elé, amely miatt a szerzédeés teljesitése tobbé
el nem varhato, vagy a szerzédés megkdotése utan olyan koriilmények
kévetkeztek be, amelyek miatt azonnali hatalyu felmondasnak van

>

helye”.

A Ptk. azonban csak objektiv alapu megtagadasnak enged teret, ha a
hitelezd bizonyitja, hogy példaul az addés vagyoni helyzetének
romlasa vagy fedezetelvonasra iranyuldé magatartdsa veszélyezteti a

visszafizetést.

A nemzetkdzi hitelezési gyakorlatban ahhoz, hogy egy adods igényt
tarthasson a hitelosszegek folyodsitasara, kiilon feleldsségvallalo
szerzO0déses nyilatkozattal kell szavatolnia, hogy egy bizonyos
idopont Ota (ez 4altaldban az utolsé pénziigyi kimutatds iddpontja)
nem tortént 1ényegi kedvezdtlen valtozas lizletvitelében, eszkdzeiben,
mikodésében, pénziigyi vagy egyéb feltételeiben, iizleti kilatasaiban.
E nyilatkozatnak folyamatosan valéosnak kell lennie ahhoz, hogy a

folyositasra igényt tarthasson.

A nemzetkdzi gyakorlat megkozelitési modja tehat pont a forditottja

a hazainak: ott az ados szavatolja, hogy nincs kedvezdtlen valtozas,

¥ Erste Bank iizletszabalyzat 5. oldal, www.erstebank.hu
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mig a Ptk. szerint a hitelezd bizonyitja, hogy van kedvezdtlen

valtozas.

Emellett a megfogalmazas elvisz a szubjektiv megitélésti elemek felé,
hiszen minden olyan esemény vagy koriilmény bekdvetkezte 1ényegi
kedvezétlen valtozasnak mindsiilhet, amely a hitelezd ¢ésszerl
elvarasa mellett 1ényegesen kedvezdtleniil befolydsolhatja az adds
képességét a hitelszerzodésbol eredd kotelezettségei teljesitésére. Az
,eésszeri elvaras”, amely , lényegesen kedvezdtleniil befolyasolhatja
az ados képessegét” teret enged a bank értékitéletének, nem is szdlva

arrol, hogy az , iizleti kilatdsok” hatidsa sokszor nehezen mérheto.

A méltanytalannak latszé megkozelités kiegyenlitésére €s a pontos
megfogalmazas sziikségességének hangstlyozisara a Financial Law
Review szerint a birdoi gyakorlat adosvédelmi itéleteket alkotott,

példaul az alabbiakat:

- egyik jogvitaban a Ilényegi kedvezdtlen valtozas (,MAC”)
nemléte az olajipari berendezésekben, vagyontdrgyakban
lehivasi eldfeltételként volt meghatdrozva a hitelszerz6désben.
Az olajarak esése miatti, a MAC-re valo hivatkozast a birdsag
elutasitotta, mert a vagyontdrgyakra valo utaldst azok fizikai
meglétére, tulajdoni statuszidra ¢és nem értékvaltozasukra

vonatkoztatta;

- a MAC-re valdé hivatkozast a birdsag elutasitotta olyan
esetekben is, amikor a piaci korilmények ugyan negativan

valtoztak, de a hitelfelvétel kormanygarancia mellett tortént;

- a birésag helyt adott az addés azon védekezésének, hogy a

hitelezd a hitelszerz6dés megkotésekor is tudott a MAC-rdl;

- a birdosag kimondta tovabba, hogy ha a MAC nem tartalmaz az
ados jovObeni kildtasaira, illetve jovObeni kotelezettségei
teljesitésének képességére kifejezett utaldst, a klauzulat

kiterjesztden nem lehet értelmezni;
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- a birdsag egyik itélete szerint a valutaérték romlésa csak akkor
relevans a MAC alkalmazasanal, ha az kozvetleniil érinti az
adost, és pénziigyi kimutatdsaiban, piaci helyzetében idéz eld

negativ hatést.

A birdsagi itéletek 6va intenek a klauzula bizonytalan helyzetben
valo alkalmazéasatol, ugyanis kartérités 4allapithatdé meg az adoés
javara, ha arra a hitelezd6 - még johiszemilisége esetén is -
indokolatlanul hivatkozik. Gondoljunk csak arra, hogy a MAC-re
to6rtévo hivatkozas, mint szerz6désszegés, az adods mas
szerzO0déseinek egész lancolatat taszithatja szerzddésszegésbe (lasd
,cross default”), amely ad absurdum valamennyi kotelezettségét
egyszerre esedékessé teheti. Ha a fizetésképtelenség miatt az adoés
ellen felszdmoléas indul, a kartérités megitélése az adods részére

jogosnak latszik.

Emiatt a hitelez6k meglehetdsen oOvatosan alkalmazzdk a MAC

klauzulat, annak deklardldsa eldtt megvizsgaljak:
- van-e mas, konkrétabb szerzddésszegési ok;

- ha nincs, analizdljak, hogy a megfogalmazas Ilefedi-e a
ténylegesen bekdvetkezett helyzetet, példaul az adds kilatasaira

valo hivatkozas része volt-e a megfogalmazasnak;

- a szerzodéskotéskor volt-e a hitelezonek tudomasa a MAC-rél,

vagy hozzajarult-e annak eldidézéséhez;

- a kedvezdtlen gazdasagi helyzetnek van-e az addsra gyakorolt

konkrét hatasa;

- fenndllhat-e a megalapozatlan hivatkozas veszélye, és melyek

lehetnek annak jogkdvetkezményei.

2.3.2. Az atvilagitasi kovetelmények (,,due diligence requirements”)

teljesitése
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Az atvilagitasi eljarasokat legeldszor talan a privatizdcié kapcsén a

kilfoldi befektetok altali tomeges adasvételek honositottak meg.

Ahhoz, hogy a szerzédésbeni nyilatkozatok, kotelezettségvallalasok a
tényleges helyzetre adaptdlhaték legyenek - ne ,konyhakész”
szerzddéseket kényszeritsen ra az erdsebb szerz6dd fél a gyengébbre
-, kielégitd konkrét informécioval kell rendelkezni a fdékotelezett
(hitelszerzédésnél az adods) jogi ¢és pénziigyi helyzetérdl. Az

atvilagitas tehat az objektiv alapu tisztanlatas eszkoze.

Az atvilagitas lehet pénziligyi és iizleti és/vagy jogi jellegi. A
pénziigyi és iizleti atvilagitasok célja, hogy a hitelezd tiszta, 1ényegre
toro, atfogd ¢és megbizhatd képet kapjon az adods pénziigyi, gazdasagi
tdrsasag mikodésébdl adddo és feltarhatd problémakra. Az atvilagités
tehat komplex jellegii, a pénziigyi dtvilagitas kiterjedhet a vallalati
szervezet, iizletmenet bemutatdsara, pénziigyi informaciok (éves
beszdmolok, eredménykimutatds, mérleg) elemzésére, kiilonds
tekintettel az ados finanszirozasi helyzetére, hiteldlloméanyara, fiiggd

kotelezettségeire, céltartalék képzésre.

A gazdasagi atvilagitas az ados jelenlegi mukodésének, jovobeni
varhatd nyereségességének vizsgalatat célozza, feltdrva a hitel
visszafizetésének forrdsait, az ado atvilagitas pedig annak
felderitésére vallalkozik, hogy az addelszdmolasbol adodoé hibakat,
azok mnagysagrendjét felmérje, kikiiszobolve ezaltal az ados

mérlegsorainak, illetve az eredménykimutatds tételeinek modositasat.

A jogi jellegii vizsgdlat a jogi kockazatokat hivatott feltarni ¢és
értékelni, mégpedig azokat a lényeges kockazatokat, amelyeknek az
arban (hitelszerzddés esetében a kamatrésben) tiikrozodniiik kell. A
feltart 1ényegi jogi és iizleti elemek, hidnyossdagok alapozzdk meg ¢és
toltik meg tartalommal a szerzédéses nyilatkozatokat ¢és
kotelezettségvallalasokat, megallapitdsok targyat képezik tovabba az

ados fiiggetlen jogi szakértdje altal kiadando jogvéleménynek is.
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Természetesen a hitelez6 tudomdasszerzése nem valtja ki a
nyilatkozattételi kotelezettségeket, de - véleményem szerint - az
adatkozlés alapul szolgalhat a  kolcsOndsszeg atadasanak
megtagaddsat megalapozo koriilmények szerz6édéskotéskori

fennallasat illetd, hitelezdi tudomés megitéléséhez.

Az  atvilagitds a  dokumentumok  vizsgélatén, a szobeli

informacioszerzésen, valamint a nyilatkozatok bekérésén alapszik.
Terjedelmét tekintve beletartozik:

- a tarsasagi dokumentécio jogszabalyoknak/belsd

szabalyzatoknak valo megfelelésének ellendrzése;

- az adods gazdasadgi mukodéséhez sziikséges engedélyek

meglétének és érvényességének vizsgalata;

- az adds ellen vagy altal inditott, bizonyos 0Osszeghatar feletti

peres €s nemperes eljarasok vizsgalata;

- az ados mukodéséhez sziikséges Iényegi szerzddések jogi
szempontu attekintése, a nem piaci alapon kotott szerzdédések,
illetve a szokédsos {izleti mikodésen kivili szerzédések

feltérképezése;
- a szellemi alkotasokkal kapcsolatos szerzdédések elemzése;

- az ados eszkdzeinek megszerzésével, és az azokhoz kapcsolodo
biztositdsokra vonatkozé jogi dokumentaci6 vizsgalata, kiilonos

tekintettel a biztositékként felajanlott eszkdozdkre;
- az adds pénziigyi kotelezettségvallaldsainak elemzése;
- a kornyezetvédelmi kérdések vizsgalata.

A lehivasi feltételek kozott jelolt atvilagitasi kdvetelmények - az
adott hitelszerzédésben foglalt kivdnalmaknak megfeleléen -

jelenthetik a biztositasi szerzddések attekintésérdl szo6ld jelentést, a
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mas pénziigyi kotelezettségvallalasok vizsgalatarol szold riportot -
kiilonos tekintettel arra a korilményre, hogy sziikséges-e mas
hitelezé hozzajaruldsa e hitelszerz6dés alapjan torténd kdlcsondsszeg
igénybevételéhez -, és hogy azt megszerezte-e az adds, valamint a

kornyezetvédelmi auditrdl sz616 tanulmanyt.

A lehivasi feltételek kozott a hazai bankgyakorlatban is kiemelt
szerepet jatszik a jogvélemény, amelynek tartalmi elemeit e helyiitt

szeretnénk roviden érinteni.
2.3.3. Jogvélemény

A lehivasi feltételek egyik jelentds garancidlis eleme az adds altal
megbizott, a hitelezdk) 4altal elfogadott ligyvéd jogvéleménye. A
jogvélemény biztositékot jelent a hitelezd szdmdara bizonyos, jogilag
fontos koriilmények megerdsitését illetden. Ezek egy része az adds
jogi statuszaval, szabélyszerii miukodésének deklaralasaval filigg
O0ssze, mas része pedig a  hitelszerz6dés érvényességével,

érvényesithetdségével.

A jogvélemény pontos koreografia szerint késziil. Ennek oka, hogy a
jogaszok igyekeznek jol koriilirni feleldsségiik terjedelmét: elészor is
megjelolik az altaluk megvizsgalt dokumentumokat. Ennek akkor van
kiilonos jelentdsége, amikor az ligyveéd egy kész
dokumentumcsomagrol mond véleményt, tehat amikor nem vett részt

azok elkészitésében, a hiteliigylet megtargyalasaban.

A dokumentumok korébe beletartoznak - a hitelszerzddésen ¢és
mellékletein tal - az addés tarsasdgi alapdokumentumai, engedélyei,
alairdsi jogosultjainak felhatalmazasa, valamint a szerzddés

aldirdsara valo tarsasdgi felhatalmazas.

A vizsgalando dokumentumok vizsgalatanal az igyvéd
feltételezéseket (,, assumptions”) rogzit, amelyek a dokumentumok
valdédisagara, valtozatlan voltara vonatkoznak, ¢értékelve az

alapszabdly/tarsasdgi szerz6dés esetleges korlatozo rendelkezéseit.
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Ha a szerzddés bizonyos vonatkozasaira idegen jog alkalmazando,

megszoritasok teenddk az idegen jog nem ismeretére vonatkozdan is.

A jogvélemény lényegi része a kovetkezd tények tanusitasa:

(1)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

az adoés meghatarozott 1dépontban megalakult gazdasagi
tdrsasag, amely szabalyosan, a (magyar) jog szabalyainak

megfelelden jott 1étre ¢s mukodik;

az adodés szabalyszerlien alairt tarsasagi szerzddése/alapito
okirata/alapszabédlya ¢és a miikodéséhez szlikségen engedélyek

birtokdban folytatja tevékenységét;

az ados rendelkezik a sziikséges tarsasagi felhatalmazasokkal a
hitelszerz6dés megkotésére és teljesitésére; a hitelszerzodést az
ados jogszerlien irta ala, és az az addés érvényes, jogilag
kotelezd erejii kotelezettségét képezi, ¢és végrehajthaté az
alkalmazand6 jog alapjan. Ha idegen jog uralma alatt allo
szerz0désr6l van szo6, a jogvéleményben legalabb annyit
tantsitani kell, hogy a szerz6désnek az idegen jog alkalmazasa
ala esd klauzulai végrehajthatéak a magyar jog szerint, azok a

magyar kézrendbe nem iitkdznek;

a hitelszerzédés megkotése nem sérti az ados alapito
dokumentumait vagy a jogszabalyokat (Célszerli behatarolni a
jogszabalyok korét azokra a publikus jogszabalyokra, amelyek
a Magyar K6zlonyben megjelennek.);

minden engedély, jovahagyas, regisztracio, tarsasagi
felhatalmazas az addés rendelkezésére 4ll az alapitd
dokumentumokban irt miUkodéséhez, a hitelszerz6dés ¢és

mellékletei alairdsahoz, valamint azok teljesitéséhez;

az ados hitelszerzddésbeni adossaga kozvetlen, feltétel nélkiili,
nem preferdlt (nem biztositott) addsi kotelezettségvallalas,
amely a fizetés tekintetében legalabb azonos rangsoru az adoés

tobbi, nem preferdlt adossdgaval, kivéve a jogszabaly altal
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

elénydsen rangsorolt kotelezettségeket;

a hitelszerz6dés aldirdsaval ¢és végrehajtasdval kapcsolatban
Magyarorszagon nem kell adot vagy adojellegli koltséget

fizetni;

a jogkikdtés érvényes akkor is, ha az nem a magyar jog hatalya
ala tartozik; (Ez a kikotés altalaban kiilfoldi pénzintézet altali
hitelnyajtas esetében fordul eld, amikor a felek rendszerint a
hitelnytjté orszagdnak joga ald tartozonak rendelik a

szerzddést.)

a megjelolt valasztottbirdosagra, mint a vitdk végsd, jogerds
eldontésére, illetékes foérumra vonatkozo kikotés érvényes a

magyar jog szerint.

A valasztottbirdésagi dontés elismerésére €s végrehajtidsara az
1958. janius 10-én kelt New York-i egyezmény alapjan
keriilhet sor. Meg kell jegyezni, hogy az 1962. évi 25. tvr.,
amely az egyezményt kihirdette, tartalmazott egy elfogadasi
zaradékot, amely més, az egyezményben részes allam teriiletén
hozott, ¢és csak a magyar jog szerint kereskedelminek
tekintendd jogviszonyokbol eredd vitakra vonatkozd6
valasztottbirdsagi hatarozatok elismerésére ¢és végrehajtasara

alkalmazando.

a jogvélemény zdrofejezete tartalmazza a megszoritasokat
(,,qualifications”) az alkalmazandé (magyar) jog

szempontjabol:

- utalds torténik arra, hogy a felek hitelszerz6désbeni
jogait korlatozza-e a csod-, felszamolasi és

végelszamolasi jogszabaly;

- az ugyvéd nem végzett tulajdonjogcim-keresést (,, title
search”) az adbés eszkdzein, igy azok tulajdonjogdra

nézve nem mond véleményt;

126



- a jogvéleményben foglaltakat nem lehet kiterjesztden

értelmezni;

- a jogvélemény nem fejez ki véleményt a szerzddéses

nyilatkozatokkal kapcsolatban;

- a jogvélemény kizarolag a hitelezd, illetve jogasza
szamara késziilt, és altaluk is csak a hitelszerzddéssel

kapcsolatban hasznalhaté fel.
3. Szerzddésszegés a nemzetkozi hitelszerzodésekben

Az alabbiakban ismertetlink egy igen hitelez6-centrikus
szerzO0désszegési meniit, hogy megvilagithassuk a nemzetkdzi
hitelszerz6désekben  hasznalt szerzddésszegések  jellegét, ¢és

értelmezhessik alkalmazasukat:

(1) az ados nem fizeti vissza a kdolcson Osszegét, amikor az

esedékes;

(i1) az adodés nem fizeti meg a kamatokat, illetve a jutalékokat
esedékességkor, és e mulasztasat 3 banki munkanapon beliil

nem orvosolja;

(i11) barmely feleldsségvallalé nyilatkozat, amikor tették, vagy
amikor megtettnek mindsiil, valotlannak bizonyul barmely
lényeges vonatkozasaban, és ezt az addés 30 napon beliill nem

korrigalja;
(iv) az ados tiltd kotelezettségvallalasait megsérti;

(v) az addés megerdsitd kotelezettségvallalasait elmulasztja, és nem

orvosolja 10 nap alatt;

(vi) az addés barmely més szerzddési kikotést megsért, €s 30 napon

beliil nem orvosolja;

(vii) barmely mas kotelezett, példdul a garantér megsérti
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(viii)

(ix)

(x)

(x1i)

(x1i1)

(xiii)

(x1v)

szerzddéses kotelezettségeit, és 10 napon beliil nem orvosolja;

az ados barmely mas adossagadnak tdkedsszegét, kamatat vagy
jutatékat annak esedékességekor nem fizeti meg, ¢és nem
orvosolja a megadott hataridén beliil, vagy egyéb olyan
esemény kovetkezik be, amely ezen adodssdgok megfizetését
azonnal esedékessé¢ teheti, vagy ha barmely adossagot azonnal
esedékess¢ nyilvanitottak (az , Adossdag” fogalman a

hitelszerz6désben meghatarozott kotelezettségeket kell érteni);

az adés nem teljesitette, vagy figyelmen kiviil hagyta barmely
lényegi szerz6dés kikdtéseit, vagy barmely Iényegi szerzddést
fel kell mondani vagy mar fel is mondtdk (a , Lényegi
Szerzédés” fogalman a hitelszerz6désben meghatdrozott

szerz6déseket kell érteni);

az adods fizetésképtelenné valt, hitelezdivel atiitemezésrol
targyal, csOdegyezséget kot, vagy felszdmolasi eljarast

inditottak ellene;

az adds ellen a hitelszerzddésben meghatdrozott Osszeget
meghaladé 0Osszegli jogerds itéletet hoztak, amelyben a

végrehajtas mar megkezdd6dott;

az adoést kornyezeti karokozas miatt hatdsagi eljards soran
elmarasztaltak, a hitelszerz6désben meghatdrozott Osszegil

birsag megfizetésének kotelezettségével;
az adods felett az irdnyitasi jog megvaltozott;

a hitelez6 megalapozott véleménye szerint negativ valtozas
kovetkezett vagy kovetkezhet be az addés lzletében,
miukdédésében, eszkdzeiben, kotelezettségeiben, beleértve
barmely, a miukoédéshez sziikséges engedély visszavonasat,
amely alapjan feltételezhetd, hogy fizetési kotelezettségeinek

teljesitése veszélyeztetett;
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(xv) az adds auditalt, konszolidalt éves pénziigyi beszdmolojat
fliggetlen auditorok Iényegi megjegyzésekkel lattak el, és ezek
azt igazoljak, hogy az adoésnak a hitelszerzédésben vallalt

kotelezettségei veszélyeztetettek;

(xvi) olyan jogszabaly lépett hatdlyba, amely megakaddlyozza az
add6st abban, hogy a hitelszerz6désbdl eredd kotelezettségeit

teljesiteni tudja;

(xvii) az adds vagyona vagy annak lényeges része kisajatitds vagy
allamositas targyava valt, vagy az ados jogosultsadga megsziinik
azok tulajdonlasara, kezelésére vagy ellendrzésére;
biztositékkal rendelkez6 mas hitelez6 azokat birtokba veszi,
vagy annak egészére vagy egy részére végrehajtast vezetnek,

vagy lefoglaljéak;

(xviii) a hitelszerz6dés barmely Iényeges rendelkezése, valamely
oknal fogva, érvénytelenné vagy végrehajthatatlannd valik, és
ez olyan koriilmény, amelynek ismeretében a felek a szerzddést

nem kototték volna meg.

Az egyes kikotések kiilonb6z6 sulyu kotelezettségszegéseket

nevesitenek:

(a) az (1), (viii), (ix), (xiv), (xv) pontok alatt irottak olyan sulyu
szerz6désszegések, amelyek megalapozzdk a hitelezéd 4altal
alkalmazhat6 legstlyosabb szankciot, azaz a szerzdédés azonnali

hatalyt megsziintetését anélkiil, hogy orvoslasra méd lenne;

(b) masokat a hitelez6é orvoslasra mélténak ¢és alkalmasnak tart;

példaul a (ii), (iii), (v), (vi), (vii) pont alattiak;

(c) vannak olyanok, amelyek csak bizonyos Osszeghatar felett
valosithatjak meg a sulyos szerzddésszegést, tgymint a (xi) és

(xii) alatti esetek;

(d) a negyedik kategdéridba azon kikdtések tartoznak, amelyek
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természetiiknél fogva nem orvosolhatédk, ilyen a (x) pont;

(e) vannak olyan tipusu kikotések, amelyek bekovetkezése az adds
kozrehatasan kiviil esik, mint a (xiii), (xvi), (xvii), (Xxviii)
pontok, amelyeket a nem felrohatd lehetetleniilés kategodridjaba

vald tartozas szemszogébdl is célszeri megvizsgalni.
Az a)-e)-ig terjedd csoportokat célszerli egyenként elemezni:
Ad a):

Az e csoportba tartozd szerzddésszegések egy része a szoban forgod
kolcsonosszeg, illetve mas addéssdg toke, kamat és jutalék
esedékességkori megfizetésének elmulasztasat jeloli. A szdéban forgd
esedékes kolcson tokedsszegének meg nem fizetése esetén jogos lehet
a ,pothataridé” tlizése nélkiilli szankcié alkalmazéisa. Tobb
hitelszerz6dés erre az esetre is engedi - kizardlag technikai okokra

visszavezetendd nemfizetés esetére - az orvoslast.
Cross default klauzula

- Sz6t  kell ejteniink a (viii) pont alatt szabdlyozott
szerz6désszegésrdl, nevezetesen, ha az addés mas adossaggal
kapcsolatos fizetési kotelezettségét sérti meg, €s azt nem
orvosolja, vagy az azonnali esedékessé tétel veszélye all fenn,
esetleg a kotelezettséget mar azonnal esedékessé
nyilvéanitottdk. A  klauzula elnevezése: , cross-default”
(szerzO6désszegés mas szerzddésben) klauzula, amelynek
lényege, hogy mas adossdaggal kapcsolatos szerzodés
megszegése kivaltja a szoban forgod hitelszerzddés azonnali

hatalya felmondésénak lehetdségét.

A példaként adott megfogalmazds ugyan hitelezdbarat, bar
annak megitélése az , adossdg” fogalom meghatdrozasatol is
fiigg: példaul azt ki lehet-e a kolcson tipusu tartozasokon
kiviili jogviszonybol eredd fizetésekre is terjeszteni (lasd a

tilté kotelezettségvallaldsoknal mondottakat), illetve lehet-e
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azt csak a hitel- és kolcsonjogviszonybol eredd tartozésokra

alkalmazni?

Amiért a kikotés mégis a hitelezé érdekeit védi az ados
rovasara, azt harom, fogalmazasbeli fordulat indokolja: (i) nem
mondja ki a kikotés, hogy mas addssdg esetén az alapul fekvd
szerzddést fel kellene mondani ahhoz, hogy az
szerzO0désszegést valositson meg a széban forgd kdolcson
esetében;  (i1) még a  szerzddésszegés-szerii  allapot
bekovetkezésének veszélye is szankciondlt; (iii) az adodssag
azonnali esedékessé nyilvanitdsa barmely okbol, amely barmely

nemfizetéssel 0sszefliggd szerzddésszegésen alapulhat.

Az ados érdeke tehat, hogy - ha mar nem is tudja elkeriilni,
hogy az azonnali hatdlyu felmondas csak az adott szerz6désbol
eredd sulyos szerzddésszegésekre vonatkozzon - szlkitse a
keresztiranyu szerzdodésszegéseket a hitelezdvel fenndllé mas
hitel-kdlcsén  jogviszonyabol  szdrmazé  olyan  fizetési
kotelezettségek elmulasztasdra, amely alapjan azt a szerzddést
a hitelez6 mar felmondta. Ezen adosparti optimalis megoldas és
a hitelezé érdekeit maximalisan védo, kiterjesztd értelmezés

kozott - az alkupozicio fiiggvényében - szamos variacio létezik.

A (ix) pontban szerepld kikotés az abszolut , cross default”
eset. Az eldébbi, a keresztirdnyu szerzddésszegésekkel
kapcsolatos eszmefuttatasbdl azért maradt ki, mert az nem a
»klasszikus” addssaggal kapcsolatos kikotések kozé tartozik.
Itt is utalunk a ,lényegi szerzdodések” fogalma eldzetes
tisztdzdsanak sziikségességére, nyilvanvaldéan abba az 0Osszes
pénziigyi kotelezettségvallalas beletartozik, de minden egyéb,
az ados mikodésével kapcsolatos jelentdés szerzddés is. A
kikotés nem irja koriil, hogy milyen tipusu kotelezettséget
sértett az addés a megfogalmazas szerint barmely, tehdt nemcsak
Iényeges kikotés megszegésérdl lehet szo, és az sem sziikséges,

hogy ezt a szerzddésszegést az adott szerzddés annak is
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mindsitse. A masodik fordulat is hagy pontositani valét maga
utan, hiszen nem ad informécidt arr6l, hogy mi volt vagy lenne

a felmondas alapja.

- A (xiv) pont alatti esetrél, amely a ,,MAC”-klauzula, mar

szoltunk a lehivasi feltételeket taglald részben.

- A (xv) pont jol korilirtnak latszik, bar a konyvvizsgdloi
megjegyzésbol nyilvanvaldan csak kovetkeztetni lehet, hogyha
probléma meriilt fel az addssal, és arra is, hogy az kihathat-e a
hitelszerz6désben vallalt kotelezettségeire, de a zaradék
Onmagaban nem fogja ,igazolni” a veszélyeztetettséget
Vigyazat: az ados kotelezettségeinek veszélyeztetettsége e
vonatkozdsban nem szlkiil le a fizetési kotelezettségei

tekintetében fenndllo veszélyeztetettségre!
Ad b):

- A (b) alatti, orvoslasra érdemesiilt eseteknél nem a hitelezd
joindulatara kell gondolnunk, hanem azon gazdasagi érdekre,
amely megprobalja megmenteni azt a kihelyezést, amelyhez a
hitelezé forrasokat vett fel, és amelynek kamatait az adott
hitelbdl kivanja kitermelni. Meg kivanjuk jegyezni ugyanakkor,
hogy az adodés pontos teljesitésre sarkallasa végett a
kamatfizetés elmulasztisanak orvosldsat csak technikai okok
esetében kellene biztositani, és azt sem korlatlan szamban,
lehetéveée téve akar az Osszes kamatfizetés késedelmes

teljesitését.
Ad c):

- Az Osszeghatarral ellatott esetekben a konkrét Osszeg
megjelolése megallapodas-fiiggd. A (xi) alatt targyalt eset
viszonylag adoéspdarti, mert részben bizonyos materialitdst
feltételez, és a végrehajtas megkezdddése utal arra, hogy az

addés onként nem teljesitett.
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Ad d):

Ade):

Az adés fizetésképtelenségével Osszefliggd klauzulaval
kapcsolatos megjegyzésiink, hogy a fizetésképtelenné valasnak
objektiv alapunak kell lennie, ahogyan azt a Cstv. eldirja, és a
felszamolasi eljdras meginditdsara az adésnak vagy okot kellett
szolgaltatnia, vagy a helyzetet bizonyitottan maganak kellett

eloidéznie.

Az (e) pont alatt csokorba szedett esetek kdz0s vondsa csupan
az, hogy a bekovetkezésiikben az adésnak nincs kozrehatédsa, de
mig a (xii1) alatt irt kikotés alapjat képezd feleldsségvallald
nyilatkozatot a szerz6dés tartalmazta, és az adds azt aldirdsaval
elfogadta, a (xviii)-ban foglalt érvénytelenség eldidézésében
legalabb gondatlansdgéaval (a kikotés gondos
tanulmanyozasanak elmulasztasdval) kozrehathatott, addig a
(xvi) és (xvii) pontban szabalyozott okok teljesen az adoés

mukodési korén kivul allo esetek.

Change of control klauzula

A (xi11) pont szerint az iranyitasi jog megvaltozasa (,,change of
control”) okan mondhat fel a hitelez6. Az adoésnak a
felelésségvallalé  nyilatkozatok  koézott  deklardlni  kell
tulajdonosi strukturajat és annak megvaltoztathatatlansadgat. Az
egyéb kotelezettségvallalasok kozott emlitett, tulajdonosi
struktiraban bekovetkezett valtozasokrol, pedig haladéktalanul
értesitenie  kell a  hitelez6t. Ennek  elmulasztisa a
kotelezettségvallaldasok  megsértése cimén ad okot a
felmondasra. A (xiii) pont szerint a hitelezé akkor 1is
felmondhat, ha az ados kozdlte a valtozast, am az mégis
bekovetkezett, mert az adott tulajdonosi struktura az adott
kortilmények kozott a hitelez6 szamdra Onmagédban s
,fedezetet” jelent az adosi kotelezettségek teljesitésére.

Gondoljunk példaul arra, ha egy multinacionalis cég
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érdekeltsége az adds, az anyacég - még ha erre kiilon garanciat
nem is vallal - feltehetdleg nem engedi ,gyermekét”
szerz0désszegésbe sodrodni. Ezt a hitelez6i varakozast hiusitja
meg a tulajdonosi kdr megvaltozasa, amikor a tulajdonos ezt a

biztonsagi fedezetet elvonja, gyengitve ez 4altal a hitelezd

s

Minthogy az ados altali szerz6dés megkotését a tulajdonosok
jovahagyjak, kozvetetten felvallaljak a szerzddésszegés
kovetkezményeit. De jol jar-e a hitelezd, ha ezen a jogcimen
felmondja a szerzddést? Valdszinlileg nem - kivéve, ha sikeriil
nyomdast gyakorolni a tulajdonosokra a szerzddésszegést
jovatevd biztositékok nyujtdsdra -, hiszen ha ado6sdtél nem
tudja behajtani a tartozast, a tulajdonosok megértésére sem
szdmithat akkor, amikor éppen az 6 érdekkoriikben bekdvetkezd

valtozas adott alapot a hitelez6i felmondasra.

A (xvi), (xvii) és (xviii) pont alatti okokat meg kellene
vizsgélni abbdl a szempontbol, hogy idézhet e elé fel nem
rohatdé lehetetleniilést, azaz a szerz6dés megsziinését a

szerzO0désszegésre alapuld megsziintetés helyett.

A (xvi) pontban foglalt eset olyan jogszabalyvaltozas
bekovetkezésére wutal, amely megakaddlyozza az adoést

szerzO0désbeni kdtelezettségei teljesitésében.

A Ptk. 312.§ (1) bekezdése szerint ha a teljesités olyan okbol
valik lehetetlenné, amelyért egyik fél sem felelds, a szerzddés

megszunik”.

Ez esetben a jogszabalyvaltozadst nyilvanvaléan nem az adoés
idézte eld, s6t az az adost is sujtja azzal, hogy megakadéalyozza
a szerzO0dés teljesitését. Olyan jogi okbodl tdrténd valtozasrol
van sz6 tehdt, amelyet az adés még elhdaritani sem tud, igy
méltanytalan helyzetet idézne eld, ha az addst szerz6désszegés

miatt marasztalnak el.
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Analdégia utjan alkalmazandonak latszik a kommentar 4ltal
idézett LB Gf. IV. 32 076/1990 - BH 1992/10. sz. bir6i dontés,
amely szerint ,ha a szerzodés megkotése utan tett hatosagi
intézkedés miatt a szolgaltatast az eredeti feltételek szerint
mdr nem lehet teljesiteni, és a felek a szerzédést nem
modositottak, a teljesités olyan okbol valik lehetetlenné,

amelyert egyik fél sem felel, ezért a szerzodés megsziinik”.

A szerzddés lehetetleniilés miatti megszlinése csak a jovore
nézve szlinteti meg a szerzddést, éppugy, mint a felmondaés.
Ilyen esetekre tehat a feleknek, tiszteletben tartva a Ptk. 4.§
(1) bekezdésében  foglalt kovetelményt, , kdolcsondsen
egyiittmiikodve kell eljarni” azaz a koriilményekre tekintettel -
ha lehetséges - megpréobalni mobdositani a szerzddést.
Amennyiben ez nem lehetséges a szerzdédés megsziintetésének

lenne helye.

A (xviii) pont elsdé fordulata ugyancsak az adds rdhatdsan
kiviili, jogszabalyon alapuld fel nem rohatd lehetetleniilésnek
tinik. Itt azonban az addés fokotelezettségére vald korreldcio is
hidnyzik, egyrészt, mert a kisajatitas vagy allamositds az adds
vagyonat vagy egy részét érinti, igy attételes annak hatdsa az
ados fizetési képességére, madasrészt a feltiintetett jogcimek
alapjan jogszabalyban meghatarozott kartalanitasnak van helye,
amely a vagyon értékének bizonyos foku podtlasat eredményezi.
A pont masodik fordulata mar utalhat az adoés kozrehatasara is,
nincs ugyanis pontositva, hogy az adés tulajdonlésra, kezelésre
vagy ellendrzésre vald jogosultsaga jogszabalyvaltozéas miatt
vagy szerzOdéses alapon, példaul a szerzdédéses hataridd letelte
miatti megszilinése folytdn vagy szerzddésszegés okan szilinik

meg.

A pont utolsé gondolatdhoz annyi a megjegyzésem, hogy annak
az ott bekdvetkezett korilmények alapjan torténd

alkalmazasdhoz legalabb alapos okkal feltételezni kellene,
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Iv.

hogy azok az adoés  hitelszerzddésbeni kotelezettségei

teljesitésére 1ényegesen hatranyos hatast gyakorolnak.

A (xviii) pontban foglalt ok meglehetdsen Osszetett megitélést.
,barmely okbol” eléallo érvénytelenséget vagy
végrehajthatatlansagot jelol. Az érvénytelenség pedig feldleli a
semmisséget - amelyre barki hatdridé nélkiil hivatkozhat -, és a
megtamadasi jogot keletkeztetd érvénytelenséget. Nem szol a
klauzula tovabba arr6l sem, hogy hivatkozhat-e az
érvénytelenségre az, aki azt maga idézte eldé. Kérdés, hogy a
Ptk. 4.§ (4) bekezdése mennyiben alkalmazhatdé. Ennek a
korilménynek tovabba olyan lényegesnek kell lenni, amelynek
nemléte érdekmulast eredményez, minthogy a Ptk. 239.§-a
ismeri a szerz0dés részbeni érvénytelenségét. A hitelszerz6dés
e szempontbol lényeges elemeit ugyan nehéz nevesiteni, de
valoszinlileg minden, azonnali hatalya felmondéasra okot ado

klauzula érvénytelensége ilyen oknak mindsiilhet.

Véleményem szerint: célszerii volna az érvénytelenséget a
semmisségi vagy felrohatd lehetetlentiilési okokra szikiteni,
hiszen azok a jogszabdalyba iitk6z0 vagy az ados altal eldidézett
érvénytelenséget foglaljadk magukban, ¢és mint ilyenek
létrejottiilkben - semmisség esetén a jogszabaly negligens nem

ismerete révén - az ados kozrehatasaval keletkeztek.

Specialis hitelformak
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Ezen hitelformak alapja hiteljogviszony, a Ptk. hitel- ¢és
kolcsonszerzdédésre vonatkozd szabdlyai érvényesek valamennyitikre,
mégis rendelkeznek olyan specifikumokkal, mely miatt érdemes dket

kiilon-kiilon is targyalni.
1. Folyoszamlahitel

A foly6szamlahitel bankszamldahoz kapcsolodoan nyujtott
tulajdonképpeni hitelkeret, amelyet a szamlatulajdonos aktudlis

pénziigyi helyzete szerint vehet igénybe.

Meg kivdnom jegyezni, hogy elméleti vita folyik arrdl, hogy a
Ptk. 531.§ szerinti foly6szdmla szerzédéshez kapcsolddik-e ez a
hitelkeret, vagy a Ptk. 529.8 alapjan szabalyozott

bankszamlaszerz6déshez.

A foly6észamla szerzdédéssel a felek meghatdrozott jogviszonybol
szarmazo kolcsonds pénzkoveteléseiknek egységes szadmlan valo

elszamoléasara vallalnak kotelezettséget.

A vita alapja, hogy vajon a ,felek” kozotti meghatarozott
jogviszonybdl szdrmazo kolcsonds pénzkoveteléseknek mindsiil-e az
igyfél és a bank egymdassal szembeni pénzkdveteléseinek elszdmolédsa
is, hiszen a banknak is van pénzkdvetelése az ligyféllel szemben, pl.
jutalék megfizetésére vonatkozdan, vagy az csupan az ligyfél és mas
harmadik fél egymés kozotti pénzkoveteléseinek elszamoléasara

szolgal.

Ez a vita azt a kérdést is felveti, hogy a folydészamla egyik fajtajanak
tekinthetd-e a bankszdmla, vagy forditva, illetve azok egymastol
teljesen elkiilonild fogalmak-e, és csak az a kozds benniik, hogy
»Szamlan” torténik az elszamolasa a koveteléseknek. Ez a vita
végigvonul az 0j Ptk. koncepcidjanak és az elsé szovegtervezetének a

megalkotdsandl és jelen dolgozat irdsakor még javaban zajlik.
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A gyakorlat a folydszamlahitel elnevezése miatt a folyoszamlat a
bankszdmla szinonimdjaként hasznalja ¢és nem a Ptk.-beli

,folyoszamla™ értelemben.

A folydészamlahitel (overdraft) klasszikus forméjaban biztositék
nélkiili  hitel. Feltétele egy Dbizonyos mértékii rendszeres
szdmlaforgalom (maganszemély szdmlatulajdonosoknal, pl. a
minimum egy éves munkaviszony alapjan a bankszamléara érkezo

jovedelem).

A folyoszamlahitel vonzereje abban rejlik, hogy teljesen szabad
felhasznalasu (hasonléan a személyi kolcsonhdz), de annal
alacsonyabb koltséggel vehetd i1génybe, ¢€és a visszafizetése is

rugalmasabb, altaldban nincs futamideje.

A banki gyakorlat szerint 4ltaldban egy ¢évben egyszer
visszafizetendd a teljes tartozas, de az igénybevétel megujithato
(rulirozo hitelkeret). A személyi kdlcsonnel szembeni hatranya, hogy
a hitelkeret joval kisebb Osszegii, igy komolyabb beruhdzasok abbdl
nem finanszirozhatok. Altalaban az igénybe vehetd keret nagysaga a
bankszdmldra atutalt pénzdsszegek nagysagatol fiigg, annak 80-
200%-a a keretdosszeg. A ki nem hasznalt keretdosszeg utan évi 1-2%
rendelkezésre  tartdsi  jutalékot  kell 4ltaldban  fizetnie a

szamlatulajdonosnak.
2. Hitelkartya

A hitelviszonyok egyik sajatos formaja a hitelkartya igénybevételével

torténd hitelezés.

A hitelkartya specifikumait Dorkdé Katalin®®:” A lakossdgi

bankiigyletek” cimi mivében az alabbiak szerint foglalja 6ssze:

»A hitelkdartya mogott nem bankszamla (vagy kartyafedezeti szamla),
hanem a kibocsato hitelintézettel megkdtott szerzodés alapjan

megnyitott, a kdrtydahoz rendelt onallo (elkiilonitett) hitelszamla all.

4 Dorké Katalin: A lakossagi bankiigyletek, KJK Kerszov, Budapest, 2000, 202. oldal.

138



A kartyabirtokos a kartyaval a  hitelképességétol  fiiggden
megdllapitott hitelkeret erejéig forgalmazhat, amely hitelkeret
rulirozo (feltoltodo) is lehet. A kibocsato a  hitelkartyaval
lebonyolitott tranzakciok osszegét a hitelszamla terhére, illetve
javara szamolja el, és errdl a kartyabirtokost rendszerint havonta
ertesiti. A hitelkeret terhére igénybe vett kélcson kamat és torlesztési

feltételeit a felek szerzodése tartalmazza.”

A fenti idézett jellemzdkbdl kideriil, hogy a bank a hitelkeretet — a
hitelbiralat eredményétdl fliggben — allapitja meg, mely a bank altal

egyoldaluan modosithato.

A kartyaval lebonyolitott tranzakciok, valamint a bankkal kotott,
hitelkartya hasznéalatra vonatkozd szerzddéssel dsszefiiggd koltségek,
¢s kamatok elszdmoldsara a kartyaszamla szolgdl. A kértyaszamla
pozitiv egyenlege nem mindsiil betétnek, arra a bank kamatot nem
fizet, azonban az a hitelkeret 0sszegének novekedése nélkiil igénybe
veheté a kartyaszamla fenntartdsaval kapcsolatos koltségek

kiegyenlitésére.

A kartyabirtokossal kapcsolatos iizleti kapcsolat 1étesitésekor a bank
a pénzmosas megeldzésére és megakadalyozasara iranyadd szabalyok
szerint azonositja a kdartyabirtokost. A kartyabirtokos kdteles irdsban
nyilatkozni arrél, hogy kinek a nevében, illetéleg javara lat el
vagyonkezelési, képviseletti vagy mds megallapodds alapjéan
tevékenységet vagy a nélkiil, a sajat nevében és a maga javara jar-e
el. A szolgaltatasok igénybevétele soran a bank jogosult vizsgdlni a

pénzosszegek eredetét, és arrdl irdsbeli igazolast kérhet.

A kértya a bank tulajdonéat képezi, azt tilos atruhéazni, zalogba,
6vadékba adni, vagy hasznéalatat masnak atengedni.
A kartyabirtokosnak kotelezd elvallalni, hogy a hitelkeretet

semmilyen okbol sem 1épi at.

Miutdn minden egyes tranzakcio  hitelkérelemnek mindsil a

hitelkereten beliill, melyet a banknak jogédban 4all elbiralni,
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amennyiben a kartyabirtokos hitelképessége ugy indokolja, sajat
dontése alapjan jogosult a szoban forgd tranzakcid engedélyezését

indokolas nélkiil megtagadni.

A bank barmikor jogosult a hitelkeret O0sszegét sajat hitelbirdlati,
kockéazatkezelési szabalyzatainak megfelelden, beldtdsa szerint

modositani, melyrdl a kdrtyabirtokost irasban értesiti.

A kartyabirtokos koteles a szerzédésben meghatdrozott hatariddig
legalabb a szdmlakivonaton feltiintetett minimum fizetendd osszeget

megfizetni. A minimum fizetendd 6sszeg all:

a toketartozéas kondicids listaban meghatdrozott szdzalékos

0sszegébdl;

a kartyahoz kapcsoldédodan terhelt dijakbol és jutalékokbol;

a felhasznalt hitelkeret utdni kamatdsszegbdl;

- a hitelkeret tullépés 0sszegébdl.

A banki gyakorlat szerint, ha a kartyabirtokos a felhasznalt hitelkeret
teljes egészében visszafizeti a fizetési hatariddig, gy a bank nem

szamit fel hitelkamatot az adott elszamolasi id0szakra.

A fizetési hataridéig meg nem fizetett hitelkeret felhasznalas Osszege
a kovetkezd elszamolasi idészak felhasznalt hitelkeretének Osszegét
emeli, és a minimum fizetendd Osszeg kivételével a bank azutdn

kamatot szamit fel.

A hitelkartya szerz6dés azonnali hatdlyu felmondasara ugyanazok a
Ptk.-beni szabdlyok érvényesek, mint a kolcson felmondasara (Ptk.

525.§ és 524.8).

Ehelylitt néhany specidalis szerzédésszegési indokot emlitiink meg,
melyeket — a szerzddéses szabadsag kovetkeztében — legtdbb
kartyaszerz6dés (vagy a hitelkartya altalanos szerzddési feltételei)

tartalmaz:
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- a kartyabirtokos béarmely hitelintézettel vagy a bank
érdekeltségi korébe tartozo vallalattal kotott barmely
szerz0dését nem csupan a hiteljogviszonynak mindsiilé

szerzOdéseit megszegi (cross default);

- a kartyabirtokos a kartyan feltiintetett adatokat

megvaltoztatja, vagy azt megkisérli;

- a kartyat a letiltds utani vagy érvényességi idon tul

hasznalja;
- a kartya hasznalatdara vonatkozo6 szabalyokat megsérti.
3. A szindikalt (vagy konzorcidlis) hitelezés

A szindikalt hitel specifikuma, hogy az ko6zds, t6bb hitelezo altal

nyujtott, altaldaban nagy 6sszegl hitel.

Az ados finanszirozasi szilikségletének kielégitése céljabol, példaul
egy nagy volument projekt megvaldsitdsahoz, nagy Osszegl
forrasokat keres. A hitelezési limiteldirdsok betartdsa ¢és a
finanszirozéasi kockdzatok menedzselése miatt a hitelintézetek
kozosen, egymés kdzott meghatarozott részaranyban nyujtjdk a hitelt
oly modon, hogy egyikik - altaldban a hitelszervezd - valik a
hiteladminisztracié kézponti szerepldéjévé, az igynevezett igyndokké,
rajta keresztiil torténik a pénzdsszegek lehivasa, folydsitasa, illetve

visszafizetése.

A szindikéalas tehat a hitelezOknek ido- és koltségmegtakaritast
jelent: nem szikséges a kilon-kiilon torténd kolcsdnszerzodések
megtargyaldsa és megszovegezése, megtakarithatd ezaltal az adodssal

vald kapcsolattartds minden terhe is.

A kozos fellépés, az ,egyiitt sirunk - egylitt nevetink” elve
érvényesiilésének azonban vannak korldtai: (i) minden hitelezOnek
kiilon hitelbirdlatot kell végeznie; (ii) ha valamelyik hitelezé nem

teljesit, azaz nem bocsatja rendelkezésre a megallapodott dsszeget, a
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szerz6désszegéséért a tobbi hitelez6 nem felel; (iii) a koz0s
hitelnytjtas nem jelent feltétleniil k6z6s igényérvényesitést, azaz az
addés szerzddésszegése esetén altalaban mindegyik hitelezd 6nalloan

1éphet fel az ados ellen.

Szindikatus létrejohet oly moddon 1is, hogy eleve tobb hitelezd
részvételével indulnak az adossal folytatott targyaldsok, vagy ugy,
hogy a hitelszerz6dés annak figyelembevételével késziil, hogy a
hitelez6 utobb mas hitelezdket is bevonjon a finanszirozdsba, azaz
atruhazza a szerzO0désbdl eredd jogai és/vagy kotelezettségei egy

részét.

A szindikalt hitelszerzddés késziilhet olyan dokumentumként, amely
feloleli az ados és hitelezdi, valamint a hitelezOk egymas kozotti
jogviszonyat is - ez a helyzet altaldban akkor, ha a konzorcium mar
O0sszeallt a hitelszerzdédés megkdtése eldtt. Mod van azonban arra is,
hogy a hitelez6k egymés koOzotti jogviszonydra nézve ugynevezett
részvételi megallapodast (,participation agreement”) kdssenek. A
kovetkez6kben attekintjik a szindikalt hitelszerz6dés specifikus

kikotéseit.
3.1. Az iigynok jogallasa

Amint azt mar emlitettiik, az ligyndk kdzponti szerepléje a hitelezdk
¢s az addés kozotti kapcsolatnak, mukodése végigkiséri a hitel
valamennyi  létszakaszat, a  szerzddés megkotésétél annak

megszinéséig.

Az ligyndk eme szerepének betoltése mellett egyben hitelezo is, tehat
hitelez6i mindségében jogositjak ¢és kotelezik mindazon jogok ¢és
kotelezettségek, amelyek a tobbi hitelezét is. Tevékenységeert
természetesen dijazéas jar. Eldzetes megjegyzésiil kinalkozik ide,
hogy a hitel adminisztracidjadval kapcsolatban - a konzorciumi
demokracia miatt - a megsziiletd6 dontések tobbségiek, azaz az

ugynevezett irdnyito hitelezdi csoport altal meghatarozottak.
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Az iigyndk hiteladminisztracios feladatai
Roviden az alabbiak szerint 6sszegezheték eme feladatok:

- a lehivasi értesitot az adosnak az iigynokhoéz kell - a
hitelszerz6édés szerint meghatdrozott iddpontig - eldzetesen
megkiildenie. Az ligyndk megvizsgélja, hogy az értesitd formai
¢s tartalmi okbol megfelel-e a hitelszerzédés eldirdsainak,

valamint azt, hogy a lehivasi eléfeltételek fennallnak-e;

- az lgyndok kotelezettsége - a hitelez6k megbizdsdbol - a

kolcsondk rendelkezésre bocsatasa az ados részére;

- az ligyndk - a szerzdédésben meghatarozott kamatszamitas
szerint - kiszdmitja a kamatot, és értesiti az addst a fizetendd
kamat 0sszegérdl. Az adds altal megfizetett kamatot az ligyndk

a hitelezOk részére részesedésiik aranydban utalja at;

- az ugynok kalkuldlja ¢és szedi be a rendelkezésre tartasi

jutalékokat, majd szamolja el azokat a hitelezdk felé;

- az igynok a dijmegallapodasban rogzitett ligyleti kdltségeket is

beszedi az adostol és elszdmolja a hitelezdk felé;

- az uigynok feladata a torlesztések beszedése ¢és részaranyos

tovabbutalasa a hitelezok részére;

- az ligyndk veszi kézhez az addéstdol az igénybevételhez

sziikséges eldfeltételi dokumentumokat;

- az lgynok veszi at az adostol a pénziligyi beszdmoldkat és

egyéb adatszolgaltatast;

- az ligynok részére kell megkiildeni azt az értesitést is, melyben
az ados hozzéjarulast kér ujabb hitelek felvételéhez vagy
vagyontargyai megterheléséhez, vagyontdrgyai értékesitésc¢hez,
¢és minden egyéb tilto kotelezettségvallalas aloli

mentesitéséhez;
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- az Ugynok kiild értesitést a tobbi hitelezOnek és az addsnak, ha

barmely hitelezd atruhdzza jogait és/vagy kotelezettségeit;

- az Ugynodk értesiti az addést, ha a koriilmények valtozéasara
hivatkozva valamelyik hitelez6 szamdara jogellenessé valik a

szerzO0dés teljesitése, és emiatt felmondja azt;

- az ugynok kild értesitést az ados részére a megndvekedett

koltségek tovabbharitasarol;

- az Ugyndk konyvelésében ellendérzé szamlat tart, melyen a
folyositott kolcsondk Osszegét, az egyes hitelezdkre esd részt,
a visszafizetések toke-, kamatosszegét és jarulékait, az ligynok

altal beszedett 6sszegeket tartja nyilvan;

- az ligyndk veszi kézhez az adostdl annak szerzddésszegésével

kapcsolatos értesitését;

- az ligynok értesiti az adost a szerz6désszegeés
jogkdvetkezményeirdl (az értesités tartalmat az irdnyitd

hitelezd6i csoport hatdrozza meg).
Az iigyndk kotelezettségei

A fent részletezett feladatok ellatdsa soran az ligyndk a hitelezdk
megbizottjaként jar el, a szerzO0désben meghatdrozott esetekben

onalldéan, vagy az irdnyitd hitelezdi csoport utasitasai szerint.
Az iranyito hitelezdi csoport utasitasai szilkségesek:

- a szerz6désszegés esetén kdvetendd eljarashoz, azaz dontés az
azonnali esedékessé tételrol, a tovabbi kdlcsonfolydsitasok
megtagaddsarol vagy felfliggesztésérdl, a szerzddés szerinti

jogok gyakorlasatol valo tartozkodastol,

- a szerz6dés modositasdhoz, az TUgyndk 4altal joglemondo
nyilatkozat megtételéhez (példaul lehivasi feltételek teljesitése

aldli mentesség);
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- a biztositékokbodl valo kielégités elhatarozasahoz.
Az tigynok felelossége

Az ligyndk, mint megbizott részérdl az 4ltaldban elvarhatd gondossag
tanusitasat a szerz6dd felek igyekeznek  korilirni, illetve
meghatdrozzak azokat az eseteket, amelyek bekdvetkezéséért az

igynokot nem terheli feleldsség.

Az lUgyndk a tdéle elvarhaté gondossag keretein belil kdteles

vizsgadlni:

- a hitelszerzddés kapcsdn az ados altal tett nyilatkozatok valos

voltat;
- azt, hogy tortént-e szerzddésszegés;

- azt a korilményt, hogy az ados teljesitette-e a szerzddésbol

eredd kotelezettségeit.
Az iigynok nem vdllal felelosséget

- az ados altal nyujtott informacidok pontossagaért vagy

hidnytalansagaért;

- a hitelszerzédés jogszeriségéért, érvényességéért,

hatdlyossagéaért vagy végrehajthatosagaért;

- a  hitelszerz6dés  kapcsan  megtett vagy  elmulasztott
cselekményekért, kivéve a stlyos gondatlansdg vagy szandékos

karokozas esetét.
Az iigyndk lemonddsa

Az ligynok barmikor, indoklas nélkiil - altalaban 30 (harminc) napos
eldzetes irasbeli értesitéssel - lemondhat ligyndki megbizatasardl, de
a lemondas csak akkor hatalyosul, ha utdédjat a hitelintézetek vagy
ezek hidnyaban az iligyndk kijeloli, és azt az utdd irdsban elfogadta

oly modon, hogy a jogeldd iligynok mentesiil iigyndki kotelezettségei

145



alol. A hitelszerz6désbdl szarmazdé jogok azonban véltozatlanul
megilletik az utddot, ha elfogadja, hogy iigynoki kotelezettségei és

jogai ugyanazok, mintha eredetileg szerz6dd fél lett volna.

Az ados kartalanitani koteles az ligyndkot a koltségek megfizetésének
elmulasztasabol ért veszteségekért, valamint az addés kivansagara
tortént szerzdédésmodositassal vagy lemondédssal kapcsolatos

koltségekért (beleértve az ligyvédi dijakat is).
3.2. A hitelezok egymas kozotti jogviszonya

A hitelezOket, az altaluk rendelkezésre bocsatandd ko6lcsdonodk
részaranyaval a teljes hiteldosszeghez viszonyitott ardnya szerint

jogok ¢és kotelezettségek illetik meg.

A hitelez6k e részarany figyelembevételével irdnyito hitelezdi
csoportot hoznak 1étre, amely a hitel adminisztrdaciojaval kapcsolatos
legfontosabb dontésekhez tobbségi véleményt alakit ki, és utasitja az
tigynokot a tobbségi dlldspont addssal térténé kozlésére. Igy a
lehivasi feltételek elengedése, a hitelszerz6dés modositdsahoz vald
hozzajarulas vagy a szerzddésszegés deklardlasa és esetlegesen a

megteendd 1épések meghatarozdsa az iranyitd csoport feladata.

Az irdnyité csoport 4altaldaban legaldbb héarom hitelezébdl 4allo
bankcsoport, amelynek egyiittes részesedése eléri, vagy meghaladja a

teljes hitelosszeg 66%-at, tehat a 2/3-4at.

Ha a hitelezdk szdmara vald tekintettel ilyen csoportot nem hivnak
¢letre, ugy bizonyos kérdésekben a legnagyobb részaranyu

hitelezdének vétdjoga lehet.
3.3. A hitelezok altali engedményezés és atruhazas

A szindikalt hitelezésnél az adds tobb hitelezdvel all jogiszonyban,
ezért fokozottabban ¢érzékeny arra, hogy amennyiben a hitelezdi
pozicidban valtozads torténik, az helyzetét ne stulyosbithassa, igy ne

meriilhessen fel olyan tobbletkoltség, amely kiilfoldi hitelezd esetén
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vagy a hitelezdé orszdganak eldirdsaival fiigg Ossze (példaul ado
jellegi  koltségek), vagy példaul az adott hitelez6 gyengébb
tokeszerkezete miatti magasabb tdke-megfelelési koltségek folytan

all elo.

Emellett jogos adoési ellenérv lehet, hogy ha ,nem szimpatikus”
hitelez6 kerul be a konzorciumba - aki modositas, atiitemezés,
felmentés esetén joval rugalmatlanabb, mint az eredeti hitelezd volt
-, az ellen az adds tiltakozhassék. Az ados az iizleti titkok esetleges
sérelme miatt sem Oril, ha a hiteldokumentumokban szerepld
informaciok ,piacra keriilnek”, és ezaltal rontjdk az addés késObbi

hitelszerzési esélyeit.
Az ados ezen aggdalyait a szerzddo felek tobb moédon harithatjak el:

- az engedményezést is (azaz csak a jogosulti poziciéban torténd
valtozast) az ados hozzajarulasdhoz kotik, amely

indokolatlanul nem tagadhaté6 meg és nem késleltethetd;

Az engedményezés/atruhdzas feltétele, hogy az 10j hitelezd
deklaralja, hogy az addésra nézve az alanyvaltozas semmiféle

tobbletkoltséggel nem jar;

- korlatozhatjak az engedményezések/atruhdzasok szamat,
illetve korldtozhatjak e jog gyakorldsat a rendelkezésretartasi
idészak lejartat kovetd iddészakra, amikor az addst mar az a
veszeély legalabb nem fenyegeti, hogy a hitelezOcsere miatt a

sleszerz6dott” kolcsonodsszeget nem tudja lehivni;

- meghatdrozott kategdriakat alakithatnak ki gy, hogy csak
ugyanolyan hitelintézeti kategoridba tartozo hitelezd léphet be
a jogviszonyba, példaul bank vagy csak hazai hitelintézet lehet
a jogutod, vagy csak ugyanolyan mindsitési kategoridju
hitelintézet, példdul csak nemzetkdzileg elsé osztalya

hitelintézetre lehet 4truhazni a szerz6dést.

3.4. A hitelszerzodés méodositasa
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Amennyiben a hitelszerz6dés megengedi, hogy az irdnyitd csoport
eldzetes irdsbeli hozzéajaruldsa birtokaban az iligyndk ¢és az ados
modositsa a szerzO0dést ¢€és a szerz6ddé felek bizonyos
»jatékszabdlyokat” mar a hitelszerz6désben rogzitenek, amely

kritériumokat a moédositasnal kotelezé figyelembe venni, tgy mint

- a mobdositas altal egyik fél sem  vallalhat tovéabbi

kotelezettségeket;

- a modositas nem valtoztathatja meg a hitelez6k 6nalld jogait és
kotelezettségeit, a lehivas feltételeit, a hitelezdi részesedések

aranyat, az ados altali engedményezés €s atruhazas tilalmat;

- nem csOkkentheti a hitelezOknek a hitelszerz6dés szerint az
adostol beszamitds uUtjan vagy egyébként jard, kapott vagy

beszedett 6sszegek ardnyat;

- nem valtoztathatja meg egyetlen kdlcson tékedsszegét vagy

devizanemét;

- nem valtoztathatja meg a kamatrést, az ligyndknek vagy a
hitelezOknek fizetendé Osszegek nagysdgat, devizanemét,

illetve esedékességi napjat;

- nem valtoztathatja meg a kamatra vonatkoz6 rendelkezéseket,
az ados kotelezettségvallalasait és a szerz6désszegések eseteit,

kovetkezményeit;
- nem valtoztathatja meg a szerz6dés megsziinésének napjat;
- nem valtoztathatja meg az iranyitd csoport meghatdrozasat;

- nem valtoztathat meg olyan rendelkezést, amelynek értelmében
az O0sszes hitelez0 hozzédjaruldsdra van sziikség (ha van ilyen

eset).

A fenti megfogalmazas szerint az iligyndok ¢és az ados

megallapodasanak igen jelentds korlatai vannak, a hitelnyuajtéssal
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Osszefliggd szerzOdéses kikotések ugyszolvan nem valtoztathatok.
Ebbdl hallgatolagosan az kovetkezik, hogy fenti kérdésekben, példaul
az esedékességi  napok  megvaltoztatasaban, azaz fizetési
haladéknyujtasban csak az Osszes hitelezd 4altal aldirt modositassal

lehet megallapodni.
3.5. A kamatszamitas

A kamatlab meghatarozéasa a szindikalt hitelek specifikus volta miatt
majdnem mindig LIBOR illetve EURIBOR alapu, tekintettel arra,
hogy a kolcsondsszegek nagysdga miatt a nemzetkdzi pénzpiacon
vesznek fel betétet a finanszirozok kihelyezéseikhez. A LIBOR (=
London Interbank Offer Rate) egy British Bankers Association altal
meghatdrozott a londoni pénzpiacon alkalmazott bankkozi
betétkamatlab, amelyet a betétfelvevd banknak a tizenkét (12)
honapndl nem hosszabb futamiddre sz6lo betétek utan kell a
betétnyujtdé bank részére fizetni. Létezik 1, 3 és 6 havi LIBOR,
amelynek kikotésére alapitottan lehet szerzddni, fiiggden attdl, hogy
a szerz6dés milyen {iitemezésben iranyoz eld kamatfizetést. Az
EURIBOR-t a Banking Federation of the European Union jegyzi.
Mindketté6 uUn. szamitogép képernydén (a Telerate vagy Reuters

oldalan) megjelend kamatlab (,,screen rate”)

Az elmondottakbol kovetkezik, hogy a hitel teljes futamidejére egy
éven tul nem is lehet finanszirozast taldlni a pénzpiacon, ezért az
ilyen finanszirozasi konstrukciéban nyujtott hitelek kamata 1, 3 vagy
6 havonta valtozo. Csak a kotvénypiacon lehet fix kamatozasu,

kozéplejarata, azaz egy éven tuli lejarata forrdst szerezni.

A LIBOR (EURIBOR) meghatdrozasara léteznek igen komplikalt
megfogalmazéasok is, mi most egy egyszeri LIBOR-ra vonatkozo

szovegjavaslatot bocsatunk kozre:

.A LIBOR jelenti minden kamatperiodusra nézve azt az 1 (egy)
honapos, 3 (hadrom) vagy 6 (hat) honapos - a futamidd a

hitelszerz6désben megjeldlendd), ¢éves szazalékban  kifejezett
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bankkozi kamatlabat (London Interbank Offer Rate), amelyet az adott
kamatperiodust megel6z6 mdadsodik banki napon, londoni iddszerint
delelott 11.00 arakor, az adott kamatperiodussal megegyezo
idétartamu, és a hitelszerzodés szerint az adossal szemben idordl
idore fenndllo teljes tartozas oOsszegével hasonlo dsszegii betétek
tekintetében a Reuter monitor ISDA (International Swap Dealers

Association) oldaldan jegyeznek”.

A hitelnyujto altal a finanszirozasért (betétért) fizetett kamatlab - az
adods hitelképességének és a hitel egyéb kockazatanak fiiggvényében -
valtozo kamatréssel novelendé meg, amely a teljes hitel futamiddre

nézve allandoé, példaul évi 0,5%.

A gondos hitelnyujtoknak gondolniuk kell arra, hogy ha a LIBOR
(EURIBOR) kamatlab jegyzésére - valamilyen oknal fogva - nem
keriilne sor az adott kamatperiodust megelézé két Dbanki
munkanappal, vagy a nem teljes kamatperiodusra vald lehivas miatt,
esetleg ha barmely mdas okbdl nem szerepel a LIBOR (EURIBOR)
milyen kamatldbat alkalmazzanak. Ezért a hitelszerzddés tgynevezett
alternativ kamatlabat jelol meg, amely ,,potkotélként” hasznalhato a
kamatlab meghatarozasara. Az alternativ kamatlab megallapitdsdhoz
szlkség van (Telerate) referencia bankokra (ezek az eurodpai
bankkozi piac vezetd bankjai), amelyeket a szerz6dés elére megnevez
¢s az ligynok tevékenységére, aki a szamitdst a szerzddésben foglalt
moédon elvégzi. A kalkuldlt kamatldb a referencia bankok adott
periodusra vonatkozd refinanszirozdsi kamatkoltségének szdmtani

kozepe.

A refinanszirozéasi kamatkoltség altalaban a jegybanktél pl. az MNB-
tél (vagy a hitelszerz6désben meghatarozott mas banktol) felvett
forrasokért fizetett koltséget jeloli. Természetesen mdod van arra is,
hogy mas orszdg bankkodzi piacan uralkodd kamatlab legyen az
iranyado6 a hitelszerzédésben. igy pl. a BUBOR a budapesti bankkd6zi

piaci kamatlabat jeldli.
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Rendelkezni kell — foként a hosszt futamidejii — hitelszerz6désben
arra nézve is, hogy mi a kamat megallapitas eljarédsi rendje, ha piac

O0sszeomlas kovetkezik be.

Piac osszeomldasnak tekinti az LMA dokumentacié azt a helyzetet, ha
a kamat megdllapitds napjan, a szerzdédésben meghatirozott
kamatperiédusra nincs kézdélve LIBOR/EURIBOR kamatlab egyetlen
egy sem, vagy csak egy referencia bank jegyez ilyen kamatlabat,
vagy a londoni bankkdzi piaci zdrasakor az deriil ki, hogy a hitelezd
altal megszerezhetd betét koltsége LIBOR vagy EURIBOR feletti.
Ilyen esetben az alkalmazanddé kamat Osszetevédik a marginbol
(kamatrés) (mely alland6 a teljes futamidd alatt), valamint abbdl a
koltségbdl, melyet a hitelezd az 4altala felvett forrasért fizet. Ez
esetben a rendelkezésre 4llo, ésszerli mértékli forraskdltség évre
kiszamitott, szazalékban kifejezett mértéke adja a margin feletti

kamatlabat.
3.6. Az elotorlesztés

A szindikalt hiteleknél szinte mindig megengedett, hogy az adoés
elotorlesszen. Mint mar emlitettiik, a hitelez6 a hitelezéshez
sziikséges forrasokat olyan iitemezésben veszi fel a pénzpiacrol, hogy
a kamatfizetési, illetve torlesztési periddusok a forrdsoldalon és a
kihelyezési oldalon lehetéleg megegyezzenek. Ez annyit jelent, hogy
az ados altal fizetendd kamat- vagy tdketartozas megfizetésének
idoépontjahoz igazodik a hitelezd altal a bankkdzi piacon fizetendd

kamat/téketartozds megfizetése.

Ezt az ilitemezést boritana fel, ha az addés barmikor jogosult volna
elétorleszteni. Az eldtorlesztés esetleges megtiltasa, kamat, illetve
kartalanitas ellenében torténd megengedése - jogszabaly engedélye
hianyaban - a Ptk. 292.§ (2) értelmében semmis. Ez a rendelkezés a
fent emlitett, pénzpiaci finanszirozdssal megoldott kihelyezésekkel
kapcsolatos, a magyar jog hatalya ald tartozd szerzddéseknél —az

uralkodo jogirodalmi alldspont szerint - relativ érvénytelenséget 1déz
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elé, minthogy az eldtdrlesztést - éppen a hitelezénél felmeriild
forrdsszerzési koltségek miatt - a hitelszerz6dés az ados altal
fizetendé koltség megfizetésével szankcionalja. E  szankcid
alkalmazasara foként akkor keriil sor, ha az elotorlesztés nem

kamatfizetési napon térténik.

Ha a Ptk. vonatkoz6 rendelkezését megvizsgéaljuk, az a teljesités ¢€s
lejarat idopontja kozotti kamatfizetést vagy a kiesd kamatot potlo
kartalanitas fizetését tiltja. Vajon ilyen természetii-e az ados altal az

elotorlesztésért fizetendd koltség?

A Ptk. kommentar érvelése szerint: ,,ha a kordabbi teljesités azt
jelenti, hogy kamat csak a tényleges teljesités idopontjaig jar, és
nem a szerzodésben megallapitott hatariddig, akkor a hitelezo
elvesziti a szerzédéstol vart haszon egy részét. Ha viszont a korabbi
teljesités ellenére az ados a szerzddés szerinti hatdriddig koteles
kamatot fizetni, akkor olyan iddészakra is fizetnie kell a pénz
hasznalataért jaro dijat, amikor mdr nem is volt birtokdban a

pénze.”

A fizetendd koltség azonban - véleményem szerint - annak
ellensulyozasara szolgal, hogy a hitelezdnek tobbletkdltsége meriilt
fel a forrasszerzésénél, azaz az altala felvett kolcsonért ki kell
fizetnie a kamatot a teljes lekotott idoszakra nézve, azaz 6 nem képes
elétorleszteni. Ez annyit jelent, hogy a hitelezdnek a szoban forgd
hitellel kapcsolatban a mogottes szerzdédésben koltsége keletkezett,
amelyet az adds okozott, igy annak megtéritésére kartalanitas jar,
azaz az addés nem a hitelezdvel kotott jogviszonybodl eredden fizet
kamatot vagy kartalanitast, hanem a sajat szempontjabol
,szerzodesen kiviil” eloallott, de az 6 érdekkorében fennalldo ok miatt

fizet koltségtéritést.

Mint fentebb emlitettiik, a jogszabaly engedélyt adhat arra, hogy az
elétorlesztés esetén az addés kamatot vagy kartalanitdst fizessen.

Ilyen jogszabaly a kiilgazdasagi kapcsolatokra vonatkoz6 1978. évi 8.
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tvr., amely - az 4&ltaldnos szabdlyoktol eltéréen - moédot ad a
kilfoldiekkel kotott szerzdédésekben eldtorlesztés (eldteljesités)
esetén , a teljesités és a szerzddés szerinti lejdarat kozotti

idotartamra sz0lo kamat vagy az azt potlo kartalanitas kikétésére”.

Az idézett jogszabadly a piacgazdasdg korilményei kozott
meglehetdsen  anakronisztikus  jellegti, hiszen indokolatlanul
diszkriminalja a belfoldi szerzéddoket a kiilfoldiekkel szemben,
nemcsak az emlitett eldteljesitési szabdaly, de tobb mas szerzdédéses
kikotés vonatkozasaban is. Ezt az anomalidt kisérli meg kikiisz6bolni

az 4j Ptk. szabalyozas (1d.késdbb).

Erdemes ideidézni Cottely Istvan allaspontjat az eldtorlesztéssel
kapcsolatban, mely a mai napig helytalld: ,,Az ados a kélcsont a
lejarat elott is visszafizetheti. Meg kell azonban téritenie a
hitelezonek a karat, amely az ido eldtti visszafizetésébdl ered. A
felek elore is megegyezhetnekakartalanitas mértékében az un.
storndjaban. Kiilon megegyezés hidanydban az ados a hitelezo
tényleges karat koteles megtériteni. Ezért magunk részérdl
csatlakozunk ahhoz a véleményhez, amely a kartérités helyes
mértékét a kikétott kamat és a ldatra szolo betétként az elsorendii
pénzintézetnél elhelyezett oOsszeg utan fizetett kamat kozotti

kiilonbségben latja®.
3.7. Biztositékok érvényesitése

Christ  Norbert iigyvéd  idézett cikkében** a  szindikalt
kolcsonszerz6dés zalogjoggal vald biztositasanak tobb lehetdségét
taglalja, amikor is a tobbi hitelezd helyett és javara eljard biztositéki
igyndok tobb szerepkdrben jarhat el. Ezek koziil a legtipikusabbak,
amikor (i) az ligyndk a zdlogszerzodést sajat nevében, de a hitelezdk
javara koti meg, és 6t mint zadlogjogosultat regisztraljak, tgynevezett

biztositéki tigynoki (biztositéki jogtulajdonos) szerepkor ellatasara,

! Cottely idézett miivének 180. oldalan
42 Christ Norbert: A zalogjog egyes kérdései, a szindikalt kdlcsonszerzddés zalogjoggal torténd
biztositasa, Magyar Jog, 2000/3 3.0.
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illetve, ha (ii) az lgynokot meghatalmazzdak a hitelezék, hogy
képviseletiikben jarjon el a zdlogjog I1étesitése ¢€s érvényesitése
kapcsan, de a zalogjog bejegyzése a hitelezOk javara torténik,
tovabba (iii) a hitelezdi egyetemlegesség - hitelez6k barmelyike az
adossal szemben a teljes hitelosszeget ¢és jarulékait koveteli, ez
megallapodéassal lehet a biztositéki ligyndk -,amikor a hitelezdk az
egymas kozotti aranyban allapodnak meg, ¢és ilyenkor csak a

biztositéki igyndk kot zalogszerzdédést.

Christ a (i1) alatti megoldas esetére hoz fel olyan érveket, amelyeket,
ha a biztositéki jogtulajdonos intézményét a torvényalkotdé nem
fogadja el - véleményem szerint - a magyar korilmények kozott
ellensulyozni lehet, oly moddon, hogy a hitel- és a biztositéki
szerz0dést a felek kozjegyzOi okiratba foglaljak. A kozjegyzoi
okiratnak a birdsag 4altali végrehajtasi zéradékkal valo ellatasdhoz
sziikségesnek itéli a jogszabaly a zdlogjogosultak ¢és az Oket
megilleté kovetelések feltiintetését. Ez a magyar bankgyakorlatban
talan nem olyan komplikalt, hiszen részint nem nagy Ilétszamu
hitelez61i korrdl van szd, részint pedig az atruhdzisok sem olyan
gyakoriak, hogy a folyamatos kozjegyzd6i okiratba foglalt

zalogszerz6dés-modositasok tulsdgos terhet rondnak az érdekeltekre.

Christ az (i) alatti megoldas mellett voksol, és a gyakorlat is inkabb
ezt tamogatja, de a tiszta jogi helyzet elérése végett javasolja az
ugynevezett biztositéki jogtulajdonos intézményének bevezetését,
amely ,a bizomdnyos egy specidlis valtozata lenne. A biztositéki
jogtulajdonos a hitelezd és a biztositéki fog kotelezettje kozotti
kézvetito lenne, a biztositéki jogot a hitelezék javara, de a sajat

’

neveben tartana.’

A Dbiztositéki jogtulajdonos intézményének problamatikdjat az qj
Ptk.megalkotdsandl az Albizottsag felvetette, mint a bank-és

hitelviszonyokkal 6sszefliggd kérdést.
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4. A lombard hitel

A lombardhitel azon révid lejaratu hitelek 6sszefoglaldo neve, mely
mogé biztositékként valamilyen forgalomképes ingo dolgot allitanak.

(ingo dologgal biztositott hitel)

Leggyakoribb forméjaban azok részére folyositott hitel, akik
atmeneti  pénzeszkoOz-sziikségletik esetén magasan  kamatozd
értékpapirjaikat nem kivanjadk bevaltani, illetve a lekdtott betétjeiket
,feltorni”, de gyorsan szeretnének pénzhez jutni. Lombardhitelnek
tekintjik a forint- vagy devizabetét elhelyezése mellett nyujtott hitelt

1S.

Jellemzdjeként emlithetjiik, hogy — hasonldan a jelzaloghitelhez — itt
is elsdsorban az ados altal felajanlott biztositékbol valo kielégités
szolgéal a hitel visszafizetésének biztositékdul, nem pedig az adods

hitelképessége.

A lombardhitel tovabbi jellemzdje, hogy a ,,fogyasztasi” hitelnél is
alacsonyabb a hitelkamat és a jarulékos koltségek, és a hitelcélt nem
kell megjelolni. Ha a hitelfedezetet maganszemély helyezi el, a
hitelfelvevd pedig vallalkozéas, akkor a vallalkozdst a bank nem
mindsiti. Futamideje egy honaptol egy évig terjed. A tokét -—
megallapodas szerint — rugalmasan, havonta, negyedévente vagy a

futamid6é végén lehet torleszteni.

A lombardhitel fedezetéiil felajanlott értékpapirok korét ¢és a
befogadhatosdg szazalékos aranyat ¢és idotartamat a hitelezd
hirdetményben hatirozza meg. Altalaban csak a KELER Rt.-nél vagy
az adott hitelez6énél elhelyezett értékpapirokat fogadnak el fedezetiil,

legtobb esetben kizarva a részvényeket az értékpapirok korébdl.

A lombardhitelezés specidlis formaja a kozraktari zdloghitelnyujtas,
melyet a kozraktdrozasrél szoldé moddositott 1996. évi XLVIII.
.torvény adta kereteken Dbeliill végeznek a kozraktarak. A

kézraktarozdasi kolcsén nyujtds nem mindsil a Hpt. szerinti
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hitelnyujtasi tevékenységnek. (Megjegyzendd, hogy a kézraktarak
eziranyu tevékenységének feliigyeletét is a Magyar Kereskedelmi
Engedélyezési Hivatal kozraktari Feliigyelete latja el. A kozraktari
kolcson a termelés és kereskedelem hiteligényének jog kielégitéséhez
jarul hozza azzal, hogy lehetdségét nyujt a termelés és felhasznalas
(esetleg belfoldi illetve kiilkereskedelmi  értékesités kozotti

iddintervallum athidalasa.)

A kozraktari kdlesonnytjtas értékpapir kdzbeiktatasaval valosul meg.
A kozraktdr kozraktari jegyet allit ki, melynek birtokosa a
kozraktarjegy zalogjegy szelvényének a kozraktdrra forgatasaval
kolcsont vehet fel a kozraktarban elhelyezett arun. A zalog-kdlcson
O0sszege maximum az aru ellenértékének 2/3-a erejéig terjed, a teljes
kotelezettségvallalas Osszege fligg a kozraktdrban elhelyezett aru
értékesithetdségétol. A kozraktarjegy  értékpapir  jellegébdl
kovetkezden  elveszése vagy megsemmisiilése a  kovetelés
megsemmisiilését is jelenti. Ez alol egyetlen kivétel van, a

kozjegyz6i megsemmisités.

Az elhelyezett arunak az elhelyezd tehermentes tulajdonaban kell
allnia, és a kolcson felvételekor a kdlcsonigényld letevonek arrdl is
nyilatkoznia kell, hogy ellene nem indult cséd- vagy felszdmolasi
eljards. A kozraktdr nem koteles azonban vizsgalni, hogy a letevd az
aru tulajdonosa-e és nem felel azért, hogy a letevd azonos-e¢ azzal a

személlyel, akit a kozraktarjegy ilyenként megjelol.

Zalogkdlcson nem nyujthaté gyors értékvesztésl, vagy
romlasveszélyes arura. Az 4aru mindségi bizonyitvanyat mellékelni
kell a kolcsonkérelemhez. A kolcson legfeljebb olyan futamiddre
nyujthatd, hogy a kozraktari jegy lejaratat a zalogkodlcson lejarata

legalabb 10 nappal megeldzze.

A kolcsont lejartakor egy Osszegben kell megfizetni, elétorlesztésre

elozetes értesités mellett keriilhet sor.
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A kolcson utan a kozraktar fix vagy valtozo kamatot és hitelbirédlati
dijat szamit fel. A kamatfizetés torténhet havi kamatfizetéssel,
minden naptari honap utols6 munkanapjan, illetve a teljes futamiddre
egy Osszegben, a kolcson folyositasaval egyidejiileg. Ebben az utdbbi
esetben a kolcsonfelvevét kamatkedvezmény illeti meg. A

hitelbiralati dij a kélcson 0sszegébdl a folyositaskor levonasra keriil.

A hitelbirdlat f6 szempontja a kdzraktarozott aru mindségeértékelése,
mindsitése. A kozraktar mérlegeli a kolcson fedezetét képezd aru
mennyiségi, mindségi ¢és értékvaltozasanak kockazatat,
piacképességét, mobilizalhatosagat, az esetlegesen sziikségessé valo
kényszerértékesités koltségigényét. Emellett 1ényeges biradlati elem
az 1lgyfél szerzddéskotéskori ¢és varhatd pénziigyi, gazdasagi
koriilményei, kiilonds tekintettel arra, hogy mekkora az esetleges

cs6d- vagy felszdmolas bekdvetkezésének veszélye a futamidd alatt.

A zéalog keletkezése a kozraktari jegy zalogjegy részének, teljes
forgatméannyal vald kozraktdrra vald raforgatdsaval torténik, mig a
kozraktari jegy d4rujegy szelvényét iires forgatmannyal kell a
kozraktarra forgatni, amely ezt 6vadékba veszi és 6rzi. Mind az aru-,
mind a zalogjegyen feltiintetik a kolcson adatait (kolcsonadd ¢és
kolcson felvevd neve, székhelye, bankszdmlaszdma, kdlcson lejérata,
O0sszege, jarulékai). Kolcsonosszegként a kozraktari jegyen csak egy
fix Osszeg szerepeltethetd (kamatdsszeg beépitésével hasonldan a
valtohoz), az Tlgyfélnek alda kell irnia, ¢és letéti kdnyvbe is

bevezetésre keril.

A kozraktar — vélasztdsa szerint -, amennyiben a k6lcson nem keriil
visszafizetésre, kovetelését vagy a zdlogjegyen keresztiil érvényesiti,
vagy az arujegyet harmadik személyre forgatja. A forgatas elott
irdsban értesiti az 6vadékot nyujtot a varhatd érték kozlésével, aki 5

napon beliil jogosult tartozéasat kielégiteni.
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5. A jelzaloghitel

Jelzaloghitelt az 1997. évi XXX. torvény (,,Jht.”) alapjan szakositott

hitelintézet jelzaloghitel-intézet nyuajthat.

A jelzaloghitelezés specifikumat az jelenti, hogy a hitelezd

kovetelésének kielégitési joga a fedezetiil felajanlott ingatlan.

(Jogi konstrukciojaban hasonlit a lombardhitelezéshez, melynek

targya nem ingatlan, hanem ingd dolog, pl. értékpapir.)

A jelzaloghitelezés egyik alapkérdése a felajanlott ingatlan
értéekének megallapitasa. Az érték megéllapitdsra vonatkozo banki
gyakorlat sok esetben. Az allampolgéari jogok biztosa szerint — a
wJjOhiszemil és tisztességes eljaras kévetelményébe iitkozik, ha a bank
a felajanlott ingatlan értékét a valdos forgalmi dar alatt hatarozza
meg, majd a hitelfedezeti értéket meg ennél is alacsonyabban veszi
szamitasba. Az értékbecslésnek a tulajdonos bevondasa mellett,
valoban fiiggetlen szakértovel kellene torténnie, majd az igy
objektiven meghatarozott érték 70%-at kellene hitelfedezeti értéknek
venni. Kiilénosen jogserto lehet a jelzalogjog és a vételi jog egyiittes
kikotése, a , kétszeres leértékelés” miatt rendkiviil alacsonyan
meghatarozott hitelbiztositéki érték lesz ugyanis a vételi jog esetében

’

a vételar.’

Ha a hitelintézet a feltinéen ardnytalan eldnyt az adoés helyzetének
kihasznaldsaval koti az a Ptk. vonatkozo rendelkezései alapjan
uzsoraszerzédésnek mindsithetd, és mivel az jogszabdlyba és jo
erkdlcsbe iitkdzik, tehdt semmis. A birdi (esetleg alkotméanybiroi)
gyakorlatnak kell elbirdlnia, hogy az alkotmanyos alapjogként
rogzitett tulajdonhoz vald jog sérelmére alapitott hitelintézeti

gyakorlat jogszabalysérto-e.

A jelzaloghitel biztositékdanak specifikuma miatt a hitelszerz6désben
altalanostol eltéré klauzulak épiilnek be. Igy a koleson lehivdsdnak

dltalanos feltételei specialis rendelkezésekkel szigorodnak:
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(1) A Dbiztositékul lekotdott ingatlanra vonatkozo, a hitelbiralat
soran elfogadott illetve meghatdrozott birtok-, tulajdoni- ¢és
teherviszonyokban semmiféle, a hitelezOre nézve hatranyos
valtozds nem kovetkezhet be a hitelszerzddés iddpontja és a

folydsitas idépontja kdzott;

(i1) a biztositékul lekotott per-, igény- és tehermentes ingatlanra —
a hitelezd 4altal megjeldlt ranghelyre — jelzdlogjogot ¢és

elidegenitési és terhelési tilalmat kell bejegyeztetni;

(ii1) az ingatlanfedezetet biztosittatnia kell az adosnak, a biztositasi

kotvényben, kedvezményezettként megjeldlve a hitelezdt;

(iv) 1igazolni kell tovabba a hitelszerz6désben meghatdrozott un.
sajat erdnek a hitelcél megvalosuladsdhoz torténd

felhasznalasat.

A hitelszerz6désben a Ptk. altaldnos szabdlyaitdl eltér az
elotorlesztés szabalyozasa. Emlékeztetoiil a Ptk. 292.§ (2) bekezdése
szerint ,a jogosult a hatarnapot megeldzden, illetéleg a hatarido
kezdete eldtt felajanlott teljesitést is koteles elfogadni; ilyenkor a
teljesités és a lejarat kozotti idore kamat vagy kartalanitas nem jar.
A feleknek az ilyen kamatra vagy kdrtalanitisra vonatkozo

’

megallapodasa — jogszabaly engedélye hianydban — semmis.’

A Jht. szerint a jelzaloghitelek eldtorlesztése megtilthato a
hitelszerzédésben ¢és az eldtorlesztés elfogadésa esetén a hitelezd

jogosult e/lmaradt haszndanak érvényesitésére.

A hitelszerzédésben illetve legtdobbszor haromféle eldtorlesztési

formaval taldlkozunk:

(a) Az automatikus eldtorlesztés esetén az adds altalaban egy évet
meghaladé iddtartamt kamatperiodust meghatarozd szerzddés
esetén  minden  kamatperiddus fordulénapjan  jogosult
elotorleszteni. Ennél rovidebb kamatperiodus alkalmazésa

esetén elsd izben a masodik tigyleti ¢év végén, annak
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fordulonapjan, ezt kovetden, pedig minden kamatperiodus

fordulonapjan jogosult eldtorleszteni.

A megengedett eldtorlesztések minimalis és maximalis 0sszegét
a hitelezé hirdetményében teszi k6zzé. Az eldtdrlesztés esetén
elotorlesztési alapdijat kell fizetni, melyet a felek a

szerzO0désben rogzitenek.

(b) A bejelentéshez kotott elotorlesztes a szerz6dés szerinti
kezddnaptol szédmitott, altaldban masodik {ligyleti év végét
kovetden kezdeményezhetd irasban, a szerz0désben
meghatarozott bejelentési 1d6é ¢€s az eldtorlesztési minimum

O0sszeg betartasaval, eldotorlesztesi felar fizetése mellett.

(c) A rendkiviili eldotorlesztésre kotelezéen akkor keriil sor, ha a
szerz0désben  meghatarozott  események  bekdvetkeznek.
Ilyennek tekintendd, pl. a vagyonbiztositas alapjan kifizetett
O0sszeg illetve hitelfedezeti életbiztositdsbol szarmazo6 6sszeg —
kiilon eldtorlesztési dij felszamitasa nélkiili — eldtorlesztésként

torténd elszamolasa.

A jelzédloghitel szdmos — a ,normal” hitel — illetve
kolcsonszerz6désben meghatarozott dijon feliili potlolagos dij
kikotése szokasos, mely a teljes hiteldij mutaté kiszdmitdsanal
magasabb értéket eredményezhet, mint a nem ilyen célu hiteleknél.
fgy  pl. ingatlan  értékbecslési  dij, szerz6déskotési  dij,
szerz0désmodositasi  dij, iigyintézési dij, eldtorlesztési  dij

(eldtorlesztési feldr), ingatlan feliilvizsgalati dij, folydsitasi jutalék.

A szerzO0dés jogi biztositékai kozott elsé helyen a jelzdlogjogot és
elidegenitési és terhelési tilalom kikotését kell emliteni. Ezek mellett
készfizetd kezességet is kikodtnek a felek a szerzddésiikben, ¢és a
jelzalog targyara kotott vagyonbiztositas, illetve — egyes esetekben —

a hitelfedezeti ¢életbiztositas is a kolcson biztositékaul szolgalnak.
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Minden hitelszerz6désben illetve jelzdlogszerzédésben tiltva van a
lekotott zalogtarggyal kapcsolatos ingatlan elidegenités, megterhelés,

hasznalati joganak atengedése, apportalasa és bérbeadasa.

A jelzédloghitelezés esetében a bérbeaddsra vonatkozoan specialis
szerz8dési kikotések vannak. gy nem sziikséges a hitelez6é elbzetes
hozzajarulasa a zalogtargy olyan bérbeaddsahoz, mely esetben a
bérleti jogviszony hatdrozatlan iddre szo6l, maximum harom hénapos
felmondasi iddvel, a bérleti dij az ingatlan fekvése szerinti helyben

szokasos mértéket eléri, és el6re fizetendd.

A bérleti szerz6dés megkotését 15 napon beliil jelentenie kell az

adosnak a hitelez6 részére.

Amennyiben az addés a Dbérleti szerzédést nem a fentieknek
megfelelden koti meg, és az eltérés miatt nem szerzi meg a hitelezd

hozzéjarulasat, az azonnali hatalyl felmondasi okot teremt.

Részletes szabalyok érvényesiilnek a  hitelez6 ellendrzéssel
kapcsolatos jogositvanyai terén. Igy a hitelcél megvaldosulasinak
ellenérzését a hitelezd ellendrzi. Epitési hatosagi engedélyhez kotott
tevékenység finanszirozasa esetén az ¢épitési munka teljes korh
megvaldsulasat igazolé hasznalatba vételi engedélyt az adosnak be
kell mutatnia. Ezen talmenden, az 4ltala vasarolt anyagok ¢és
szolgéltatasok jogszerl eredetét az ados nevére kiallitott szamlakkal,
illetéleg a szamviteli eldirdsok alapjan kidllitott szdmlat helyettesitd
okmanyokkal kell igazolnia. A nem vasarolt anyagok ¢s
szolgéltatasok eredetérdl ¢és mennyiségérdl, pedig az ados teljes

bizonyitd erejii maganokirattal kdteles szamot adni.

Az azonnali hatdlyu felmondasi okok koOzott specidlis kikotések
szerepelnek: igy a biztositassal kapcsolatban két esetkdr is jogot
biztosit a hitelez6 szamdara arra, hogy a szerzddést ily moddon
szlintesse meg, nevezetesen (i) ha a vagyonbiztositas dijat az adods
nem, vagy csak részben fizeti meg, vagy a biztositdsi szerzddést

valamely lényeges részében (pl. kedvezményezetti vagy kockazati
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kor, biztositdsi 0sszeg) a hitelezdre hatranyos moédon megvaltoztatja;
(11) a zalogkotelezett az  ingatlanfedezetben  bekdvetkezett
karesemények miatt a hitelezéd altal helyreallitasi kotelezettséggel

atadott biztositasi 0sszeget e céltol eltérden hasznalja fel.

Tovabbi szerz6dés megszintetési ok, ha a kolcsdon biztositékaul
szolgéalo barmely ingatlanra a hitelezd eldzetes irdsbeli hozzajaruldsa
nélkil olyan jogot vagy tényt jegyeznek be — vagy a foldhivatali
nyilvantartdsban széljeggyel igazolhatéan ilyennek bejegyzése
folyamatban van —, amely a hitelezd kielégitési joganak lehetséges
meértékét vagy igényérvényesitésének idOpontjat a hitelez6 szamara

kedvezdtleniil befolyasolhatja.
V. PROJEKTFINANSZIROZAS
1. Fogalma

A projekt szd két latin szd egyesitésébdl szarmazik: , pro”, azaz

’

»elore”, és , jaceo”, azaz ,,dobni” szavakbol. A projekt 1ényegét tehat
a projekcid/vetités illetve a projektum/tervezet szavak adjak vissza,
hiszen a projekt egy jovébeni helyzet eldrevetitésén illetve

tervezésén alapul.

A magyar nyelvben szinonimdjaként a beruhazas kifejezést is
hasznaljuk, de a rd vonatkozé finanszirozds specifikumai miatt a
,projektfinanszirozas” egyedi jellemzdkkel ellatott finanszirozasi

forma.

Peter K. Nevitt — Frank Fabozzi: , Projektfinanszirozas”
c. miivének*® kiadoi elészava szerint a projektfinanszirozas tobb egy
finanszirozéasi forméandal: ,a projektfinanszirozds egyesek szerint
lassan onadllo résztudomannyd noévi ki magat, masok szerint nem
egyszertien tudomany, hanem egyenesen miivészet, mert a
szaktudason kiviil intuicio, rendkiviili képzeldero és kitiino otletek

b

sziikségesek sikeres miiveléséhez.

# Peter K. Nevitt-Frank Fabozi: Projektfinanszirozas, Co-Nex Konyvkiadé Kft, Budapest, 1997, 7.
oldal.
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A projektfinanszirozas egyik legelterjedtebb definicidjat teszi kozzé
Peter K. Nevitt-Frank Fabozzi emlitett kdnyvében**, amely szerint az
,egy adott gazdasagi egység finanszirozasa, melyre a hitelezé ugy
tekint, hogy elsésorban annak pénzdramlasa és jovedelme szolgal a
kélcson visszafizetésének forrdasaul, vagyontdargyai pedig a kélcson

biztositekaul”.

Szamtalan valtozata létezik a hagyomanyos, hitellel torténd

finanszirozdson kiviil, utgy mint: lizinggel, kotvénnyel, vezetdi

kivasarlassal, @ munkavallaléi részvénytulajdonosi  programmal,
tokeattételes kivasarlassal kombinalt formak, valamint a
nemzetkodzileg igen  kedvelt, nagy infrastrukturalis 4llami

beruhdzasok finanszirozasat célz6, ugynevezett BOT (,, build, own

’

and transfer” - ,épitsd meg, vedd tulajdonba, majd add at”), illetdleg

BOOT (,,build, own, operate and transfer”, azaz ,¢€pitsd meg, vedd
tulajdonba, iizemeltesd ¢és add 4t”) modozatok®. A konyv elsd
kiaddsaban a szerzdék a ,projektfinanszirozas” kifejezéssel olyan
sajatos pénziigyi eszkozokre és iigyletekre kivantak utalni, melyek
lehetdove tették a projektfinanszirozasi ligylet szervezdi széamara,
hogy ,az adossagterhet, a miikodési kockazatot és a szamviteli

felelosséget harmadik felekkel megosszak, de a projekt bizonyos

elonyeit azért megtartsag maguknak.”

Jelen dolgozatban — részint azért, mert Magyarorszdgon az a
legelterjedtebb, részint azért, mert a szerzd is e projektfinanszirozasi
forma gyakorlati alkalmazasa sordn szerzett specidlis ismereteket —
az ¢épitési beruhazasokkal (pl. bevasarlo- és szoérakoztatdo kozpont,

iroda) kapcsolatos finanszirozasra koncentralunk.

A definiciobol  kovetkezden ez a  finanszirozési forma
eszkézfinanszirozas, hiszen a visszafizetés forrasait elsésorban a
projekt termeli ki, de a tipikus projektfinanszirozasnal sziikség van
arra is, hogy a projekt bevételein kiviil a ,, szponzorok” (befektetdk)

is garantaljadk a visszafizetést.

4 1dézett ma 11. oldala.
4 Idézett m{i 9. oldal
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Igen Iényeges kiilonbség a ,,normal” finanszirozashoz képest, hogy az
adds, a projektvallalat legtobbszor a projekt céljara , frissen” életre
hivott tarsasag, igy multbéli viselkedését, renoméjat, referencidit
nem, vagy nem kielégitden lehet megitélni. Ezért dontd moddon a
projekt életképessége és a projektet megvalositani kivand befektetdk

személyében rejld kockazatokat kell a hitelezének helyesen felmérni.

A projektfinanszirozasi mod alkalmazasdnak célja, hogy a projekt
annak jovedelemtermeléséig ne jelenjen meg tartozdsként a
mérlegben, ¢és  kikeriiljon a  kolcsdnszerzdédések megszoritod
kotelezettségvallalasainak hatalya alol (példaul a projekttarsasag

vehessen igénybe rovid lejaratt hiteleket méas pénzintézettol).

Elénye, hogy olyan hosszu futamideji hitelezés is megvaldsulhat,
amely  kis multa  vagy indulé vallalatoknal egyébként
elképzelhetetlen. A tulajdonosi garancidk csak atmenetiek, viszont a
magasabb kamatok ellentételezik a hitelez6 oldalan a nagyobb

kockazatot.

A sikeres projektfinanszirozas fokmérdje, hogy mennyiben sikeriil
megcafolni az alabbi kijelentés igazsagat: ,, 4 projektfinanszirozas
elejéen a hitelfelvevonek van tapasztalata, a hitelezonek pénze, a
projektfinanszirozas veégén a hitelezonek lesz tapasztalata és a

1

hitelfelvevonek meg pénze.”.
2. Jellemzdi

Altaldnos jellemzéiként dsszefoglalva az elébbiekben mondottakat, az

alabbiakat emlithetjiik:

- nagy tékekoncentrdcid, magas hiteligény;

- magas tokeattétel, a hitel részaranya altalaban magasabb,
mint a sajat téke (min. 50-50%, max. 80-20%);

- a jovdébeni cash flow dominal;

- specialis biztositékrendszere van (altalaban a biztositék

maga a projekt, illetve az ahhoz kapcsol6do eszkozok é€s
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szerz6dések, de bizonyos egyéb  garancidk @ is
lehetségesek);

- hagyomanyos reorganizdcidéra nincs modod (a megvaldsult
beruhdzas hasznositds szempontjabol nem bonthatd
elemeire);

- kiils6 szakeértdk alkalmazédsa nélkiilozhetetlen (miszaki,
jogi, pénziigyi);

- részletes szerzddéses rendszer keretében valosul meg,
ahol a projekt szerzédések nagy része mar a
hitelszerz6dés megkotése eldtt alairasra keriil;

- a kockazatok kezelése a szerzodéses kapcsolatokon
keresztiil torténik;

- a finanszirozéas altalaban kis tdkeigényl, uj tdrsasag
létrehozasaval torténik, vagy meglévo tarsasag
elkilonitett projektjeként;

- a ,normal” hitelezésnél nagyobb kockazatu,
korlatozottabbak a garancidk, hosszabb a megtériilési és
futamido;

- munkaigényesebb a projekt eldkészitése és monitoralasa;

- koltségesebb a  hagyomdnyos finanszirozdsnal az
alkalmazott szakérték koltségei és a banki koltségek

miatt.

Amiért mégis ezt a finanszirozasi modot valasztjak a befektetdk, az
az a szempont, hogy nem érinti a befektetd (szponzor) mérlegét (off
balance sheet) ¢és hitelképességét a finanszirozds. A hitelezdk
szdmara, pedig azért vonzo6 finanszirozasi forma, mert magasabbak a

banki dijak (nem kamatjellegli bevételek).

A projektfinanszirozas Koltai Jozsef projektszakérté meghatdrozasa
szerint (klasszikus definicié ugyanis nem létezik) ,elsdsorban a
jovobeni cash flow-ra épiilé, daltalaban minimum 0,5 — 1 Mrd projekt

kéltséeggel jaro iigylet, mely egy specidlis finanszirozasi forma
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(hitelezéi szempontbol banki szolgdltatasforma), technika alapjan

valosul meg.”

A banki finanszirozasban onallo iizletag, a strukturdlt finanszirozas
egyik teriilete. Szektoralis alkalmazdsi teriileteként emlithetjiik az
energiaszektort (erémi-fejlesztés, kdolaj- és gaztavvezeték, tarolok,
farotornyok ¢épitése); kozlekedés (autopalyak, wvasuat, kikotok,
repiilétér, logisztikai  kdzpontok  épitése); telekommunikacio
(telefonhalozat fejlesztése, adatatviteli halozatok fejlesztése);
ingatlanszektor (szallodak, bevasarlo kozpontok, ipari parkok
1étesitése); dnkormanyzati infrastrukturalis projektek (ivoviz ellatas,

szennyviz ellatas, kornyezetvédelmi beruhédzasok).

Ez a technika azonban nem alkalmazhato a 0,5 Mrd projektkdltség
alatti iigyleteknél, tdkehianyos szponzorok esetében, innovacio,

fejlesztés, azaz kockazati tékét igényld iligyleteknél.

3. Résztvevik
A projektfinanszirozas specialis résztvevok kozremikodésével zajlik.

A projekt szponzorok (tulajdonosok, részvényesek) egy vagy tobb
mar megalakult tdrsasdg vagy jovobeni konzorcium, melyek
kezdeményezik a projektet, de nem mindig 6k alkotjdk a késdbbi
tulajdonosi kort. A projekt szponzor lehet szakmai- vagy pénziigyi
befektetd egyardnt. A hitelez6k altaldban konzorcidalis formaban
nyujtjak a hitelt. A projekt eldkészitettség szempontjabol mar a
beruhédzas eldtt kapcsolatba Iéphetnek a projekt szponzorral, vagy
esetleg egy minimalis tékével mar megalapitott projekttarsasaggal.
Kilondsen az ingatlan projekteknél a beruhdzas alatt mar a

projekttarsasdaggal veszik fel a kapcsolatot a hitelezdk.

A résztvevok kozott emlithetjiik a kilonbdzdé szakértdket, igy a
pénziigyi tandcsadot, a miiszaki szakértdt (fiiggetlen mérndk), a jogi

szakértdt és a modell auditort.
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A pénziigyi tandcsado feladata a szponzor céljainak meghatdrozasa, a
projekt strukturdajdnak  kialakitisa, informaciés memorandum
készitése, részvétel a hitelezok tendereztetésében illetve
kivalasztasaban, a finanszirozds megszervezésében, a hitelszerz6dés

¢s a pénziigyi modell véglegesitésében.

A fiiggetlen mérnok szerepe dontd: a beruhazas
megvaldsithatosagadnak ,szavatolasa”, a tervek ellendrzése, a
beruhdzas alatti monitoring végzése (mennyiségi, mindségi,
koltségek kézbentartasa képezik fobb feladatait). Feladatait

részletesebben az ingatlanfinanszirozasnal érintjiik.

A jogi szakerto feladatkorét a projektfinanszirozas jogi alapjainal
mutatjuk be részletesebben, itt csak néhany feladatat emlitjiik meg:
ellen6rzi a projektszerzéddéseket, részletes jelentést készit a
kockéazatokrdl (jogi due diligence), elkésziti a , term sheet”’-et és a

hitelszerzo6dést.

A modell auditor feladata a pénzigyi modell ellenérzése a
projektszerzédésnek valé megfelelés szempontjabol és szamszakilag.

A modell auditor latja el az ado- és szamviteli kontrollt is.
4. A projektfinanszirozds menete

A projektfinanszirozasi ligylet megvaldsitasanak menete ugyszdlvan

minden projekt esetében azonos 1épésekben jatszodik le:

(1) Az elso lépés a tervezés, elozetes megvalosithatésagi tanulmany

alapjan befektetdi dontés a projektre.

A (i1) masodik 1épés a pénziigyi tandcsadd, a jogi szakértd és a

fiiggetlen mérnok kivalasztésa.

A (i11) harmadik 1épés a bank(ok) kivalasztdsa, melynek modja
ajanlatkérés, részletes hitel feltételrendszer (term sheet) kidolgozésa
arazassal. A bank kivalasztasdnal dontd szempont a befektetdi hozam

kalkuldldsa, mely fligg a megkivant sajat er0 nagysagatol, a hitel
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arazasatol (kamatok, koltségek), a torlesztési ilitemezéstdl ¢és a
pénzkivételi lehetdségtdl. Emellett fontos a szakmai felkésziiltség,
elérhetdség, j6 munkakapcsolat és a term sheet egyéb elemei is.
Osszefoglaléan tehat Koltai Jozsef** megfogalmazidsa szerint
»a hitelfelvevonek biztosnak kell lennie abban, hogy a hitelezo
realis, rugalmas és pozitiv modon fog megoldast keresni, ha a

szerzodéssel kapcsolatban esetleg probléemak meriilnének fel.”

A (iv) negyedik 1épés a projekt bevizsgdlasa, a bank 4ltal valasztott
kiilsé6 szakértdk részvételével (due diligence), a pénziigyi banki
modell (base case) véglegesitése. E fazisban kell elkésziteni a
bevételre vonatkozo tanulmanyokat (pl. forgalmi tanulmany, piaci
tanulmany a vasarloerdére nézve). Az elkészitett pénziigyi modell a

hitelszerz6dés melléklete.

Az (v) otodik lépés a hitelszerzddés ¢és egyéb projekt szerzddések

megkdtése.
4.1. Pénziigyi modell

A projektfinanszirozéas egyik lényeges ismérve, hogy az a jovébeni
cash flow-ra épiil, ezért a pénziigyi tervezés (pénziigyli modell) az

igylet egyik legfontosabb eleme.

A j6 pénziigyi modell attekinthetd, kell6képpen részletes,
makrogazdasagi és mikrogazdasagi eldrejelzéseket tartalmaz és nem
realforintban (devizaban) kifejezett, forintra mindig &atszamolt, ha
devizaban torténik a finanszirozas, lefedi a hitel teljes futamidejét, a

projektszerzédésekben rogzitett értékekre illetve indexdcidra épil.

A pénziigyi modell készitésénél tehat a cash flow tervezése a dontd
szempont, bar a tulajdonosi pénzkivétel osztalékdgon torténik, és az
a mérleg szerinti eredménytél filigg, azaz a mérleg ¢és
eredménykimutatas adatai is fontosak. A projekt életképessége az

adott dgazati atlagprofit fiiggvénye, a projekt az adott agazatban

4 K&K Pro Bt. Projektfinanszirozasi tanfolyami jegyzet.
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jellemz6 megtériilést produkalja. A modell kiindulopontja hipotézis,
mely nem a kormdanyzati progndzison alapul. A koltségek
tekintetében nem az atlagos inflacios kulccsal kalkulal. Befektetd
szempontu prognoézist is tartalmaz a modell a hitel-4r irdnti

elképzeléseket, gy mint tokemegtériilés, osztalékpolitika.

Pénziigyi modellt a befektetok is készitenek, illetve a résziikre
dolgoz6 pénziigyi tanacsadd. A hitelezd bankok ugyancsak készitenek
egy konzervativabb sajat modellt — ligylettdl fliggden modell auditor
részvételével — sajat, vagy a meglévd modellt finomithatjadk az
érzékenység vizsgalat (lasd késdbb) eredményeivel. A pénziigyi
modellt, mely a hitelszerz6dés szerves részét képezi, a szerz6do

feleknek el kell fogadniuk.

A modell hattértablazatokbdl és alaptablazatokbol tevddik Ossze. A
hattértablazatok makrogazdasagi eldrejelzéseket tartalmaznak az
inflaci6 és a modellben hasznalt devizdak arfolyamaira is. Emellett
kelléen részletezett bevételi tervet ¢és forgalomtervet, valamint
koltségnemenkénti bontasban koltségtervet is mellékelni kell. Kiilon
tablazatban szerepel a hitel lehivasa, kamat fizetése, torlesztése, és

az amortizacio szamitasa is egy kiilon tablazatban részletezendo.

Az alaptabldzatok 6t kimutatast 6lelnek fel: a beruhdzasi cash flow-t;
az eredménykimutatdst; a cash flow tervet; a mérlegtervet és a

pénziigyl mutatok szamitasat.

A pénziigyi modellt a beruhdzis i1ddszakara havi bontdsban, az
iizemeltetés periddusara éves (féléves) kimutatdssal kell 4ltaldban
elkésziteni, mely a bevételszerzéshez idomul, mely szezondlis is

lehet.
4.2. A sajat er6 biztositasa

Lényeges megemliteni a sajat erd biztositdsanak kiillonbdzd formait,

mely a tulajdonosi garancia alapja, hiszen a tulajdonosi garancia
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altaldban nem a hitel visszafizetésére, hanem a sajat eréd készpénzben

vald biztositasara vonatkozik.

fgy az elsé sajat erd kategoria a projekttarsasig jegyzett tékéje
(alaptdke, torzstéke), a méasodik tipust sajat erd forma a tulajdonosi
vagy egyéb aldrendelt hitel. Megjegyzendd, hogy az aldrendelt hitel
nem azonos a hatra sorolt kotelezettséggel. A magyar jogban nincs ra
jogi fogalom. Az aldrendelt hitel a projekt hitellel azonos mdédon van
nyilvantartva a projekt tdrsasdg konyveiben (tehdt nincs hatrabb
sorolva), az csupan hitelszerzédésben vallalt kdotelezettség, hogy ala
van rendelve a projekthitelnek (az alarendelt hitel jellemzdit lasd

késobb).

A  harmadik sajat erd biztositdsi mdéd a projektbdl szarmazo,
beruhazas alatti szabad cash flow, mig a negyedik kategdria a
tulajdonosi  garancia, mely bizonyos, az ados  altal a
hitelszerz6désben vallalt pénziigyi feltételek nem teljesiilése esetén

all be.

Allami tamogatas csak bankgarancia mellett fogadhato el sajat
erének. A pénziigyi kockazatok megosztdsa miatt a sajat forrasszint
az iparagi kockazatokat tiikrozi, igy pl. szalloda, tavkozlés 40-50%
sajat erd az idedlis, az iparban 30%, energetikai projektnél 20-25%,

bevasarlokdzpont 1étesitése esetén 15%.
4.3. A pénziigyi mutatok

A pénziigyi modell egyik legfontosabb eleme a pénziigyi mutato(k),
mely a hitel monitoring egyik alapeszkdze. A pénziigyi mutatok
kozvetleniill vagy kozvetett modon az adossdgszolgdlati képességerol
adnak informécidét egy adott évben vagy a hitel teljes futamideje

alatt.

A hitelszerzédésben dltalaban 2-3 pénziigyi mutatéo szerepel.
A mutatdokra a hitelszerzédés hatarértékeket allapit meg, amelyet a

hitelfelvevdnek teljesitenie kell (pénziigyi kotelezettségvdallaldasok).
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A pénziigyi mutatokat lehet tényadatokra (pl. mérlegadatok) vagy
tervezett szamokra ¢épitve (aktualizalt pénziigyi modell értékei)

meghatarozni.
Az O0sszhitel/EBITDA mutato

Az egyik haszndlt alapmutatd az Osszhitel / EBITDA. (Kiiléndsen a
tdvkozlési koncesszids projekteknél hasznaljak.) Az EBITDA az

alabbi angol szavak roviditésébdl szarmazik: LE” = earnings
= bevétel, ,,B” = before = elébtt, ,1” = interest = kamat, ,,T” = taxes =
adok, ,,D” = depreciation = ¢értékcsokkenés, ,,A” = amortization =
amortizacio.

Az EBITDA a hitel toke- és kamat fizetéseinek forrasa, a hitelfelvevo

adozas eldtti eredménye, kamat és amortizacio nélkiil.

Az Osszhitel / EBITDA egy adott évre mutatja a hitel terhét a projekt
tarsasdg jovedelemtermeld képességére vetitve. Induld értékét a
hitel/sajat erd arany befolyasolja, az lizemeltetési szakasz kezdetén a
mutatd kb. 5-6 koriil van. A tiirelmi 1d6 lejarta utdn a futamidd elsd

harmadaban a mutaté jelentésen csdkken.
A kamatfedezeti mutato

A masik mutato a kamatfedezeti mutatd (= interest coverage ratio) =
EBITDA / kamatkoltség. A mutatdo értéke azt fejezi ki, hogy a
tdrsasag ¢éves Tlizemi eredménye az adott ¢évi kamatkoltség
hanyszorosat fedezi. Induld értéke altaldban 1,2 — 2,5 ko6zott van,
varhaté ¢értékét Dbefolyasolja a hitel pénzneme (HUF vagy

devizahitel), de a mutatdéban az arfolyamveszteség nem jelenik meg.
A hitel/sajat erd arany mutato

A harmadik, 1ényeges pénziigyi mutatd a hitel/sajat erd arany (= debt

— equity ratio).
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Ez a mutaté nem egy adott idépontban, hanem egy adott idészakban —
altalaban a beruhazdsi idoszakban — dinamikusan mutatja a hitel és
sajat toke ardnyat. Szamitasanal a bankhiteleken kiviil a szallitoi
hiteleket és a  hiteljogviszonyt megtestesité  értékpapirokat
viszonyitjuk a sajat er6hoz. Az elvart arany fiigg az agazattol, illetve
a projektszerzddésektdl. A hitel/sajat tdke ardny is lehet pénziigyi
kotelezettségvallalas targya. A hitellel kapcsolatos probléma esetén
az atstrukturdlds alapvetd eszkoze a hitel/sajat erd csdkkentése a
sajat erd (elsésorban tulajdonosi hozzajarulds) novelésével. Ezért
kockazati szempontbdl rendkiviil fontos a f6 tulajdonosok pénziigyi
ereje (jovobeli is), rugalmassaguk ¢és egyiittmikodési készségiik. Ha
egy meglévd tarsasdg valosit meg ) projektet, ugy a jegyzett tdke ¢és
toketartalék helyett azt az Osszeget kell feltlintetni, amelyet a

tarsasdg az elkiilonitett projekt részére sajat forrasként biztosit.

A sajat toke Osszetétele is fontos a hitelezOknek, a tulajdonosok
tegyenek be jelentds pénzt a projektbe a hosszli tava elkodtelezettség
miatt. A szamviteli toérvény szempontjabol Iényeges az
alaptoke/tulajdonosi hitel ardany (1:4 ardany alatt szankciondlt).
Kifejezetten magas hitel / sajat erd aranynal a hitelszerzédésben azt
is ki lehet kotni, hogy a hitelezd tovabbi sajat erd biztositasat irja
elé, ha a projekt az eldirt pénziigyi paramétereknek nem felel meg,

pl. ad6ssagszolgalatot veszélyeztetd projektkdltség tullépésnél.
Az ADSCR mutato

A legfontosabb projektfinanszirozasi pénziigyi mutaté: ADSCR
(= Annual Debt Service Coverage Ratio = éves addssdgszolgalati
fedezeti mutatd). A mutatdé az addés szabad rendelkezésii
pénzallomanyat mutatja az adokotelezettség figyelembevételével,
azaz, hogy a rendelkezésre 4all6 szabad pénzmennyiség hogyan
viszonyul az aktudlis idészak toke- €s kamatfizetési

kotelezettségeihez.

172



Az egyik alapvaltozatdban az EBITDA / ad6ssdgszolgdlat viszonyat
allapitjak meg. Az EBITDA-t a hitelszerzdédések kiilonb6zo
tényezdkkel korrigalhatjak, Ggy mint a rendkiviili eredmény ill.
veszteség, nyereségado, kapott kamatok, valtozds a mikodd tédkében,
beruhazas. A valtoztatdo tényez6k a szamlaléot a szabadon
felhasznalhatd6 cash flow irdnydba moddositjak. A nevezdben az

adossagszolgalat kiboviilhet a banki dijakkal (pl. igyndki dijak).

Egyik mddositott valtozatandal az EBITDA kibdviil a szamlaloban az
el6z6 évi szabad cash flow-val. Ezt a mutatét a futamidd elején,
tulajdonosi pénzkivétel eldtt érdemes szamolni, amikor a tiirelmi 1dd
miatt szabad cash flow keletkezhet. Ugyantgy, a futamidd alatt
barmikor hasznalhato e korrigdlt mutatd, ha a tulajdonosi pénzkivétel

atmenetileg sziinetel.

Az ADSCR minimalisan elvart értéke 1,2 — 1,3 kozo6tt van
tulajdonosi pénzkivétel utdn is. Az 1 f6lotti rész igen lényeges elem
a kamat marge megdallapitasdhoz, a bankok tartalékot képeznek, ezért
a ,default” szint az 1,1. Ennél a szintnél a bank beavatkozik a
kifizetésekbe, pl. letiltja a tulajdonos menedzsment dijat. Az 1,3
szint esetében 30%-kal tobb cash van az addés tarsasdgnal, mint
amennyi az adossdgszolgdlathoz sziikséges. Ez biztonsdgossa teszi a
bank szamdara a hitelezést. 1,3 felett a bank a kamat marge egy
részérdél lemond a projektkockazatok csdkkentése érdekében ¢és

engedélyezi a tulajdonosi pénzkivétet.

Lényeges megjegyezni, hogy a valdésagban nem a pénziigyi modellnek
kell megfelelni, mert az terv csupan, hanem az addssagszolgalati

mutatonak kell megfelelni.

A maultra vonatkoztatott adossagszolgéalati mutatd szamitas a
tulajdonos altali pénzkivét alapja, a jovOre vonatkoz6 mutatd szerepe
a monitoringnal van, az esetleges ujra modellezésnél illetve a

pénziigyi csédhelyzetben.
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A projektfinanszirozas specifikuma, hogy a bankon belil a
projektfinanszirozo szakembert a kockazat megitélésénél mindig a
vallalkozas pénztermeld képessége érdekli, nem a mérleg, mert a
projekt mindig mérleg szerinti veszteséggel (tékevesztés) indul,

késobb ad csak a mérlegben nyereséget.
4.4. Az érzékenységvizsgalatok

A hitelszerz6dés alairdsat megeldzik a hitelnyujtd altal végzett, a
pénziigyi modellre vonatkozo érzékenységvizsgalatok, melyek az
informéaciéos memorandum fontos részét képezik. El6szor a pénziigyi
alapesetre készitik el, 1ényeges valtozas bekovetkezésekor a projekt
¢lettartama alatt ujra elvégzendd. Az érzékenységvizsgalat az egyes
kockazati tényezok sulyat és projektre gyakorolt hatasdat mutatja be,
egyben felhivja a befektetok ¢és hitelezék figyelmét azokra a
veszélyekre, melyek elkeriilés¢hez a projekt sikere érdekében a
legnagyobb odafigyelés sziikséges. Moddszerét tekintve a vizsgalat
bizonyos tényez0k moédositd hatidsat egyenként vizsgalhatja, illetve
néhany tényezd mddositdé hatdsat egyidejiileg is elemezheti, ez utobbi

)

alapjan  készil a , worst case scenario’ (legrosszabb  eset

forgatokdnyve).

A minden egyes ¢érzékenységvizsgalatban kiszamitott pénziigyi
mutatod illetve a befektetés jelenérték szamitdsa (NPV) ad informaciot

az adott kockazati tényezd hatéasairol.

Az érzékenységvizsgalat lehetséges varidcioi kozott az alabbiakat

emlithetjiik:

- épitési/beruhdzasi koltségnovekedés;

- késedelem a projekt befejezésében;

- arbevétel csokkenése, az ar nagysaga, ¢és a vele
Osszefliggd kihaszndltsdgi rata csokkenés miatt;

- iizemeltetési koltségek novelése;

- baziskamat novekedés;

- tervezettnél nagyobb forint leértékelés;
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- tervezettnél nagyobb inflacio;

- barmely fenti tényezd egylittes kombinécidja.

A mobdositd tényezdk a hitel teljes futamidejére vagy csak atmeneti
idészakra vonatkozhatnak (pl. ,nagy” bérlé felmonddsa miatti

arbevétel kiesés ujabb bérld szerzéséig).

Az érzékenységvizsgalat kiterjed annak a megdallapitdsara, hogy az
arbevétel milyen maximalis mértékii csdkkenése mellett képes a
projekt kitermelni az addssagszolgalathoz sziikséges bevételeket.
(A torlesztd részletek valtoztatasa nem annyira az

érzékenységvizsgalathoz, mint a projekt atstrukturalasdhoz tapad.)

A legfontosabb érzékenységvizsgalati szempont a tervezett bevételek
csokkenésére vonatkozik, mert ez okozhatja a projekt bukasat, illetve

atstrukturalasanak sziikségességét.

A hozamot leginkdbb az addssdgszdmléan tartandd 3-6 havi 0sszeg, a
kamat, a toOrlesztési iitemterv ¢€és a pénzkivételi lehetdség
szabdlyozasa befolyasolja. Az addssagszolgalati szamldn tartando
Osszeg, illetve a feltdltés idépontja hatast gyakorol a hitel 0sszegére

¢s a kifizethetd osztalékra is.
5. A projektfinanszirozds jogi alapjai

A jogi alapok taglalasanal vissza kell kanyarodnunk az e
finanszirozads egyik sajatossagaként emlitett jogi tandcsadoi
szerepkorre. A jogi tanacsadd szerepe — eltéréen a ,normal”
hitelszerz6désnél  betdltott szerepétél —  sokkal arnyaltabb,
Osszetettebb ¢és megel6zi a hiteldokumentumok elkészitésében

jatszott szerepét.

A projekt-részvétel elkezdddik (i) a megfeleld pénziigyi struktura
kivalasztasaban; (ii) a szponzori részvétel terjedelmének ¢és
rendelkezésre allasanak megfogalmazaséaban; (iii) a hitelez6k kozotti
kapcsolatot illetd jogi felépités kialakitdsaban; (iv) a projekt szamlak

rendszerének ¢és a fizetés menetének kiépitésében, koncentrialva a
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legnagyobb biztonsigot nyujtd szamla meghatarozasara. Altalaban a
jogi tanéacsadd vilagitja at a projekttarsasagot — a projektben
fejlesztésre szant ingatlan jogi helyzetének elemzésével egyiitt
(legal due diligence). Cross boarder finanszirozés esetében segitenie
kell a kiilfoldi jog alapjan kikotott jogi biztositékok megitélésében;

az ado- és devizakérdésekben is.

A hitelezés kulcskérdése a megfeleld biztositéki rendszer. Itt a
biztositékok jogi helyzetét (ideértve a prioritdsi szabdlyokat),
érvényesithetoségét illetden kell tandcsokat adnia, akar jogi
szakvélemény keretében. Klasszikus jogi tanacsadoéi feladat (i) a
szerzO0déses rendszer kialakitasa, ideértve annak meghatarozasat,
milyen szerzddések megalkotdsara van sziikség; (i1) mely engedélyek
sziikségesek a megvaldsitashoz (azok hogyan ruhédzhatdék at sziikség
esetén a finanszirozdra); (ii1) a felmondasi rend ¢és annak
1d6zitésének meghatarozasa; (iv) a projektbe torténd belépési (step-

in) és kilépési (step-out) jogok megfogalmazasa.

A projekt dokumentumok elkészitése elott tiizetesen fel kell mérni a
jogi kockdzatokat. Ezek kozil ehelyiitt csak a legfontosabbakra

iranyitjuk ra a figyelmet:

- a projekt megvalositasi helyszinének jogi
infrastrukturdjaban rejlé problémak;

- a jogi biztositékokra (pl. zélogjog, opcid,
engedményezés) vonatkozd jogszabalyok;

- a biztositékok érvényesithetdségére vonatkozo6
jogszabalyok, pl. kodzjegyzoi okiratba foglalas

sziikségessége, prioritas az egyes biztositékok kozott a

végrehajtasban;

- ingatlantulajdonra vonatkozo specialis eléirasok,
pl. bejegyeztetés, széljegy hatalya, kisajatitas,
elbirtoklas;

- vitarendezés, kiilfoldi itéletek végrehajthatosaga;

- valasztott jog kotelezéen alkalmazando eldirédsai;
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- a szellemi alkotasokhoz fliz6d6 jogok védelme;

- a verseny jogszabdlyok korlatozé rendelkezéseri;

- a biztositékok megoszthatésaga, biztositéki iigyndk
hasznalatdnak jogi lehetdésége a konzorcidlis forméaban

nyujtott finanszirozasnal.
5.1. A projektdokumentacio

A finanszirozds komplexebb, nagyobb koltségekkel ¢€s nagyobb
adminisztraciéval jar, mint a ,,normal” hitelezés, ezéltal a jogadszok
munkaja is joval Osszetettebb, mint ahogy azt az egyéb finanszirozasi
formaknal megszoktuk. gy sokkal t6bb dokumentumot kell késziteni
¢s véleményezni, mint a nem- projektfinanszirozast szolgald

hitelezésnél.

A projektdokumentécio all:

(1) megvalosithatdosagi tanulmanybol,

(i1) szerzddésvazlatbol,

(ii1) a hitelszerz6ddésbdl és a projektszerzédésbol.

5.1.1. A megvalosithatosagi tanulmany (,, Feasibility Study”)

A projektfinanszirozds megvaldsithatosagi tanulmany készitésével
indul, amelyben fel kell mérni: (i) a projektkockazatokat (jogi
kockazatok, jovdhagyasok, jogszabdalyvaltozas); (ii) a megvalositéasi
koltségeket (épitési koltség, késedelem); (iii) a szerzdddk
gyakorlottsagat N hitelképességét; (iv) a beszallitok
megbizhatdésagat; (v) a mindségi és arkérdéseket; (vi) a technologiai
megvaldsithatdésagot; (vii) a projekt értékesithetdségét; (viii) az
iizemeltetd tapasztalatat; (ix) a kamat és hozamkockazatokat; (x) a

kornyezetvédelmi kockéazatokat stb.

Az elobb részletezett kockazatok értékelése érdekében a nevezett

dokumentum elsdsorban az alabbi kérdést vizsgalja:
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Minthogy a projekt cash flow-jdnak fedeznie kell a finanszirozas
torlesztorészletein ¢és kamatain tul a projekt cash-sziikségletét,
miukodési koltségeit és a vésztartalékokat is, a jovOben varhato

pénzdaramlas elemzése rendkiviil fontos.

A jovObeni pénzaramlds megitéléséhez a projektvallalat iparagi
helyzetét, piacat, szallitoi kapcsolatait, vezetését, koltségszerkezetét,
finanszirozasi sziikségleteit, nyereségességét, illetve a befektetok
»eloéletét”, az altaluk adandd garancidk fedezettségét fel kell
térképezni. A feltérképezés pénziigyi ¢és jogi atvilagitast foglal
magaban, amelynél a pénziigyi elemek, mutatok, gazdasagossagi
szamitasok joval nagyobb mértékben esnek latba, mint a ,,normal”

hitelezésnél.

Az elemzések nehézségét fokozza, hogy magyar hitelintézetnek - ha a
projekttarsasag magyar 1s - gyakran kiilfoldi befektetoket kell

minositenie.
5.1.2. Szerzodésvazlat (,, Term Sheet”)

A specifikumok érzékeltetése végett, a szerzédéses kikotések
O0sszefoglalojanak (szerzddésvazlat), tgynevezett Term Sheet-nek a
bemutatasan keresztiil tesziink kisérletet arra, hogy vazoljuk e
finanszirozdsi mod sajatossdgait. A szerzddésvazlatban minden, az
ennek alapjan készitenddé szerzddésben szabdlyozandd kérdéskort
részletesen rendeznek a felek, de néhany csak jelzésszerilien jelenik
meg pl. a szavatossagi nyilatkozatok nem pontrol-pontra szerepelnek,

csak a ,,szokasos szavatossagi nyilatkozatok” elnevezéssel.

A példaként vett Term Sheet egy hagyomanyosnak tekintendd hitellel
finanszirozott épitési projekt szerzdédéses vaza. A Term Sheet egyes,

magyarazatot igényld kérdéseit részletesen is megvilagitjuk.
(1) a projekt leirdsa a megvalositas litemezésével.

(i) a finanszirozas leirdsa:
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

- a megvalositds eldtt:
- a projekt megvaldsitasanak finanszirozéasa,

a projekt koltségeinek kalkuldlasaval, beleértve a
tokésitett

kamatokat és az adossagszolgalatot;
- a megvalositdas utan:
- kolcson,
- okmanyos meghitelezés,
- ruliroz6 hitel stb.

az adods ¢és a szponzorok jogi stdtuszanak, fobb gazdasagi

adatainak ismertetése;

a hitelez6k - altaldban szindikatus forméjédban - Osszetétele,
mindsitett hitelez6k megjeldlése, iligyndk kijelolése ¢és

feladatainak meghatdrozasa;

a finanszirozas jutalékainak, példaul rendelkezésre tartasi

jutalék meghatarozésa;

a kamatok; (pl.LIBOR alaptak + kamatrés) megéllapitasa, mely
a projekt befejezése utan csokkenhet; kamatszadmitas,

kamatfizetési peridédusok, késedelmi kamat megallapitéasa;

a  hitel lejarata a  projekt befejezési idépontjanak
megjeldlésével vagy meghatarozott datumok koziil a kordbban

bekdvetkezd meghatdrozasaval;

A  kolcson visszafizetése; a torlesztési litemterv szerint
kotelezd elotorlesztés van a rendelkezésre alloé, folos cash

flow-bo1 és a megengedett eszkozértékesitésekbdl;
a biztositékok:

- elséhelyi zdlogjog a projekt eszkdzein;
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(x)

(xi)

- fobb projektszerzddések, illetve az azokbdl szarmazod

arbevételek engedményezése;

- biztositdsok engedményezése.

a szponzorok (altaldban az addés cégcsoportjdba tartozod

Lanyacég” vagy ,testvércég”) kotelezettségvallalasai az adds

nemfizetése, illetve a projektkoltségek tullépésének esetére

(példéaul alarendelt kdlcsOn nyujtasa);

szerzOdéses nyilatkozatok és kotelezettségvallaldsok:

- Standard nyilatkozatok, beleértve

jogszabdlyokkal valo 6sszhang deklaralésa,

adofizetési kotelezettségek hataridoben torténd

teljesitése,

tulajdonolt eszkozok rendeltetésszerl

hasznalatanak fenntartasa és biztositasa.

- Megerdsito kotelezettségvallalasok:

havi és negyedévi pénziigyi jelentés, - auditalt éves

jelentés,
évi eldrejelzés,
értesitési kotelezettség:

-perekrdl és egyéb  hatosagi eljarasokrol,

szerzddésszegésrol a projektszerzédésekben,
-lényegi kedvezdtlen valtozasrol (,MAC”),

kotelezettségvallalas a projekt terv szerinti,

megfeleld mindségben vald befejezésére;

kotelezettség a projekt prudens moddon vald

iizemeltetésére,

a projekthez kapcsolodd szerzédések érvényben
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l1étének fenntartasa,

- a projekt megvalositasdhoz sziikséges engedélyek
fenntartasa, - a projekthez sziikséges termékek ¢és
nyersanyagok, energiaellatds biztositdsa hosszu

tava szerzodésekkel,

- tartaléek szamlak eldirdsok szerinti fenntartasa
(ado6ssagszolgalati, tdke-visszapotlasi, készpénz-

fedezeti),

- nyilatkozat a rendelkezésre allé cash flow eldiras

szerinti felhasznalasarél,

- nyilatkozat a johiszemi szallitokkal  valo

szerzddéskotésrol,

- nyilatkozat a sziikséges technologidra vonatkozd

jogok meglétérdl,

- nyilatkozat arr6ol, hogy nincs szerzddésszegés a
projektszerzédésekben.

Negativ kotelezettségvallalasok:

- eladosodottsag tilalma (kivéve a megengedett
mértéket),

- tulajdonjogi véltozds tilalma (az addés téarsasag

tulajdoni szerkezetében és a lényeges eszkdzdkon),
- lényegi kedvezdtlen valtozas tilalma,

- érdekeltségekkel kotendd iigyletek tilalma (kivéve

a megengedett mértéket),
- normal tizletmeneten kiviili tigyletek tilalma,

- tokekiadasok tilalma (kivéve az engedélyezett

kiadasokat),

- projektszerz6dések modositasanak tilalma (kivéve

a szerz6désben megengedett, nem Iényegi
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valtozéasokat),
- a projekt lizemeltetdje elmozditdsanak tilalma,

- a tulajdonosoknak torténd osztalék vagy egyéb

kifizetés tilalma,

- a megrendelések valtoztatasdnak tilalma (csak

hitelezé hozzajarulasaival),

- a projekten kiviili mas iizleti vallalkozas tilalma.

(xii) Az elsd lehivas feltételei:

a biztositéki szerzddések regisztralasa (amennyiben ez

sziikséges);
- a biztositasok megkotésének ellendrzése;
- a kornyezetvédelmi audit rendben 1éte;
- a jutalékok megfizetése a hitelezd részére;

- az ados  jegyzett tokéjének  megemeléséhez a

szponzoroktdl befizetett tokehanyad dokumentalasa;

- a kulcsrakész fdévallalkozasi szerz6dés megkotése a

projekt megvalositasara;
- az engedélyek rendben léte;

- a fliggetlen projektellendr (fiiggetlen mérndk)
nyilatkozata arrdl, hogy a projekt megvaldsithatdo az

elérejelzések szerint;
- nyilatkozat 1ényegi kedvezdtlen valtozas nem-1¢térdl;

- jogvélemény becsatoldsa a hitelez6 altal eldirt formaban,

kiilonos tekintettel a projektingatlan tulajdoni helyzetére.
(xii1) A tovabbi lehivasok feltételei:

- szerzddésszegés nemlétérdl szolo nyilatkozat;

- nyilatkozat arrol, hogy a feleldsségvallaldé nyilatkozatok

182



(x1v)

(xv)

valtozatlanul igazak;
nyilatkozat 1ényegi kedvezdtlen valtozas nem-1¢€térdl;

fliggetlen projektellendr (fliggetlen mérndk) nyilatkozata
arrol, hogy a projekt a terv szerint késziil, és befejezhetd

az eldirdnyzott koltségekbdl a megallapodott hatariddre;

nyilatkozat arrél, hogy az adoés  altal kotott

szerzO0désekben nem tortént szerz6désszeges;

nyilatkozat arrol, hogy minden, a projekt

megvalodsitdsdhoz sziikséges engedély rendben van.

szerzddésszegés (csak a projektfinanszirozas természete miatt

specialis eseteket emlitjiik):

a projektet abbahagytak, vagy kisajatitottak;
a projekt nem fejezhetd be hataridében az eldirdnyzott

koltségekbdl,

a projektszerzédések barmelyike tekintetében barmely

projektrésztvevd szerzddésszegésben van;

a projekt barmely résztvevéje ellen cséd- vagy
felszamolasi eljaras indult;

barmely mas, az ados altal kotott szerzédésben fizetéssel

kapcsolatos szerz6désszegés kovetkezett be;

lényegi kedvezdtlen valtozas kovetkezett be, és emiatt
valdszinlisithetd, hogy az ados vagy a szponzor nem

képes a szerzddésszeri teljesitésre;

az ados megszegte az adossdgszolgdlati mutatdval

kapcsolatos eléirasokat.

a zarasi 1dopont megjeldlése, amely szerint a hitelez6k Osszes

kotelezettsége megszlnik, ha a projektfinanszirozasi szerzodeést

nem irjak alé;
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(xvi) az els6 lehivas idépontjanak meghatdrozésa;

(xvii) a projektfinanszirozdssal kapcsolatos koltségek (ligyvédi
koltségek, atvilagitasi koltségek, targyalas, zaréas, szindikalas

stb.) viselésére vonatkozo rendelkezések.
(xviii) alkalmazandé jog, féorum kikotése.

A vazlatos felsorolasbol - az alabbiakban részletesen nem elemzett
kérdéskorok kivételével - a Term Sheet sorrendje alapjan csokorba

kivanom gyljteni a legjellemzdébbeket:

- Az altalaban gazdasagilag gyenge adéson kiviil, a szponzorok
szerepvallalasa miatt azok gazdasagi stdtuszara vonatkozo
adatoknak kiemelt szerepiik van, wugyanis erre ¢épil
kotelezettségvallalasuk az addés nem-teljesitése, illetve a

projektkoltségek tullépése esetén.

- A kamat-meghatarozas eltér a ,normal” hitelezésbeni kamat-
meghatarozastol, minthogy a projekt megvaldésuldsa utan - az

elore kalkulalt modon csdkkenhet.

- A hitel lejarati idopontja sem egyszerlien egy fix déatumhoz
kotott, minthogy - alternativ mdédon - a projekt befejezése ¢és a
datumszerti véghataridé koziil a kordbban bekovetkezd

tekintendd a végsd lejarati idépontnak.

- Nem szokasos a ,normal” hitelszerzédésben, hogy az adoés
kotelezo  elotorlesztést vallal, a projektfinanszirozdsban
legtobbszor a cash flow-tobblet eldtorlesztésre hasznalandoé fel,
ugyanigy a megengedett eszkdzértékesitések arbevétele is a

hitelad6ssag csokkentésére forditando.

- A projekt-hitelszerz6édés eldirja kotelezé tartalékalapok
1étesitését is, ugymint: adossagszolgalati, készpénzfedezeti,
toke-visszapdtldsi  alapok, amelyek mind a  hitelezd

projektkockézatat hivatottak csdkkenteni.
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- A projekt csak hosszu tavon képes kitermelni a finanszirozas
koltségeit, ezért a hitelezd elemi érdeke, hogy biztositva lassa
hosszu tavu szerzodésekkel a projekt rentabilis mukdédéséhez
szlikséges termékek, nyersanyagok ¢és energia ellatdsat. Az erre

vonatkozo6 szerzddések a hitelszerz6dések mellékleteit képezik.

- A projekt stabilitdsat szolgdljak a projektszerzddések lényegi
modositasanak, a megrendelések megvaltoztatasanak és a
projekt lizemeltetését végzd tarsasag elmozditdsanak tilalmara

vonatkozo6 kotelezettségvallalasok.

- A hitelszerzédést kisérd specidlis jogvélemény - akar kiilon
jogvélemény formdajadban - szavatolja, hogy a projektingatlan

tulajdonjogi helyzete a projekt megvaldosuldsdhoz rendezett.
Részletesen megvizsgalando kérdések.

A Term Sheet alapjan — mely a hitelszerzdédés és mellékleteinek a
legfontosabb elemeit sorakoztatja fel - az alabbi kérdéseket kivanjuk

részletesebben megvizsgalni:

A hitelszerzodés kikotései:

(1) kotelezd eldtorlesztés;

(i1) Gjabb pénziigyi adosagok vallalasa;
(ii1) specialis kikotések:

- kdrnyezetvédelmi klauzula;

vis maior;

adatszolgaltatas;

pénziigyi kotelezettségvallalasok;

torlesztési alternativak;

a tulajdonosok pénzkivételi lehetdségei;
(iv) lehivasok feltételéiil szolgald specialis nyilatkozatok.

Biztositékok:
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(i) engedményezés;

(i1) biztositas;

A projekttel kapcsolatos szamlaszerzédések:
(i) elszamolasi szdmlaszerzddés;

(i1) épitési szdmlaszerzddés;

(111) adosagszolgalati fedezeti szdmlaszerzddés;
Teljesitési garanciak:

(1) eléleg-visszafizetési garancia;

(ii) joteljesitési garancia.

Projektszerzédések:

(1) épitési szerzddés;

(i1) bérleti szerzodések;

(ii1) szponzori kotelezettségvallalas.

A tovabbiakban a Term Sheet-ben felsorolt fenti témakordket
részletezem.

A hitelszerzodés kikotései:

A Term Sheet alapjan kotendd hitelszerz6dés néhany, a
projektfinanszirozdsban specialis elemét kivdnom az aldbbiakban

megvilagitani.
(i) Kotelezo elotorlesztes

A projektfinanszirozas sajatossaga - éppen azért, mert a visszafizetés
legfébb biztositékai a projektbevételek - az, hogy bizonyos cash
flow-elemek ¢és rendkiviili 4arbevételek kotelezd eldtdrlesztésre
forditandok. gy - a kamatperiédusonként meghatarozott dsszegekben
torténd eldtorlesztési lehetdség mellett - eldtorlesztésre kell
hasznélni a cash flow-terv alapjdn a mukodéshez nem sziikséges
készpénzhanyadot és a megengedett eszkozértékesitésbdl szarmazo

bevételeket.
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(ii) Ujabb pénziigyi adéssdigok vdllaldsa

Mar emlitettiik, a projektfinanszirozéas egyik elényének tekintendd, a
projekt megvalositdsa miatt, hogy modot ad az addsnak arra, hogy
bizonyos tiltd kotelezettségvallalasait enyhitse, igy bizonyos
engedmények érhetdk el az ujabb addssdgok I1étesitése, illetve

tovabbi biztositékok terén.

Az alapeset valtozatlanul az, hogy ujabb pénziigyi adodssagot a
hitelezd eldzetes, irdsbeli hozzdjdruldsa nélkiil nem lehet vallalni,
amely hozzdjarulds azonban ésszerlitleniil nem tagadhatdo meg ¢és a
hozzéajarulasrdl a kézhezvételétdl szamitott 30 napon beliil hatarozni
kell. Mindezen tiltds a cash flow-modellben kifejezetten

meghatdrozott adéssagokon kiviili esetekre vonatkozik.

(A cash flow-modell a hitelfelvevd altal szamitogépes modszerrel
elkészitett, az adods cég aktudlis és bizonyos iddszakra tervezett
készpénzaramlasat bemutaté modell, amelyet a hitelezé hagy jova. A
cash  flow-modellt 4ltaldban negyedévenként a  hitelfelvevd

felillvizsgalja.)

Ilyen kivételek tehat: a kamat- és arfolyamkockazat mérséklésére
kidolgozott stratégia megvaldsitdsa; mas hitelintézet altal nyujtott
rovid lejarata forgdeszkodz-finanszirozasok egy bizonyos
O0sszeghatarig, amennyiben az (azok) mindenkor, minden szempontbdl

teljesen aldrendeltek a projektfinanszirozési hitelszerzédésnek.
(iii) Specialis kikétések

Az aldbb targyalando klauzuldk annyiban specialisak, hogy
projektfinanszirozasban betdltott jelentdségiiket tekintve,
részletesebb kifejtést igényelnek, illetve a ,hormal”

hitelszerzédésekben tipikusan nem fordulnak eld.
Kornyezetvédelmi klauzula

A kornyezetvédelmi polgari jogi feleldsségnek - amelynek keretében
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okozott karért a fokozott veszéllyel jaré tevékenységre vonatkozd
szabalyok [vétkességre tekintet nélkiili felelosség Ptk. 345.§ (1)
bek./ az irdnyadoak - azért van kiemelkedd jelentdésége, mert a
kornyezetet veszélyeztetd, szennyezd vagy kdarositdo, valamint a
kornyezetvédelmi eldirdsokat megszegd tevékenységért annak az
ingatlannak a tulajdonosat ¢s haszndlojat terheli egyetemleges

felelosség, amelyen a tevékenységet folytatjak, illetve folytattak.

Ez annyit jelent, hogy kdrnyezeti karért valo feleldsség, az altalanos
eléviilési 1dén belil, a hitelszerzodés megkdétése eldtti 6t évben is
felmeriilhet, amelyért a hitelszerz6dés futamideje alatt kell

helytallni.

Ugyancsak lényeges Ptk.-beli szabaly, hogy a 341.§ (1) bekezdése
szerint a birdosdg még a karosodas bekdvetkezése eldtt, annak
veszélye esetén, nemcsak eltilthatja a veszélyeztetdt cselekményétdl,
hanem kotelezheti a , kdr megeldozéséhez sziikséges intézkedések
megtételére és - sziikség szerint biztositék adasdra”. Ez a szabdly , a
polgari jogi felelosségtol idegenszerii objektiv megoldas” (Ptk.
kommentar), amely azonban sulyos, a hitelezd érdeklddésére 1is

szamot tartdo kovetkezményekkel jarhat az addsra nézve.

A hitelszerz6dés definiciokkal foglalkozé része az elsdé olyan
szerz6désbeli hely, amely a kornyezetvédelemmel Osszefliggd
kotelezettségeknek  teret szentel. Elsdként meghatarozza a
kérnyezetvedelmi jogszabdalyok fogalmat, amely alatt érteni kell
minden, a kdrnyezetre, veszélyes anyagokra, kdrnyezetszennyezésre
¢s kornyezetvédelemre vonatkozo jogszabalyt. (, Jogszabdly” alatt

értendd a jogalkotési torvényben felsorolt valamennyi jogszabaly.)

A maéasodik meghatarozds a kornyezetvédelmi kotelezettségek és
koltségek  fogalmat targyalja, amely mindazon kiadasokat,
koltségeket, birsagokat, igényeket magdban foglalja, amelyek akar
ismertek, akar ismeretlenek, akar jelenleg fenndalloak, akar

lehetségesek, és a kornyezetvédelmi jogszabalyok megsértése miatt
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merililnek fel (beleértve a jogszabdlysértések kikiiszobolésével

kapcsolatos jogi €s szakértdi koltségeket is), amennyiben azok
(1) a projekt tulajdonlasaval, mikodésével kapcsolatban adodnak;

(i1) az adods jelenlegi vagy multbeli tulajdonat képezd bérelt vagy
mukoddtetett ingatlannal, vagyontdrggyal, berendezéssel vagy

eszkozzel kapcsolatosak;

(ii1) a projekttel kapcsolatban hasznalt, annak mukddtetéséhez
sziikséges eszkozok kornyezetvédelmi jogszabdlyoknak torténd
megfelelésével fiiggnek 0Ossze, beleértve a kornyezetvédelmi

engedélyek megszerzését is;

(iv) a projekt mikodtetésével 6sszefliggd eszkdzok belizemeléséhez

vagy lizembe vald visszahelyezésével kapcsolatosak;

(v) személyi vagy tulajdoni karokkal fliggnek Ossze, beleértve a

birtokhaboritas elharitasa érdekében felmerult kiadasokat.

Az addés megerdsito kotelezettségvdallalasai kozé tartozik, hogy

koteles haladéktalanul értesiteni a hitelezot, ha

(1) a kornyezetvédelmi jogszabadlyok megfeleltetése érdekében

hatosagi felszolitast kap, valamint

(i1) az olyan tényallasrol, amely ésszerlien alapot adhat arra,
hogy jovdbeni kdrnyezetvédelmi kotelezettséggel és koltséggel

jarjon;

(ii)a kornyezetvédelmi jogszabalyok birsaggal szankcionalt
megszegésérdl akkor is, ha a birsagot még nem szabtak ki, de
annak kiszabéasa - a tényallas alapjan vagy a hatdsdg kozlése

szerint - varhato;

(iv) olyan hatosagi ideiglenes intézkedés kovetkezett be,

amely a projekt leallitasaval jar.
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Emellett az ados koteles egyéb olyan Ilényeges eseményt is
haladéktalanul hitelezdje tudomdasara hozni, amelynek kovetkeztében
felel0ssé valhat veszélyes anyagok kornyezetbe torténd kidramlasa
miatt, vagy értesitést kap olyan allapotrol, amely kornyezetvédelmi
jogszabaly megszegésérdl sz6ld6 hatosdgi értesitéshez vezethet,
illetve olyan kornyezetvédelmi jogszabaly valtozdsa varhato, amely

az adésra nézve lényegesen kedvezdtlen hatéssal lehet.

Amennyiben a hitelez6 megalapozott véleménye szerint a
kornyezetvédelmi jogszabalyok szerinti adosi felelosség all fenn, az
addés koteles kornyezetvédelmi vizsgalatot inditani, a hitelezd altal
jovahagyott kornyezetvédelmi szakérté bevondsaval, és a vizsgalat

altal feltart hidnyossdgokat sajat koltségén orvosolni.
Vis maior

A projektfinanszirozasban a hitelez6é1i kockazatok korében nem
elhanyagolhat6 a ,,vis maior”, magyar jogi terminologiara leforditva:

az érdekbeli lehetetlenilés kockazata.

Eorsi Gyula szerint , érdekbeli lehetetleniilés dll fenn, ha a
szerzodéskotés utan beallott koriilmények olyan helyzetet hoznak
létre, hogy a szerzodést csak elore nem latott, rendkiviili nehézsegek,
ardanytalan dldozatok aran lehetne teljesiteni, és ezt a kotelezettol

elvarni nem lehet”.

Eo6rsi professzor egy igen lényeges gondolattal egésziti ki az
érdekbeli lehetetleniilésnek a szerzddés teljesitésére gyakorolt
hatasat: ,, Jogunk... dltalaban nem ismeri el, kiilon szerzddési
megallapodas hianydban, a clausula rebus sic stantibus elvét (a
koriilmények lényeges megvdltozasara hivatkozas elvét). Az elv
alkalmazasanak a Ptk.-ban biztositott lehetoségei kézott van az

ajandékozasi szerzédés” (illetve a hitelszerz6dés - a szerzo

megjegyzése).

L Ezért a szerzédéskotéskor fennallott koriilmények megvdltozasa - ha
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annak ellenkezdéjét ki nem kotottéek - a szolgdltatasi kotelezettséget
nem befolyasolja, legfeljebb biroi szerzodésmodositasra vezethet a

Ptk. 241.§ alapjan.”

A Ptk. 241.§-a csak mérlegelési lehetdséget biztosit a birdosdgnak,
hogy moédositsa a szerzédést, ha (i) a felek tartdos jogviszonyaban
(ilyennek mindsiill a szallitdsi szerzddés, vallalkozasi szerzddés,
hitelszerz6dés); (i1) a szerzddéskotés utan olyan kedvezdtlen valtozas
torténik; (iii) amelynek kovetkeztében a szerzédés teljesitése

valamely fél jogos érdekét sérti.

A fentiekb6l az a kovetkeztetés vonhatdo le, hogy a biroi
szerz0désmodositas még az (i)-(iii)-ig terjedd komnjunktiv feltételek
fennforgéasa esetén is a birdosdg diszkreciondlis joga. Ezért a feleknek
olyan jogviszonyban, mint a projektfinanszirozads, részletesen
szabdlyozni kell azon esetek korét, amelyek kivalthatjak az érdekbeli
lehetetleniilésre vald hivatkozast, valamint rendelkezni kell arrol is,
hogy az milyen feltételek mellett, mennyi 1dé elteltével sziinteti az

meg a szerzddést.

A ,,vis maior” nemzetkozileg elfogadott doktrina, amely a nem-
teljesités jogi kovetkezményei aldli mentesség eseteit taglalja. A
klauzula , mélysége”, az alkalmazéisanak korébe esd események
felsoroldsa - mint latni fogjuk kiilonb6z6. K6z6s benniik az, hogy a
felek akaratan kiviil bekévetkezo, eléore nem lathato vagy bar elore
lathato, de el nem keriilheto vagy emberi erdével meg nem

valtoztathato eseményeket jelol.

Az UNIDROIT (a maganjog egységesitésére alakult nemzetkozi
intézet) 1994-ben fejezte be a , Nemzetkozi Kereskedelmi
Szerzodések Alapelveinek” (,,Alapelvek”) megszovegezését. Az
Alapelvek 7.1.7 Cikke ,, Erdohatalom” elnevezéssel alkotta meg a jelen

kotetben ,, vis maior ”-ként aposztrofalt klauzulat az alabbiak szerint:

LA fél nem felelés a nem-teljesitésért, ha bizonyitja, hogy a nem-

teljesitést olyan akadaly okozta, amely ellendrzési korén kiviil esett,
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és ésszeriien nem lehetett téle elvarni, hogy a szerzddés
megkotésének idejében az akadalyt szamitasba vegye vagy elkeriilje,

vagy annak kovetkezményeit elharitsa”.

Az er6hatalom korébe tartozik a nemzetkozi szerzddésekben szinte

minden esetben a

(1) haboru (hadiizenettel vagy anélkiil) vagy egyéb katonai
tevékenység;

(i1)  sztrajkok, munkdsok kizarasa ¢és egyéb munkaiigyi zavargasok;

(ii1) felkelések és zavargasok;

(iv) kisajatitas, rekviralas, elkobzas vagy allamositas;

(v) torvények, szabalyok vagy eldirdsok megvaltozasa;

(vi) blokadok, illetve kikoték vagy dokkok egyéb okbdl torténd
lezarasa;

(vii) természeti katasztrofak;

(viii) jarvanyok, karantén;

(ix) 1ionsugarzas, nuklearis vagy radioaktiv sugarszennyezés.

Emellett a nyersanyag vagy egyéb, a projekt mikodtetéséhez
sziikséges anyagok szallitdoi oldalan fenndlldé kockazatok is lehetnek

’

,vis maior” kockadzatok. Egyrészrol a hitelszerz6dés igyekszik e
kockazatok egy részét az ados altal kdtendd biztositdssal kivédeni
(ezekre a vis maior klauzula nem vonatkozik!), mésrészrdél a
tranzakciés dokumentumokban, példaul foévallalkozéasi szerzddés,
koriiltekintden rendeztetni e kérdést (bar a szerz6dés az adods és a

féovallalkoz6 kozott jon 1étre, a hitelezd - az engedményezés miatt -

alairas elott feliilvizsgalja azt).

A legnagyobb biztositékot a hitelez6 szdmdara az jelenti, ha a vis

maior kockadzatot a szponzorokkal vallaltatja fel.

A vis maior esetkdr felsorolasa mellett célszeri ezen esetek
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alkalmazhatésagat koriilirni. Peter K. Nevitt-Frank Fabozzi idézett
miivében felhivja a figyelmet arra, hogy milyen koriiltekintéssel kell
megadni az egyes vis maior esetek ,beltartalmat”, igy a fenti (i)
alatti esetnél meg kell hatarozni, hogy a haborus cselekmények adott
orszagban vald bekovetkezése mar kivaltja-e a klauzulara vald
hivatkozast, vagy a cselekményeknek a projektet kozvetlenil
érinteniiik kell-e, példdul annak helyszinén vagy kozelében kell-e
zajlaniuk. A sztrdjkok és egyéb hasonld cselekményeknél ,,felmeriil

b

az elorelathatoésag és elkeriilhetdoség kérdése...”, tovabba az, hogy
,vajon a projektben részt vevo felek munkavdllaloinak magatartasa
okot adhat-e a nem-teljesitésre. Nincs-e lehetdoséeg a kies6 munkaero

helyettesitésére”.

A kisajatitasnal, mint lehetetleniilést kivaltd esetnél, igen fontos, hogy
az ados a hitelszerzédésben szavatolja, hogy minden tdle elvarhato
modon tajékozdédott a vagyontargyait, eszkoOzeit érintd kisajatitas
felmeriilésérdl. Természetesen e feleldsségvallaldst nem valtja ki a
hitelez6 altal végzett, az adés eszkdzei és vagyontdrgyai jogi helyzetét

elemzd atvilagitas!

A klauzula megfogalmazéasanal tekintettel kell lenni arra, hogy a
teljesitést elmulaszto félnek értesitenie kell a mésik felet az akadalyrol
¢s annak teljesitési képességére kifejtett hatdsarol. Amennyiben az
akadaly csak 4atmeneti (a szerzddésnek rendelkezni kell ennek
idotartamarodl), annak megszlnte utan - meghatarozott pédthataridében -
a teljesitést potolni kell. Természetesen az akadaly fennéalldsanak idején
(a kimentés iddszakdban) a nem-teljesités jogkdvetkezményei nem

allnak be.

Adatszolgaltatas
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A projektfinanszirozasnal — tekintettel az ligylet specialitdsai miatt
végzett fokozott hitelez61 monitoringra, konkrétan meg kell hatarozni
az adatszolgaltatis modozatait és teljesitésének gyakorisagat is. Igy

ezek kore altalaban:

- negyed-, fél- vagy éves beszamolokra;
- éves iizleti tervre (pénziigyi modell);

- menedzsment jelentésekre terjed ki.

Egyéb adat- és informacidszolgaltatas valtozas

felmerilése esetén

- lényeges valtozasrol értesitési kotelezettseég;
- projektet befolyasolo eseményrdl értesitési

kotelezettség all fenn.

Projektszakértdk jelentései (a szerzddés specifikalja,
hogy pl. a fliggetlen mérndoknek mikor, milyen tipust

jelentést kell tennie a kivitelezdnek)

Az adatszolgaltatasnak formai kovetelményeknek is

eleget kell tennie, igy

- a negyedéves jelentések év elejétdl gorgetve
készitendok el;

- az adott évi adatokat Ossze kell vetni az éves lizleti
tervvel (pénziigyi modellel);

- a pénziigyi mutatdok szamitasardl megfelelési
tanusitvany keriil kiallitasra (compliance

certificate).

A kezdeti pénziigyi modell a hitelszerz6dés mellékletét képezi, de az
aktualizalt pénziigyi modell is része a hitelszerz6désnek, hiszen az
abban szamolt pénziigyi mutatokra a szerzO0dés
kotelezettségvallalasokat tartalmazhat, és egyéb hitelezdi iizleti

dontések, pl. kamatfeldr, pénzkivét is fligghetnek tdle.
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Pénziigyi kételezettségvallalasok

A pénzigyi kotelezettségvallalas barmelyik, a hitelszerz6désben
eldirt pénziigyi mutato teljesitésére vonatkozhat (igy hitel / sajat erd;
O0sszhitel / EBITDA; kamatfedezeti mutatd, éves addssagszolgalati

mutaté = ADSCR).

A mutatdék szadmithatoak multbeli mérlegadatok alapjan, pl. szamitast
megeléz6d 6-12 hoénap vagy megeldéz6 naptari év. Néhany mutato
esetében a hitelezOk azok futamidd alatti erdsddését irjak eld (ido

fiiggvényében savosan).

A hitelszerzédés a mutatok szamitasadt jovobeni adatok alapjan
(aktualizalt pénziigyi modell) is eldirhatja, igy pl. a szdmitast kovetd
12 hoénap, vagy szamitdst kovetd naptari év, vagy barmelyik naptari

év.

A fedezeti mutaték nem teljesiilése szankciok alkalmazdsat vonja

maga utan, igy

- tovabbi lehivas megtagadasra keriil (draw stop);

- nincs osztalék- vagy egyéb pénzkivét;

- teljesitési garanciak lehivéasa;

- szerzO0désszegési eseménynek mindsil, a hitelszerz6dés
azonnali hatdllyal felmondhatd, ¢és ezaltal a teljes

tartozas esedékessé tehetd.
Torlesztési alternativak
A torlesztési litemtervet harom tényezd befolyésolja:

- projekt tarsasag cash flow-ja;
- pénzkivételi lehetdségek meghatarozasa a
hitelszerzodésben;

- biztositékok értékének valtozasa.

A torlesztésnél az alabbi kérdések merilnek fel:
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- az elsd torlesztésnek biztonsagosan teljesithetének kell
lennie;
- a torlesztési litemezés négy modon torténhet:
- egyenletesen novekedd iitemii torlesztés;
- annuitashoz kdzelitd (indulédskor);
- valtozo (pl. izemeltetés elején nagy);
- futamid6 végén jelentds torlesztéssel (baloon vagy
bullet) A ,balloon” befektetd bardt megoldas -
mert a hitelszerzddés utolsé szakaszaban kb. 50% a
torlesztés, mig , bullet” torlesztés esetében

egyOsszegi végtorlesztésre keriil sor.

A torlesztésnél masok a szempontjai a hitelfelvevének ¢és a
hitelezdnek. A hitelfelvevd mihamarabbi pénzkivételt, és a pénziigyi
terhek ésszerll csokkentését akarja. A hitelezd elképzelései szerint a
torlesztési ilitemtervnek figyelembe kell vennie a kockéazatokat, ¢és
igazodnia kell a projekt pénziigyi teljesitéképességéhez. Alacsony
kockéazatii projekt esetében a halasztott torlesztés a bevétel

szempontjabol eldnyds.
A tulajdonosok pénzkivételi lehetoségei

A pénzkivételi lehetéséget befolyasolja, hogy a sajat erd6t milyen
formaban bocsatottdk a projekttarsasdg rendelkezésére, (Megjegyzés:

a tulajdonosi garancia is a sajat erd részének szamit.)

Altalanos  pénzkivételi  eléfeltétel: a  pénzkivét legkordbbi
idépontjanak meghatarozasa. Az elsd torlesztés iddpontja eldtt nem
keriilhet sor pénzkivétre. Lehet pl. az lizemeltetés elsdé évéhez vagy
megfeleld mértékit (1,3-t meghaladd) ADSCR mutatéohoz kotni.
Célszert figyelembe venni, hogy ha a mutatdé szdmitdsanal multbeli
adatokra tamaszkodnak, Ggy a pénzkivétre a vardsi idészak hosszu

lehet.

A pénzkivét egy adott értéknek megfeleld pénziigyi mutatdé mellett

torténhet, mely szigorubb, mint a pénziigyi kdtelezettségvallalasnal
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meghatarozott érték! Tovabbi feltétel az addssagszolgdlati szdmla
megfeleld feltoltottsége, valamint — ha a sajat erd jegyzett tdoke —

bizonyos mérleg szerinti eredmény elérése.

Fontos a pénzkivét konkrét idépontjait is meghatarozni, igy
torlesztési vagy kamatfizetési idopontokban, mert a pénzkivételre is
felhasznalhato szabad cash flow mennyisége legjobban a torlesztési
idopontokban latszik, €és ez nyujtja a hitelezd részére a legnagyobb
biztonsagot. A pénzkivétet lehet ADSCR-hez kotni, oly mdédon, hogy

az még a kivét utdn is megfeleld mértékl legyen (pl. 1,5 felett).

A banki gyakorlatban a pénzkivétre akkor keriilhet sor a
rendelkezésére 4ll6 szabad cash flow terhére, ha az adossagszolgéalati
szamla fel van megfelelden toltve, a torlesztések szerzddésszeriien
zajlottak le, és megfeleld0 mikodo tékemennyiséggel rendelkezik a

projekttarsasag.
(iv) A lehivasok feltételéiil szolgalo specialis nyilatkozatok

A projektfinanszirozds - természeténél fogva - a lehivasban a
,hormal” hitelezésnél nem hasznalt dokumentumok adoés altali

rendelkezésre bocsatasat koveteli meg.

Igy

- az ados koteles nyilatkozni arr6l, hogy (i) a projektbe a
tervezett koltségvetés szerinti Osszeget fektették be; (ii) a
projekt késziltsége a tervezettnek megfelel; (111)
koltségtullépés nem varhatdo. Természetesen az addsnak

valosaghli nyilatkozatot kell adnia mindezekrdl, amelyet a

fiiggetlen mérndoknek sajat nyilatkozataban meg kell erdsitenie;
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a fiiggetlen mérndk nyilatkozata az adoési nyilatkozat
megerdsitésén tilmenden tartalmazza, hogy (i) a projekt épitési
koltségének Osszege az eldirdnyzatot nem Iépi tul; (ii) az
épitési litemterv id6 és koltségszempontbol is tarthato; (iii) az
épités a rogzitett mérfoldko-eldirdsoknak megfeleléen halad;
(A meérfoldkovek az ¢épitési ltemterv 6 szakaszait, a
meghatarozott hataridére elvégzenddé munkak ,,csomédpontjait”

jelolik.)
jogerds épitési engedély megléte;

igazolas az ados megfeleld feltdkésitésérdl, amennyiben az
addés csupan a projekt megvaldsitasara 1étesiilt, nem megfeleld

tokehattérrel rendelkezd tadrsasag;

érvényes bérleti szerzddések legalabb a projekt befejezésétol
szamitott 5 (0t) €éves peridodusra, a hitelezd altal jovahagyott
mintaszerzdédés szerint, az elsd lehivasnal legalabb a
projektteriilet 50 (6tven) széazalékara (a teljes teriiletre nézve a
felek 4ltal megdllapodott tovabbi lehivasokndl) aldiréasra
keriiltek, amelyek bérleti dijabol szarmazd bevételek elérik a

hitelezével megallapodott 6sszeghatart;

igazoldas az ado6- és  vamhatosagoktol, az illetékes
onkormanyzattol, a tdrsadalombiztositastol arra nézve, hogy az

addsnak nincs feléjiik fennallo tartozasa;

az ados lényeges tényeket, illetve azok nemlétét megerdsitd

nyilatkozata (, Bring Down Certificate”).

Az adds az emlitett nyilatkozatdban kételes megerdsiteni, hogy

a hitelszerz6désben vallalt feleldsségvallaldo nyilatkozatai a
lehivas idépontjaban is teljes mértékben valdésak és hatalyban

vannak éppugy, mint a hitelszerz6dés megkotésekor;

az ad6s minden kotelezettségvallalasnak eleget tett, amelynek a
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hitelszerz6dés szerint eleget kellett volna tennie;
- nem kovetkezett be szerz0désszegés;

- nem kovetkezett be semmiféle kedvezdtlen valtozas, amely a
projektre, az addés milkodésére, kildtdsaira nézve lényegesen

negativ hatédsu;

- semmiféle olyan jogszabdlyvaltozas nem kovetkezett be
(beleértve az ado6- ¢és kornyezetvédelmi jogszabalyokat is),
amely a hitelezd szdmara megtiltana a kdlcsondk folyositasat

vagy annak koltségeit [ényegesen novelné;
- az adds ligyvédjének jogvéleménye.

Az ados iligyvédjének nem csupan a hitelszerz6désnek az adost
kotelez6é voltaval, érvényesithetdségével, az ados 1étével ¢és
felhatalmazottsagaval kell foglalkoznia, hanem a projektingatlan jogi
helyzetére nézve kiilon jogvéleményben kell megerdsitenie az adods
tulajdonjogat, az ingatlan tehermentességét, és a hitelezd javara

1étesitett jelzalogjog bejegyzését.
Biztositékok:

A hitelfedezetként hasznalt biztositékok - a hagyomadnyosan hasznalt
zélogjogok, ovadékok mellett - specidlis biztositékokkal is bdviilnek,
példaul a projekttel kapcsolatos szamlaszerzddésekkel. Emellett
nagyobb jelent6sége van a szerzddések ¢és a biztositdsok

engedményezésének ¢és a kiilonféle bankgarancidknak.
(i) Engedményezés

Az engedményezést - a jogosult kovetelésének mésra torténd
atruhdzasat - a Ptk. XXVII. fejezete tartalmazza. A Ptk. az
engedményezést nem biztositékként fogalmazza meg, €s ezért nem
emliti a XXIII. fejezetében a szerzOdést biztosito

mellékkotelezettségek kozott, amelyek a klasszikus hitelbiztositékok
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korébe tartoznak.

A klasszikus” engedményezés ugyanis olyan kovetelés atruhazasat
jelenti, amellyel a szolgaltatas teljesitésének eredeti jogosultja
felcserélddik egy 0 jogosulttal. Tehat nem a teljesités mellett, annak

biztositékaul szolgald, feltételhez kotott alanyvaltozést valosit meg.

A Ptk. diszpozivitisa azonban nem =zarja ki, hogy érvényesen
létrejojjon - Salamonné Solymosi Ibolya*’ szdhasznalata szerint - az
ugynevezett ,fiducidrius engedményezés”, amely lehetové teszi,
Lhogy a hitelezé az eredeti kovetelését is érvényesitse” az addssal

szemben.

A biztositéki célu engedményezésnél a felek  biztositéki
megallapodasban rendezik jogviszonyukat. A engdeményezés nem
teljesitési, hanem biztositéki célu, az engedményezd tartozdsa mellé
1ép ¢és nem helyébe az engedményes — az engedményezd
hitelszerz6désbeni kotelezettsége nem teljesitése esetén kozvetleniil

1éphet fel az engedményezett kdovetelés kotelezettsével szemben.

Leszkoven LaszI6*® szerint az engedményes kifelé korlatlan
rendelkezési joggal bir a kovetelés tekintetében, az engedményezdvel
szembeni jogviszonyat viszont a biztositéki megallapodas hatarozza
meg. Bacsa Gyorgy*® szerint a Legfels6bb Birdsag iranyado dontései
alapjan a Dbiztositéki engedményezdvel szembeni felszamolasi
eljarasban, annak meginditasatél kezdve az engedményes a
kovetelésr6l nem rendelkezhet, az a csddvagyon részét képezi. A
Cstv. szerint a biztositéki engedményes hitelez6 nem mindsiil
privilegizalt hitelezének, a biztositéki engedményezést ugyanis a Ptk.
nem ismeri el hitelbiztositékként, igy a Cstv. sem ad védelmet az
ilyen hitelez6nek. Bacsa Gyorgy’® megallapitja, hogy a biztositéki

engedményezés ¢és a kovetelésen fenndlldo zdlog kozott két fontos

7 Salamonné dr. Solymosi Ibolya: A szerzédések biztositékai. Agrovent kiadd 1999. 221. 0.)

4 Leszkoven Laszlo: A fiduciarius engedményezés jogi természetérdl, Gazdasag és Jog 2002/3 13-17
oldal.

# Bacsa Gyorgy: Engedményezés biztositéki célbol. 2003. OTDK www.ajk.elte.hu

% Bacsa Gyorgy idézett mii 5.0ldal.
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eltérés allapithatd meg:

(1) kovetelés zalogjogosultja nem valik hitelezdvé, szemben a

biztositéki engedményezéssel;

(i1) a zalogjog egy feltételekhez kotott értékesitési poziciot tesz
lehetévé, mig a biztositéki engedményes mozgasterét a

biztositéki megallapodas szabja meg.

A végrehajtasi eljarasban a biztositéki engedményezés jelenleg —
jogintéz nem szabdlyozottsdga miatt — nem tisztdzott. ,,Leszkoven
szerint az engedményes a végrehajtasi eljarasban, még ha csak
biztositéki célbol keriilt is sor az engedményezésre, a kovetelésen
fenndallo jogat biztosithatja a jelenlegi szabdlyozds alapjan a
foglalas feloldasa iranti igényperrel.” Sziikséges volna az igényper
mellett a zdlogjogosulthoz hasonldéan a végrehajtasi eljarasba valo

bekapcsolodéas jogat is biztositani a biztositéki engedményesnek.

Az engedményezésnek a projektfinanszirozasban kiemelt jelentdsége
van, mert a projekt, mint els6dleges biztositék, csak gy toltheti be
szerepét, ha az adoés szerzOdésszegése esetén a hitelezd hozzdajuthat
az addés valamennyi, harmadik személytdél jard, a projekttel
kapcsolatos bevételéhez, illetve végsd esetben az engedményezett
szerz0désekbe vald belépéssel (erré6l az engedményezés korén
tilmutatd jogi megoldasrol még késdbb szdt ejtiink) megmentheti a
projekt sorsat. (Pl. ha a projekt megvalodsitdsa kdzben keriil sor a

sulyos ad6si szerzOdésszegésre.)

Ilyen szerzd6dés a projekt megvalodsitasaval kapcsolatos févallalkozoi
(épitési) szerzddés, a bérleti szerzddés, az ilizemeltetési szerzddés

stb.

Az itélkezési gyakorlat a biztositéki tipust engedményezést ab ovo
nem utasitja el, ugyanakkor tobb azonos tényallasa itéletében
ellentmondodan itélte meg a LegfelsObb Birdsag azt a kérdést, hogy a

jovobeni kovetelés engedményezhetd-e.
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A Ptk. az engedményezést kizaro esetek korében nem sorolja fel a
jovoben keletkezd kovetelések engedményezését, de a biztositékok
kozott a jovobeni ¢és feltételes kovetelés zalogjoggal [251.§ (2)
bekezdés] valo biztositasat kifejezetten emliti. A Ptk. kommentar
883. oldalon ko6zolt allaspontja szerint a jovoben lejaro és feltételhez

kotott kovetelés is engedményezheto.

A bankgyakorlat - véleményiink szerint - helyesen arra a jogi
allaspontra alapitva Ilétesit engedményezési szerzddéseket, hogy
jogszabdalyi tiltds hidnyaban, a szerzddéses szabadsag elve lehetdvé
teszi olyan szerzdédésekben foglalt kovetelések engedményezését,

amelyeknél a kovetelések pontosan meghatarozhatoak.

Salamonné Solymosi Ibolya tobb, a gyakorlatban meghonosodott
engedményezési modszert emlit, amelyek koziil az egyik leggyakoribb
a felfiiggeszto feltételhez (adds szerzddésszegéséhez) kotott
engedményezés, amikor is az engedményezett szerzddés kotelezettjét,
az engedményezd altal ,eldre aldirt okirattal” az engedményes csak
akkor értesiti, ha az engedményezd (addés) nem teljesiti a

hitelszerzédésben vallalt kotelezettségeit.

A gyakorlatban ismert olyan konstrukcid is, hogy az engedményezési
szerzO0dés aldirasaval a kotelezettet a ,, biztositéki” engedményezésrol
a felek kézosen értesitik, de az engedményezés folytdn az
engedményes kezéhez torténd teljesités csak az engedményes kiilon
értesitésével 4ll be. Az ¢értesités kifejezetten felhatalmazza a
kotelezettet, hogy a killon értesités (adds szerzOdésszegése a
hitelszerz6désben) megkiildéséig az addsnak, mint eredeti

jogosultnak teljesitsen fizetést.

Ez annyit jelent, hogy a kotelezett tudomast szerez arrdl - és ezt az
értesités aldirasaval el is ismeri -, hogy biztositéki engedményezés
létesiilt, ténylegesen mar a kotelezett 1) jogosulthoz torténd
teljesitési  kotelezettségének a  keletkezése eldtt. Az adods

hitelszerzédésbeni szerzddésszegése nyoman a hitelezd egyszerl
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értesitése lépteti ¢letbe az engedményezett szerzddés kotelezettjének
kizarolag az engedményes felé torténd joghatalyos teljesitését. Ne
felejtsiik el, hogy a hitelszerzédésben a ,,cross default” kikotés miatt
az is szerz6désszegés, ha az adds valamely 1ényegi szerzédésben - ez
lehet engedményezett szerz6dés is - vallalt kotelezettségeit nem

teljesiti.

Salamonné Solymosi Ibolya szerint’' _[nem ritka az olyan szerzdédés
sem, amelyben az engedményezés bonto feltételeként az a kikotés
szerepel, hogy a biztositott kovetelést az engedményezd kielégiti.

Ebben az esetben az engedményezés hatalyat veszti.”

Az ¢értesités fenti funkciojan kivil betolt egy feltételtol fiiggo
tartozasatvallalasi szerepet is. A projektfinanszirozas esetén ugyanis
gyakorlati jelentdsége van annak, hogy ha az addés szerzddésszegése
esetén a projekt az addés kozremiikddésével mar nem fejezhetd be, a
hitelezének lehetdsége legyen a projektszerzdédésekbe az adods, mint

kotelezett helyébe 1épni (,,step in”).

A Ptk. a kotelezett személyének megvaltozasara a tartozdsatvallalas
szabalyait alkalmazza. A tartozdsatvallalashoz sziikséges viszont a
jogosult hozzajarulasa. Ezért az ¢értesités az engedményezés
viszonylatdban a kotelezett (a tartozasatvallalas viszonylatiban
jogosult) altali aldirassal 1étesit olyan lehetdséget a hitelezd szamara,
hogy a tartozasatvallalas jogosultjanak kiildott értesitéssel (az ados
szerzO0désszegése esetén) beléphessen a szerzédésbe az adds helyébe,

mint kotelezett.

Az engedményezés kiilon szerzodéssel torténik, amelyben - amellett,
hogy a felek szabalyozzdk, hogy az addés (engedményezd) jogosult a
hitelszerz6désben nevesitett barmely szerzddésszegés elkovetéséig
minden, az engedményezett szerz6désbdl eredd jogra és kdvetelésre -
tovabbi, az engedményezett szerzddéssel Osszefliggd

kotelezettségatvallalasok is szerepelnek.

3! Salamonné dr. Solymosi Ibolya: A szerzédések biztositékai. Agrovent kiadd 1999. 221. oldal.
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fgy az engedményezd koteles az engedményezett szerzdédésbeni
kotelezettségeit maradéktalanul teljesiteni, koteles az engedményest
(hitelezot) értesiteni az engedményezett szerz6désbol eredd
szerz0désszegésekrdl, akar az engedményezd, akar az alapligyleti
kotelezett (vagy mas fél) kovette el azt. Koteles tovabba értesitést
kiildeni - altalaban havonta - a projekt megvaldsitasaval kozvetleniil
Osszefiiggd - példaul fovallalkozéasi épitési szerzddés szerinti -

teljesitések allasarol.

Az  engedményezd  kotelezettséget  vallal arra, hogy az
engedményezett szerz6dést nem mondja fel, nem engedményezi, nem
ruhazza at, nem moddositja, nem mond le az abbdl eredd jogairdl vagy
nem hagy fel azok gyakorldsdval, mindent megtesz annak érdekében
tovabba, hogy az a hitelszerz6désbdl eredd 0Osszes kotelezettsége

teljesitéséig az hatalyban maradjon.

Az ¢épitésre vonatkozo foévallalkozoi szerzddés engedményezésérdl
sz6l6 értesités visszaigazoldsa sok esetben kiegésziil annak
szabalyozasaval, hogy mi a kovetkezménye annak, ha a hitelezd
¢letbe 1épteti az épitési megallapodasbol eredd kotelezettségek ofelé
torténd teljesitését (operativva teszi az engedményezést), de nem hoz
dontést 15 vagy 30 napon beliil arrdl, hogy atvallalja-e az adosnak az
épitési megdllapodasbdl szarmazd kotelezettségeit. Erre az esetre
nézve a fdévallalkoz6 joggal kérheti, hogy a hitelez6 a szabott

hatarid6 lejartakor pénziigyileg szdmoljon el vele.

Az elébb emlitett 15 vagy 30 nap alatti idészakra a hitelezd
lemondatja a févallalkozot az ¢épitési megdllapodds megszegése
miatti kovetkezmények alkalmazasarol, igy az ezen 1ddszak alatt nem
sziintetheti be a munkak végzését, és nem mondhatja fel az épitési

megallapodast.

A hitelezd viszont hozzajarul ahhoz, hogy kdteles az ados épitési
megallapodéasbodl szarmazd szerzdédésszegéseit orvosolni, ha ugy dont,

hogy kotelezettként belép a szerzddésbe.
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(ii) Biztositas

Minden hitelszerzédésben fontos adosi kotelezettségvallalas, hogy a
hitelszerz6dés fenndallasa alatt az addés meghatdrozott eszkozei
megfeleld moédon biztositottak legyenek, és a hitelezd a biztositasi
esemény  bekdvetkezésekor a  kifizetett  biztositdsi  Osszeg
kedvezményezettje legyen. A projektfinanszirozdsndl ez kiemelt
jelentéségii, maganak a projektnek a biztositéki jellegébdl adoddan.
Ennek megfelelden a biztositasrol szo6l6 klauzula sokkal 6sszetettebb,
¢s kiilon kikotés foglalkozik a biztositasi bevételek felhasznalasaval.
A biztositast a hitelezd szdmara elfogadhato, jo ilizleti hirnévvel
rendelkezé  biztositokkal, a  hitelezé6 szamara  elfogadhatd
karosszegekre és megfeleld feltételrendszerii biztositasi kotvényekkel

kell megkdtni, és fenntartani a hitelszerzddés teljes ¢élettartama alatt.

A Dbiztositasnak fedeznie kell a lehetd legteljesebb korben
(agynevezett ,,all risks” az adoés iizleti tevékenységére, mikdodésére
és eszkozeire vonatkoz6 vagyoni karokat, beleértve a tiz,
villdmcsapas, robbands, illetve mdas elemi kéarok kovetkeztében
eldallo karokat. Ugyancsak teljes kori feleldsségbiztositds megkotése

sziikséges a harmadik személyeknek okozott karokért.

A vagyonbiztositdsra vonatkozd biztositdsi kotvénynek Onrész
nélkiilinek kell lennie, tartalmaznia kell a biztositdé azon
kotelezettségvallaldsat, hogy a biztositds felmondasat, lényeges
modositasat megelézéen a biztositd a hitelezét arrol eldzetesen
értesiti; fel kell tlintetni, hogy a hitelez6nek jogaban all (de nem
koteles) orvosolni az adott biztositds vonatkozasaban elkovetett

szerzOdésszegést.

A biztositasi kotvénynek a hitelez6t meg kell jelolnie a kartéritési
osszeg kedvezményezettjeként. Az ados koteles a biztositasbol eredd
szerz0déses jogait a hitelezére engedményezni. A hitellehivas
felteteleként az ados koteles - biztositasi tanacsado

kozremikodésével - a hitelezd6 megelégedésére szolgdlo mdédon a

205



biztositdsok atvizsgaladsat elvégezni. Az addés nem tehet és nem
mulaszthat el semmilyen cselekvést ugy, hogy akar a tevés, akar a
mulasztas Iényeges hatranyos hatdssal legyen ezen biztositasok
érvényességére ¢és  kikényszerithetdségére. Az addés  koteles
haladéktalanul ¢értesiteni tovabba a hitelezét arr6l, ha olyan
események kovetkeznek be, amelyek alapjan az addés a biztositasi

kotvényekbdl eredden igényt kivan érvényesiteni.

A biztositasi bevételek felhasznaldasat a Dbiztositasi szerzddés
ugyancsak részletesen rendezi. A projektteriilet ¢és a rajta
megvaldsulo felépitmény, d4rukészlet, tliz vagy mas biztositasi
karesemény folytan bekovetkezett karosoddsa eredményeként kapott
biztositdsi Osszeget a biztositottnak a kart szenvedett vagyontargy
javitasara vagy ujjaépitésére kell felhaszndlnia. A biztositasi
Osszeget a hitelezOnél vezetett kamatozo szdmlan (,,Javitasi Alap”)
kell elhelyezni. A hitelezd, mint letéteményes, akkor fizeti ki az ados

szamdara a biztositdsi Osszeget, ha

(1) megkapja a f6épitész kielégité véleményét a tervezett
javitasokrol, miszerint a koltségvetés a koltségek ésszert
becslését tartalmazza, valamint azt, hogy a helyreallitas

legfeljebb egy éven beliil elvégezhetd;

(i) a javitasok, a tervek, miszaki, leirdsok szerint - a féépitész
véleményére alapozva - valamennyi alkalmazandé

jogszabalynak megfelelnek;

(ii1) a biztositasi O0sszegek kelld fedezetiil szolgalnak a javitadsokhoz

vagy az ado6s azt megfeleld modon kiegésziti;

(iv) az adoés rendelkezik a javitasok végrehajtasdhoz az 0Osszes

sziikséges engedéllyel vagy hozzéjaruléssal;

(v) nem volt olyan szerzddésszegés a hitelszerz6désben, amely a

hitelez6 megelégedésére nem keriilt volna orvoslasra.

A Javitasi Alap egy bizonyos 0Osszeghatar alatt a fenti feltételek
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teljesitése esetén teljes egészében folydsithatdé az adosnak. A
szerz0désben meghatarozott O0sszeghatart elérd vagy azt meghaladé
O0sszegek meghatdrozott iddszakonként, szédmldkkal vagy egyéb

dokumentumokkal hivhatok le.
A projekttel kapcsolatos szdmlaszerzédések:

A szamlaszerz6dések az addés cash flow-janak ellendrzésére,
bevételeinek a hitelszerz6désben meghatdrozott célra torténd
forditasdra szolgadlnak. Kiemelt jelentdségiik a projektfinanszirozas
lényegi elemében fogalmazhatdé meg, nevezetesen abban, hogy a
projekt bevételei képezik a hitelezd legfontosabb biztositékat a

hitelosszeg visszafizetésére.
(i) Elszamolasi szamla-szerzodés

Az ¢épitési (példadul tizletkdzpont, szorakoztatdo-kozpont, hotel)
projekteknél jellemzdé biztositék az elszamoldsi bankszdmla
(meghatdrozott célra létesitett pénzforgalmi szamla) megnyitasa ¢€s
fenntartasa. Erre koteles az addés a projekttel kapcsolatos bérleti
szerzodeések miikodési koltsegébol szarmazd  Osszes bevételét
elhelyezni. Az adods jogosult az elszdmolasi szdmlan 1év6é Osszegeket
- mindaddig, amig a hitelszerzédésben szerzdédésszegést nem kovet el

- a mikodési koltségek megfizetésére, valamint a hitelszerzédésben

meghatarozott fizetések teljesitésére forditani.

A hitelezd wvallalja, hogy - a hitelszerzédés rendelkezéseivel
O0sszhangban - a sziikséges fedezet rendelkezésre allasa esetén az

ados elszamoldsi szdmlaval kapcsolatos megbizasait teljesiti.

Elképzelhetd olyan megoldas is, hogy a felek bérleti szerzédések
O0sszes bevételére az addéssdgszolgalati fedezeti szamlat létesitenek,

azaz nincs kilon elszamolasi szamla.
(ii) Epitési szamla-szerzodés

Az ¢épitési szamla az adodésnak a hitelszerzédés életben léte alatti
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o0sszes bevételének kezelésére szolgal. E szamlan irja jova a hitelez6
az addés, mint szamlatulajdonos javara a szerzddések alapjan befolyd
bevételeket, a projekt befejezése elotti idoszakban és a hitelszerzodés
alapjan az ados részére teljesitett folydsitdsokat Az épitési szamlan
levo O0sszegeket kizdrdlag a projektkoltségek megfizetésére, illetve a

hiteltartozasok kiegyenlitésére lehet forditani.

A projektkoltségek megfizetésére torténd felhasznélashoz be kell
csatolnia az adosnak az esedékes projektkoltségekre vonatkozd
szamldkat és a hitelezd 4ltal, a projekt ellendrzésével megbizott

fliggetlen mérnok irasbeli jovahagyasat.
(iii) Adossagszolgalati fedezeti szamlaszerzodés

A szamla nevébdl addéddéan a  hitelszerz6désbdl szdrmazo
adossagszolgalat (t6ke-, kamatfizetések) teljesitésének fedezetére
szolgal. A torlesztési idOopontok szerint toltendd fel. E szamléan kell
elhelyezni az ados dsszes, bérleti szerzodésekbol eredo bevételét
(kivéve a mikodési koltségeket, amelyeket az elszdmolédsi szamlan
helyez el, ha a szerz6dés kiilon 1étesit elszadmolasi szdmlat), legalabb
az adossagszolgalati szamlarol valo kifizetés teljesitésétdl szamitott
kovetkez6 6 (hat) honap alatt az adds altal fizetendd valamennyi
toke- ¢és eldrejelzett kamatdsszeg, illetve fizetendd koltség vagy

jutalék 6sszegének (ha van ilyen) erejéig.

A hitelez6é a szdmlan elhelyezendd minimumoésszeg meghatidrozasdhoz
szamitdégépes programot bocsat az ados rendelkezésére. A szamlara
befolyt, a minimdalis  feltoltési  kotelezettséget meghalado
tobbletosszeget az adds az adossagszolgélat teljesitésén kiviili mas
célra 1s felhasznalhatja, arra nézve pénzforgalmi megbizédsokat

nyuajthat be.

Az addéssagszolgalati szamlan keletkezd kamat hozzdadandd a szamla
O0sszegéhez, osztja annak sorsat, azaz csak a hitelszerz6dés szerinti

célra hasznalhat6 fel.
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Teljesitési garancidk:

A projektfinanszirozasban - minthogy a projektmegvaldsités
kiilonb6z6 vallalkozasi szerzodésekben megtestesiilé szerzddéses
kotelezettségek teljesitésére ¢épiill - nagy szerepet kapnak a
vallalkozo, illetve annak bankja 4ltal nyujtott garanciak, amelyek az
emlitett szerz0déses kotelezettségek teljesitését szavatoljdk az adds
mint ,projekttulajdonos”, illetve a garanciak engedményezésével,

annak finansziroz6 bankja szdmaéra.

A hazai  gyakorlatban a  projektfinanszirozdsban  hasznalt
bankgaranciak feltétel nélkiili, visszavonhatatlan fizetési igéretei az
épitési vallalkoz6é altal megbizott banknak, azaz ugynevezett

»akasztofa” garanciak.(A bankgarancia részletes elemzését lasd

késébb.)

A garantér  kedvezményezett, az ados (a  bankgarancia
engedményezése alapjan a finansziroz6 bank) elso irdsbeli
felszolitasara, az alapjogviszony vizsgadlata nélkiil, a kotelezett vagy
barmely mas fél altal tdmasztott jogi kifogas vagy vita ellenére igér

fizetést.

A fizetés teljesitésének feltétele minddssze egy lehivasi értesités,
amelyben a kedvezményezett nyilatkozik, hogy az épitési vallalkozo,
mint alapligyleti kotelezett, nem szerzddésszerlien teljesitette
kotelezettségeit, a garancia kedvezményezettje (az adods, mint
beruhédzo) altal megjelolt hianyossagokat, pedig nem, vagy csak

részben orvosolta a szerz6dés szerinti poéthatadridon beliil.

A garancialehivas tehat 4altaldban nem igényli dokumentumok

becsatolasat a lehivasi értesiton felul.
Fajtai:

(i) Eloleg-visszafizetési garancia: a févallalkoz6 nem szerzdédésszerii
teljesitése - a beruhazo (adods) elallasi jogdnak gyakorldsa nélkil -

kivaltja a garancia igénybevételét, azaz a teljesités nélkiil maradt,
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megfizetett eldleg visszaadéasat. E garancia specifikuma, hogy akkor
1ép hatadlyba, ha a beruhdz6 az eldleget atutalta a fdvallalkozd

szamlajara.

(ii) Teljesitési/megvalosuldsi garancia, mely biztositja a projekt

1étrejottét a szerz6dés kikdtései szerint.

(iii) Joteljesitési garancia: a projekt atvételét kovetd garancidlis
idészakban biztositja a févallalkozo szerzdodésszerii teljesitését, és
igy altalaban kivaltja a garancidlis kotelezettségek teljesitését
biztosito vallalkozéasi dij visszatartasdt. A garancia igénybevételéhez
- amint fent emlitettik - nem szlkséges bizonyitani a garancia
igénybevételének okat, elég a nem- szerzddésszerii teljesités

tényének megjelolése (akar konkrétumok nélkiil is).
5.1.3. A projektszerzédeések:
(i) Epitési szerzédés

A projekt megvalositasdval 0Osszefliggd legfontosabb szerzddés.
Altalaban fovallalkozoi tipusa, a projekt kulcsrakész Aatadasat
biztositd épitési szerzddés, amely a Ptk. 401.§-nak megfeleléen jon

’

1étre. Az , dltaldban” arra utal, hogy elképzelhetd, hogy a tervezés
nem a fovallalkozé feleléssége ala tartozik, ilyenkor general
kivitelezésrdl beszélhetiink, amennyiben a tervezésen kiviili munkék
elvégzéséért, azaz a teljes kivitelezésért egy vallalkozo felel a

megrendeld felé.

A projekt megvaldsitdsanak komplexitasa azt igényli, hogy az
¢pittetdé megbizzon egy szakértelemmel rendelkezd szervezetet,
amely projekt menedzserként irdnyitja a fdvallalkozét A projekt
menedzser utasithatja a legfontosabb kérdésekben a fdévallalkozot
barmely munka végrehajtatasa, atvétele, munka felfliggesztése, ujra
elvégeztetése, alvallalkozok bevondsanak jovdhagyasa, havi
elszdmoléasok ellendrzése, jovahagyasa tekintetében. A fdovallalkozé

koteles a projekt menedzser utasitdsait betartani, kiilonben sulyos
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szerz6désszegést kovet el.

A projekt menedzser altal joévahagyott havi elszamolasokat
(teljesitési igazolasokat) a finanszirozé bank altal (kiilon szerzdédés
keretében) megbizott fliggetlen mérndk ellendrzi és hagyja jova, csak
az 6 jovahagydsa utan lehet kifizetéseket teljesiteni a févallalkozoé

részére.

Az ¢épitési szerz6dés részletesebb kifejtését az ingatlanfinanszirozés

keretében érintjiik.
(ii) A bérleti szerzodések

A vizsgalatunk targyat képezd ¢épitési projekteknél i1gen nagy
jelentésége van annak, hogy a felépitett szdlloda, bevasarlékozpont
stb. mar eldre rendelkezzen olyan bérldkkel, amelyek a beruhézas
¢letképességét, sikerét és a megvalositassal kapcsolatos finanszirozas
hitelez6 szdmara torténd megtériilését biztositjdk. Mint lattuk a
specialis lehivasi elofeltételként  funkcionaldé  nyilatkozatok
ismertetésénél, a bérleti szerz6dések tartalmi elemeit egy, a hitelezd
altal jovahagyott mintaszerzédés rogziti. A mar a hitelszerzddés
aldirdsa eldtt 1étrejott bérleti megéallapodasokat az adds koteles a
hitelezének atadni és szavatolni a hitelszerzédésben, hogy a bérleti
szerz0dések modositasok nélkiil érvényben és hatdlyban vannak, azok
tekintetében nem 4ll fenn szerzddésszegés vagy olyan esemény,

cselekmény vagy mulasztds, amely szerzddésszegéssé valhat.

A bérleti szerzédés igen részletes dokumentum, amely magdban
foglalja az addés, mint bérbeadd altalanos szerzdédési feltételeit is. A
bérleti szerzddés bérbeado-parti dokumentum, sok részletszabalya
kozil néhany szot érdemes ejteni a bérlettel kapcsolatos fizetésekrdl,
illetve a bérleményhasznalattal kapcsolatos néhany jellemzd6

szabalyrol.
Bérleti dijak
A bérleti dijakat, az lizemeltetési koltségeket és a 3 (harom) havi
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kauciot engedményezni kell a hitelezére, és azokat a hitelezdnél

vezetett projektszamlakra kell utalni és ott kezelni.

Megfizetésiik elmulasztasat sulyos szerzodésszegésnek tekintik a

felek.
Célhoz kotott bérleményhasznalat

A bérleti szerz6dés igen lényeges eleme a bérlé célhoz kotott
haszndlati joganak hangstlyozasa, amely kiterjed a bérld bejelentett
izleti név alatt folytatott tevékenységére, amelyet a bérlet céljat
illetéen nem lehet kiterjesztden értelmezni. Barmilyen eltérés a bérld
részérdl sulyos szerzdédésszegésnek mindsiil, amely kivaltja a
bérbeadd jogat az engedély nélkiil folytatott tevékenység
megakadéalyozasara, akar eldzetes intézkedések foganatositasaval is.
A szerz6dés sokszor még azt is rogziti, hogy az iizleti tevékenység
folytatasdhoz sziikséges adminisztracids tevékenység hany széazalékat

teheti ki a bérleményhasznélatnak.

A Ptk. 425.§-a is szankcionalja a rendeltetésellenes vagy
szerz6désellenes hasznalatot, viszont a Ptk. kommentar - a birdi
gyakorlattal egyezden - kimondja, hogy ,, ezt a rendelkezést nem lehet

’

tulsagosan megszoritoan értelmezni”. A megallapitas azt jelenti,
hogy mieldtt a bérbeadd ,fizikailag” kozbelép, azaz eldzetes
intézkedéseket foganatosit (ami altala birtokhaboritdsnak mindsitett
helyzet 6nhatalommal valé megsziintetését jelzi), a 425.§ (2) b)

pontjaban felsorolt felszélitdsanak eredménytelennek kell lennie.

A bérbeadotol elvarhatdo az is, hogy a Ptk. 4.§ (4) bekezdésben
foglalt  “adott helyzetben  dltalaban elvarhato magatartds”
tanusitasdval ne szankcionaljon azonnali hatadlyt felmondassal
,barmi eltérést”, példadul azt a bérléi magatartast, ha az izleti
tevékenységgel Osszefliggd adminisztrativ célu felhaszndlds az eldirt

5%-ot néhany szézalékkal meghaladja.

A Dbérldnek nincs joga a bérleményt kiliriteni, az ott folytatott

212



tevékenységet a bérleti iddszak lejarta elétt megsziintetni, ennek
megszegése a teljes bérleti idészakra vonatkoz6 valamennyi fizetési
kotelezettségével megegyezd mértékii kotbér megfizetését vonja

maga utan.

Erdekes jogi kérdés, hogy ha a felek a fel nem réhatd lehetetleniilés
(vis maior) korében nem rendezték azt az esetet, amikor a bérld
izleti tevékenységének tovabbfolytatasat jogszabalyvaltozas
indokolja, hivatkozhat- e erre, mint a szerzddésszegés
jogkovetkezményeit elharitd6 mentesitd okra? Véleményem szerint
igen, ez esetben ugyanis jogi lehetetleniilés kovetkezik be. A
bérbeado teljesitését megakadalyoz6 jogszabalyvaltozdsok egyébként

a bérleti szerzddések nagy részében vis maior-ként mindsitettek.

Az emlitett szigoru rendelkezések inkdbb bérbeadd-centrikusak,
amelyek a projekt eredeti céljanak megfeleld6 megvaldsitasat
célozzak, és mint ilyenek, szavatoljak a hitelez6 szamara, hogy
nemcsak a felépités ideje alatt, hanem remélhetéleg a hitelosszeg
teljes visszafizetéséig szerzddésileg eldre rendezett mddon, stabil
bazison teremtédnek meg a hitel visszafizetésének legfontosabb

forrasai.
(iii) Szponzori kételezettségvallalas

A projektfinanszirozds egyik legfontosabb sajatossdga, hogy a
projekt befektetdit - altaldban a projekttarsasag (adds) anyacégét
vagy a cégcsoport mas, szolvens tagjait - a hitelezd biztositéknyujto
kotelezettként bevonja a hitelszerzddés részes feleként. Az anyacég
altali finanszirozasi kotelezettségvallalas az alabbiakat dleli fel: (i) a
koltségtullépés finanszirozésa; (i1) az ados fizetési
kotelezettségvallaldsa megszegésének elharitasa; (iii) az adoés

feltokésitése.

Az (i) alatti koltsegtullépés finanszirozasa annyit jelent, hogy a
szponzor koteles a projekt megvalositasdhoz sziikséges tényleges

kéltségeket - amennyiben azok meghaladjak a tervezett, hitelezd altal
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jovahagyott projekt koltségeket - hitellel vagy anyacég esetén tdke-
hozzajarulassal (alaptéke-emelés vagy eredménytartalék)
megfinanszirozni. A szponzori hozzéajarulast oly moédon kell
teljesiteni, hogy az - a fliggetlen mérndk altal meghatdrozott
idétartamon beliil - rendelkezésre alljon a projekt hataridére térténd

befejezése érdekében.

A (i1) alatti adosi kételezettségvallalasok miatti helytdallas olyan
dthidalo kélcson rendelkezésre bocsatasat jelenti, amellyel az adoés
helyett a szponzor finanszirozza a - meghatdrozott éves bérleti dijat
biztositd - bérleti szerzédések megkotésének hidnyabol szdrmazo
bevételkiesést. Mint emlitettiik, a bérletidij-bevételek engedményezés
targyat képezik ¢és a kolcsondsszegek visszafizetésének jelentds

biztositékaul szolgalnak.

A (111) alatti feltokésitési kotelezettség az anyacég, mint szponzor
kozvetlen kotelezettségvallalasa annak érdekében, hogy az adés
jegyzett tokéje a felvett hitel nagysagdhoz képest megfeleld mértéki
legyen.

A szponzor altal nyujtott Osszes hitel a projekt-hitelszerzédésnek

alarendelt.

A projektfinanszirozds sajatossaga, hogy a szponzor valamilyen
pénziigyi segitség formdjadban eldsegiti az adds  tdrsasag
hitelszerzédésben vallalt kotelezettségeinek teljesitését. Ilyen
modszer lehet az ados tarsasag tokéjének megemelése, illetve az un.

alarendelt_kélcson nyujtasa.
Az alarendelt kdlcson

Az aldrendelt kélcsonrol érdemes néhdny szot ejteni, mert
legtobbszor a hitelszerz6dés megelégszik annak kimondasaval, hogy
a tovabbi hitel ,,mindenkor, minden szempontbdl teljesen alarendelt”

a projektfinanszirozasi hitelnek.

Az alarendelt kdlcsonrdl a magyar jogban eldszor a pénzintézetekrdl
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¢s a pénzintézeti tevékenységrdl szoldo 1991. évi LXIX. torvény tett

emlitést a pénzintézetek téke-megfelelésével kapcsolatban.

Az Sztv. - a Hpt. alarendelt kolcsontdkeszabalyaihoz hasonléan -
pedig bevezette a kotelezettségek kozott az ugynevezett hdtrasorolt

kotelezettségeket.

Az Sztv.-ben foglalt szabaly bevezetésével az alarendelés valamennyi
hitelezével szemben fenndll, azaz nem igazi aldrendelésrdl, hanem

teljes hatrasorolasrol beszélhetiink.

Az alarendelés ugyanis csak annyit jelent, hogy az aldrendelt hitelezd
mindaddig nem ¢érvényesitheti kovetelését, amig az elsdbbségi
hitelezé kovetelése teljes egészében meg nem tériilt. Elsdbbségi
hitelez6 alatt értjiik azokat a hitelezOket, akikkel szemben az

alarendelt hitelezd lemondott kovetelésének érvényesitési jogairol.

A projektfinanszirozdsnal a projekttdrsasag altaldban kiilfoldi
anyacége, a szponzor az altala nyujtott kdolcsont csak az adds altal
felvett hitelnek rendeli ala, ezért ez esetben nem az Sztv. hdtrasorolt
kotelezettségeirél rendelkezé szabdaly alkalmazando, hanem a
kotelezettség szamviteli nyilvantartdsa a projekthitellel azonos

modon torténik.

A Gdrdos-Benke-Mosonyi-Tomori Ugyvédi Iroda’® altal az aldrendelt
kélcson jogi kérdéseirol szolo tanulmany szerint , alarendelt
kélcsonnek nevezziik az olyan kolcsont, amelynek visszafizetésére
vagy amelynek alapjan barmiféle fizetés teljesitésére csupdan az
elsobbségi hitelezékkel szembeni tartozas kieléegitését kovetden
keriilhet sor. Elsobbségi hitelez6knek nevezziik azokat a hitelezdket,
amelyek javdara az alarendelt hitelez6 vallalja a hatranyos

megkiilonbéztetést, lemond bizonyos jogairol.”

52 Gardos-Benke-Mosonyi- Tomori Ugyvédi Iroda: ,,Az aldrendelt kolcson jogi
kérdéseir6l”, sajat kidvany, 1994, 2.oldal
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Az aldrendelés két mddon torténhet: (i) feltétlen alarendeléssel; és

(i1) feltételes alarendelés utjan.

(1) A feltétlen aldarendelés — elnevezésébdl is kitinden — azt az
alarendelést jeloli, amikor az elsdbbségi kolcson teljes
visszafizetéséig nem torténik visszafizetés az aldrendelt
kolcsonszerzddés alapjan. Ilyenkor az ados tdrsasagbol pénzt

kivonni nem lehet az elsdbbségi kdlcson teljes megtériiléséig.

(i1) A feltételes alarendeltség annyit jelent, hogy az aldrendeléshez
fiz6dé szigoru kovetkezmények akkor 4llnak be, ha a
szerz6désben meghatarozott szerzddésszegési események
bekdvetkeznek, pl. bizonyos pénziigyi mutatok nem teljesitése,
fizetésképtelenség bekovetkezése vagy barmely mas olyan
veszélyhelyzet bedlldsa, mely az els6bbségi kolcson

visszafizetését veszélyezteti.

Az alarendelt kolcson egy koztes fazis a hitel és a tdkejuttatas
kozott, a nemzetkdzi hitelpiacon ,mezzanin” (,,félemelet™)

finanszirozasnak nevezik.

A szponzor tdrsasdag az ados pénziigyi megerdsitésénél mérlegel,
hogy tdkeemeléssel vagy aldrendelt kolcsonnyujtassal vigye azt
véghez. Az alarendelt ko6lcson mellett szdol, hogy a kamatfizetés
fiiggetlen a tarsasag eredményétél (ez fOként a feltételes
alarendelésnél dontdé szempont, ahol kamatfizetésre sor keriilhet az
elsébbségi kolcson futamideje alatt), illetve a kdlcsdn visszavondsa
nem idéz eld jogszabalyi feltételek betartasanak kotelezettségét, mint

a tOkeleszallitasa esetében.

Az adoés szempontjabol eldnydsebb az alarendelt kolcson, mert a
kamat altalaban kevesebb, mint a fizetendd osztalék; a kamat
adoalap-mérsékld hatast; az aldrendelt kolcson 4thidalhat olyan
helyzeteket, amikor egyébként a biztositék adasi tilalom miatt
tovabbi biztositék nyujtdsara nem keriilhetne sor az elsObbségi

hitelezd javara.
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7 e

Az alarendelt hitelezd poziciojat 1is biztositani kell szerzdédéses
kikotésekkel annak ¢érdekében, hogy az elsObbségi hitelezd
kovetelésének kielégitése utadn teljes terjedelemben annak helyébe
léphessen. Ennek modja a torvényi engedmény, melynek alapjan a
biztositékok is 4atszallnak az aldrendelt hitelezére. Ugyanakkor az

alarendelt hitelezd nem koteles helyt allni az ados teljesitéséért.

Hatarozatlan iddre sz6l6 kotelezettségvallalas esetében biztositani
kell az aldrendelt hitelezd javara a szerzddés alarendelt jellegének

megszintetését, felmondhatosaggal.

Ez természetesen nem ¢érintheti a felmondéds hatdlyba 1épésekor
fennallé elsébbségi kolcsondk elsdbbségi jellegét. A felmondas
esetére az elsObbségi hitelezd ki szokta kotni a tovabbi hitelnyujtés

megsziintetését.

szerint az elsdbbségi jelleg nem valtozik azzal, ha az elsObbségi
hitelez6 nem gyakorolja valamely, a szerzddésben biztositott jogat,
pl. nem érvényesiti valamely esedékes kovetelését. Az elsObbségi
hitelezdnek joga van tovabba ahhoz, hogy — ha az addssal szemben
tobb kovetelése all fenn — akkor azt annak a kovetelésnek a javara
szamolja el, amelyik szdméira a legeldnydsebb. Az elsdbbségi

s Lt

hogy a biztositékok értékét gondosan megdrizze.

Az alarendelt hitelezO kovetelése az ados elleni felszamolasi eljaras
esetén is mutatja annak aldrendelt voltat. A 2006. évi VI. torvény a
Cstv. modositasarol egyértelmtivé teszi az aldrendelt hitelezd
kielégitési poziciojat azzal, hogy az 57§(1) bekezdését h) ponttal
egészitette ki, amelybe sorolandok - tobbek kozdétt - azok a
kovetelések, amelyek jogosultja a gazddlkodd szervezet tagja.
Tekintettel arra, hogy az aldrendelt kolcsondk az esetek tobbségében
tagi kolcsonok, igy azok — legyenek bar zdlogjoggal biztositottak —
csak utolso helyen kaphatnak kielégitést.
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Az aldrendeltség a kovetkezd kotelezettségvallalasokat takarja:

A szponzor az altala nyujtott kdlcsonnel Osszefiiggésben, a hitelezd

eldzetes irasbeli hozzajarulasa nélkiil

nem kovetelhet fizetést;

- nem ¢élhet beszamitdsi jogaval;

- nem valtoztathatja meg a nyujtott hitel lejaratat;
- nem vezethet végrehajtast az ados ellen;

- nem kezdeményezhet, vagy tadmogathat csdd-, felszdmolasi,

atstrukturalasi eljarast az adossal szemben;

- nem ruhdzhatja 4t, terhelheti meg az 4altala nyuQjtott kolcson
biztositékait;

- nem rendelheti ald az 4ltala nyQjtott kolesont a
projekthitelezén kiviil mas hitelezének;

- nem ruhdzhatja 4t jogait és/vagy kotelezettségeit;

- nem tehet semmit, ami az alarendelést veszélyezteti.

Az alarendelt szponzori hitelek a projekt bevételeibdl fizetenddk
vissza, de ennek az alabbi feltételei vannak: (i) a szponzori hiteleket
a szponzor, szamlédkkal dokumentdlva, a projekt koltségeire
forditotta; (ii) a projekt-hitelszerz6désben nem kovetkezett be
szerzOdésszegés; (iii) az adodssagszolgalati fedezeti szamla fel van

toltve a sziikséges mértékig.

A projekt koltségtullépésére nyujtott szponzori hitel alarendelése a

projekthitel teljes visszafizetéséig fennmarad.

A szponzornak finanszirozéasra vonatkozd kotelezettségvallaldsain
kiviil egyéb (i) tilto ¢és (ii) megerdsitd kotelezettségvallaldsai is

vannak.
Tilto kotelezettségvallalasok:

- nem ruhédzhatja 4t, nem idegenitheti el, nem terhelheti meg az
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ados tarsasagban fennallo érdekeltségét;

- nem szavazhat meg semmiféle osztalék- vagy mas kifizetést az

adds tarsasagban a hitelezd hozzéjaruldsa nélkiil;

- nem deklaralhat szerz0désszegést az alarendelt
kolcsonszerzédésben, amig a projekt-hitelszerzédésbol
szarmaz6 kotelezettségeit az adods teljes mértékben nem

teljesiti;

- nem kezdeményezhet csdd- vagy felszdmoldsi eljarast az adds
vagy Onmaga ellen; illetve nem adhat okot arra a tdrvényes
elofeltételek teljesitésével, hogy harmadik fél ilyen eljarasokat
kezdeményezzen a szponzor ellen, illetve ha harmadik fél
mégis ilyen eljarast kezdeményezne, azt a kelld hatdriddben,

johiszemiien vitatni koteles.
A megerdsito kotelezettségvallalasok

A szponzor negyedéves mérleg- és eredménykimutatéosainak, cash
flow-modelljének a negyedév eltelte utdni 45 (negyvendt) napon
belil a hitelezd részére torténd rendelkezésre bocsatasara, valamint
auditalt éves pénziigyi beszdmoldjanak a pénziigyi év lezdrasatodl

szamitott 120 (szdzhusz) napon beliili megkiildésére vonatkoznak.
Felelosségvdllalo nyilatkozatok

A szponzor feleldosségvallalo nyilatkozatokat 1is koteles tenni,
amelyekben nyilatkozik arrdl, hogy (i) a sziikséges tarsasagi
felhatalmazasokkal rendelkezik a szponzori kotelezettségvallalashoz;
(i1) a kotelezettségvallaldas nem iitkdzik jogszabalyba, tarsasagi
alapdokumentumba, illetve a szponzorra nézve kotelezettségekkel
jaro szerzédésekbe vagy olyan megéallapoddsokba, amelyekben a
szponzor a szerz6ddé fél; (iii) a kotelezettségvallalas a szponzor
érvényes, kotelezd ¢és kikényszerithetd nyilatkozata. A szponzor
koteles tovabba szavatolni tulajdoni részesedését ¢és annak

fennmaradasat is az adds tarsasagban.
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A szponzori kotelezettségvallalds pénziigyi biztositéki sulyat a
szponzor gazdasagi stabilitasa adja, amelyet a hitelezd bizonyos
keretek kozott meg tud vizsgalni. Erre szolgéalhat az atvilagitasi

eljaras keretében bekért dokumentumok feliilvizsgalata.

A szponzori kotelezettség jogi biztositéki sulyat, pedig a szponzor
igyvédjének jogvéleménye szolgdlja, amelyben a szponzor iigyvédje
nyilatkozik a szponzor orszdganak joga alapjan megitélendd

kérdésekrdl, agy mint
- a szponzor tarsasdg jogi statuszarol,

- a szponzori kotelezettségvallalas alairasakor szilikséges

felhatalmazasrol;

- a kotelezettségvallalas érvényes, kikényszerithetd és kotelezd

voltarol,

- arr6l, hogy a kotelezettségvallalas nem vezet jogszabaly,
alapito dokumentumok, illetve szponzor altal alairt szerzéddések

megsértéséhez;

- a jogvalasztds és a joghatdsagi aldvetés érvényességérdl, az

itéletek (valasztottbirdsagi dontések) végrehajthatdosagarol.

A szponzor kotelezettségvallalasainak megsértése a projekt-

hitelszerzédésben azonnali hatadlyt felmondéasi ok.
6. A projektfinanszirozdsi hiteliigylet monitoringja

A smonitoring” a szerz6désekben (pénziigyi ¢és egyeéb
projektszerzodések) foglaltaknak ellendrzését ¢és  betartatasat
szolgalja. A  projektfinanszirozas technikdja miatt nagyobb

munkaréaforditast igényel, mint mas hiteliigyleteknél.

A monitoring az adatszolgaltatasi kotelezettség teljesitésének
ellendrzésével indul, és a kovetelés teljes megtériiléséig vagy a

hitelszerzédés felmondasaig tart.
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A monitoring lépései:
(1) adatszolgaltatas gondos megtervezése a hitelszerz6désben;

(i1) a hitelszerzodés ¢és egyéb szerzddések adatainak feldolgozasa

(hitel adatlap):

- hitel fé6bb kondicidi;

- adatszolgaltatas fajtaja, idopontja;

- pénziigyi és egyéb kotelezettségvallalasok;
- biztositékrendszer;

- kapcsolattartdo személyek listéja.

A jo monitoring alapkovetelménye a dokumentumok

atlathatdosagéanak, rendezettségének és naprakészségének biztositasa.

A hitel futamideje alatt passziv ¢és aktiv monitoringot

kiilonboztethetiink meg.
Passziv tevékenységek:

- fizetési kotelezettségek teljesitésének ellendrzése;

- sajtofigyelés az tligyfélre illetve az adott ipardg pénziigyi
helyzetére vonatkozdan;

- jogszabaly-valtozasok figyelése;

- iigylet nyereségességének szamitasa (hozam, netté6 kamat
marge, egyéb bevételek);

- mérlegek, menedzsment jelentések begytlijtése.
Aktiv monitoring:

- rendszeres talalkozéas az tligyféllel, foként a beruhdzasi
idészakban ¢és a lényeges események irdsban torténd
rogzitése;

- pénziigyi monitoring;

- hitelszerzodés modositasa;

- biztositékok értékelése;
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A biztositékrendszer a hitelez6 szamara elsésorban a
»Step-in” (belépési) jogot jelent, mivel a projekt nem
szedhetd szét darabjaira, reorganizacidéra nincs mod, a
projektnek csak eredeti funkcidjaban van értéke.

- felmentvények kérése/megadésa:

- jogszabdalyi valtozas miatt;

tulajdonosi valtozas kovetkeztében;

szerz0dések modositasara;

pénzkivételre.

Felmondasi esemény bekoOvetkezésekor a monitoringnak még
szorosabba kell valnia, mert sulyosabb esetben a projekt
atstrukturaldsanak kényszerhelyzete, pl. futamidé ndvelés is
bekovetkezhet, kiilonosen, ha a felmondasi esemény oka a pénziigyi

kotelezettségvallalds nem-teljesitésébdl adodik.

A pénziigyi modell valtozasainak elemzése és az éves lizleti tervnek
valo megfelelés megallapitasa a hitelezd szempontjabol sarkalatos.
Az éves lizleti tervnek valé megfelelés esetén is érdemes vizsgalni,
hogy az adott évi ilizleti terv mennyiben tér el a hitelszerzddés

aldirdsakor késziilt kezdeti pénziigyi modelltdl
A bajba jutott projekt

A problémas, illetve bajba jutott hiteleknél emlitett - olykor
kétségbeesett hitelez61 cselekvési lehetdségek kicsit masként
alakulnak, mint egy ,,normdal” hitelszerzddés esetén. A projekttel
kapcsolatos probléma megjelenésekor, ha annak oka pénziigyi
jellegli, a hitelezének fel kell deritenie, hogy a készpénztartalékok
példaul garancia, biztositas, akkreditiv utjan helyettesithetdéek-e; a
szponzori kotelezettség ¢€letbe Iéptetésével a finanszirozas ezeket a

problémékat megoldja-e.

Ha az addés oldalarol jelentkezd probléma nem datmeneti
finanszirozasi gondbol adddik, a hitelezdnek, mieldtt eldonti, hogy

belép-e az adds helyébe vagy eladja a projektet (kivasaroltatja magat
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a finanszirozasbol), torekednie kell arra, hogy a kritikus
projektszerz6déseket megdrizze - esetleg az addsi szerzOdésszegés

orvoslasaval - ¢és fenntartsa a projektre vonatkozd engedélyeket is.

A hitelezé dontésének fiiggvénye a biztositékokbol torténd kielégités
is, hiszen példdul a projektingatlanon fenndllé jelzdlogjogot
nyilvanvaldéan csak akkor érvényesiti, ha nem 1ép az ados helyébe a
projektbe. 4 ,, hogyan tovabb” dilemma a konkrét helyzet ismeretében

donthetd csak el.
7. Ingatlanfinanszirozds

A projektfinanszirozas egyik jol prosperdld agazata, gyakran o6nallo
szakteriiletként aposztrofaljak. Az ingatlanfinanszirozas nyujthato -
ahogy mar az elézdekben emlitettiik - 0j ingatlan épitésére, de
meglevd ingatlan felujitasara, vagy meglévd ingatlan megvasarlasara
is. Ezért alkalmazasi terlilete sokkal bovebb, mint példaként felsorolt

épitési projektek.

Az ingatlanprojekt megvaldsithatosaganak alapkérdése, hogy 1 m*-re
esd beruhazasi koltség és/vagy vételar hogyan aranylik az 1 m’-re

juto bevételhez. (Koltség-haszon elv)

A beruhazas elsd nagy kérdése, hogy azt fovallalkozdval vagy
anélkiil valositjak-e meg. A fdévallalkozéval torténd megvaldsitas
azzal az eldnnyel jar a beruhazo részére, hogy a kulcsra kész atadasig
egy szerz6dd féllel all jogi kapcsolatban, aki felel a projekt
szerzOdésszeru létrehozasaért. Természetesen ennek ara van, pl. ha
mar az engedélyeztetést is a fovallalkozd végzi, az dltalaban 30%-kal

megnoveli a beruhdzasi koltségeket.

Az ¢épitési szerz6dés, mint a projekt Ilétrehozasdnak alapvetd
szerz0désének, 0sszhangban kell allnia a hitelszerz6dés

kritériumaival.

Az ingatlan értékének meghatdrozasa
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A projektfinanszirozasi hitellel 1étrehozott ingatlan értékének
meghatarozéasa 1gen fontos a befektetdknek (értékesités) ¢és a

hitelezének (biztositék/jelzalog értéke) miatt.

A hirom  értékelési  alternativa  koziil (koltség moddszer,
O0sszehasonlitdo értékelés, hozam alapu értékelés (diszkontdlt cash
flow)) — az utdbbival szokasos megallapitani a létrehozott ingatlan
ertekét. (A hitelezénél nem annyira az ingatlan értéke, mint a projekt

adossagszolgalati képessége a domindns.)

A hozam alapu értékelés 7-10 éves perioduson alapul: értéke a
cash flow jelenértékének, illetve az ingatlan futamidd végén becsiilt

értékének jelenértékre atszamolt aranak 6sszege.

A szédmitasnal (pl. irodahédz) figyelembe kell venni az iizleti terv
futamidejét (ez bizonytalansagi tényezd), a kiadhatod teriilet
nagysagat, kihaszndlhatdsagat, az ¢éves Osszes bevételt, lizemeltetési
koltséget, bérldcsere miatti tartalékot, a nettd lizemi bevételt, az

ingatlanszektor kockéazata miatt a kb. 10% diszkontratat.
Az épitési szerzédés

Az ¢épitési szerzddésnek, mint a projekt Iétrehozdsa alapvetd
szerz0désének 0sszhangban kell allnia a hitelszerz6dés
kritériumaival. Hdrom kockdzatot kell biztonsdgosan szabalyoznia: a

koltségeket, a projekt megvaldsulasanak idejét és a mindséget.

A szerz8dés a munka/feladat leirdsdval indul. Amennyiben az eredeti
tervektdl el kell térni, annak modjat részletesen szabalyozni kell. Ha
az eltérés koltségndveléssel jar, vagy az épitési 1d6 (,, critical path”

Lkritikus ut”) novekedést jelent, a modositashoz a hitelezd
hozzajarulasa is  sziikséges. A  koltségnovekedés  viselése,
pl. szponzorok 4ltal, szintén részletesen szabédlyozand6. Ennek
specidlis esetei: a vis maior, a jogszabalyi valtozds, a miiszaki
standard valtozéas. A szerzddésben a teljesitést garancidk (eldleg

visszafizetési, befejezési/joteljesitési, szavatossdgi (jotallasi)),
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valamint kotbér (késedelmi) szavatolja. A fdévallalkozasi szerzdédés
esetén a szerzodés rendelkezik tartalékkeret eldirasokrdl, a
,Soft cost”-ot 1s magaban foglaldé részletes koltségvetésrol,
biztositasrol, a jelentési kotelezettség szabalyairdl, megfeleld
munkaerd (beleértve a miivezetés/ellendrzés) biztositasarol, a

szamla-benyujtas modjarol.

’

A , befejezés” meghatarozasa

A szerz6dés egyik sarokkdve — ezért célszerli errdl tobb szot ejteni —

a befejezés (,,completion”) meghatarozéasa.
»Befejezés”-r6l akkor beszélhetiink, ha

- az ¢épitési-technoldgiai szerelési munka (a kisebb
hidnyoktol eltekintve) Iényegileg befejezettnek
tekinthetd;

- minden miukdodéshez sziikséges engedély
rendelkezésre all;

- a még elvégzendd munkakrdl (hidnypotlas) a miszaki
atadas-atvételi jegyzOkodonyv rendelkezik, illetve a
mellékletét képezd atadasi dokumentacid rendelkezésre
all;

- a hidnypotlasi jegyz6kdnyvet a fliggetlen mérndk
igazolta;

- a fliggetlen mérndok havi jelentésében szerepld 1ényeges

mindségi hibakat a projekt tarsasag kijavitotta.

A befejezés teljesiilésérdl a projekttarsasagnak nyilatkoznia, és azt a
fiiggetlen mérndknek igazolnia kell. A filiggetlen mérndk 4ltal a
korabbi eldfeltételek teljesiilése esetén kiadott igazolds datuma a

szerz0dés szerinti befejezés napja.

Az erre vonatkoz6 hataridd betartdsa a hitelszerz6désben rogzitett
kotelezettségvallalas. A, végsé befejezés” (final completion)

kritériuma, hogy a hidnyossdgok pdtolva legyenek, és azt a fiiggetlen
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mérndk igazolja, valamint a jogerds végleges hasznalatba vételi

engedélynek is rendelkezésre kell allnia.
A fiiggetlen mérndk

Mar eddig is emlitettiik a projektfinanszirozas egyik hitelezdi
garancidjaként a fliggetlen mérndk alkalmazéasat. Filiggetlensége a
kivitelez6tdl valé fiiggetlenséget takar. Nagy szerepe van a
projektfinanszirozads harmas alappillérének koltség-ido-mindség
optimalizalasaban, azaz azoknak a megéllapodott ,,projekt-budget”-
en beliil tartdsdban. Alkalmazasdra mar a hitelszerz6dés aldirdsa elott
megkezdddik, ¢és altaldban a végleges befejezésig tart, bar a

szavatossagi kotelezettségek miatt azon is tulnyulhat.
Legfontosabb feladatai kozé tartozik:

- az ¢épitési tervek milszaki szempontbdl, valamint
koltségszempontbdl torténd ellendrzése;

- az ¢épitéssel kapcsolatos — elsésorban a kivitelezésre
vonatkozo — szerz6dések ellendrzése;

- az épitési iitemterv, kritikus 0t vizsgalata;

- un. zero report kibocsatésa:

- projekt audit végzése;
- épitési engedélyek vizsgalata;
- projekt team megfeleldségének vizsgalata;

- equity megnézése:

- lobby koltségek (kijards — ingatlanfejlesztés
eldzetes koltségei);

- kivitelez6é érdekeltségének vizsgalata;

- cash flow elemzés (megvalosithatd-e a feltiintetett épitési
koltségbdl a projekt, piaci szinvonalon vallalkoztak-e a
kivitelez6k, mert ha tal alacsony szinvonalon
vallalkoztak, gy a bank a sajat erdt ehhez allapitja meg,

¢s a megvaldsitashoz potlolagos befektetés kell);
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- soft cost mértéke a beruhdzasi koltségek szazalékaban
megfeleld-e;

- tartalékkeret megfeleld mértéki-e;

- biztositékok, biztositds megfeleldségérdl véleményadas;

- rendszeres helyszini vizsgalat;

- mindség-ellendrzés;

- a Dberuhazasi koltségtervezet szerinti felhaszndalés
ellenOrzése;

- az engedélyezett terveknek valdo megfelelés ellendrzése;

- a kiviteli/févallalkoz6i szdmlak igazolasa;

- havi jelentés a hitelnyujto, illetve a hitelfelvevd részére;

- beruhdzas befejezésének igazoldsa (hibalista hatariddé és

a visszatartandd O0sszeg megjelolésével).

A figgetlen mérndkkel kotendd szerzddést a hitelezdn kivil a
hitelfelvevonek is ald kell irnia, mert a fiiggetlen mérndkkel szemben
szamos kotelezettség terheli, ¢és a fliggetlen mérndk alkalmazéisanak

koltségei is a hitelfelvevot terhelik.

A projektfinanszirozas kapcsan érdemes néhany szo6t ejteni az épitési
projektek févallalkozoinak specidlis problémadairol is, hiszen ezen
probléméaknak jelentds kihatasa lehet a projektek szerzddésben eldirt

hataridoben és mindségben torténd befejezésére.

Az ¢épitési projektek jelentds vallalkozoi inveszticioval valdsulnak
meg, hiszen a vallalkozdi dijat utdlag fizeti meg a projekttarsasag
megrendeld a vallalkozonak. Amint mar emlitettiik a vallalkozonak a
projekt teljes ¢élettartama alatt tobbféle garanciat kell nyujtania a
projekttarsasag javara (ajanlati, teljesitési, jotalldsi/szavatossagi
bankgarancia), melyeket a kedvezményezett engedményez a
finanszirozo bankra. A garanciak feltételnélkiilisége
kiszolgaltatottabba teheti a vallalkozdkat a projekttarsasag felé,
hiszen az akar visszaélésszerlien is lehivhatja azt. A bank ilyenkor
azonnal ,inkasszalhatja” az igénybevett garanciadsszeget a

vallalkozon. Ez a helyzet tehat sérelmes lehet a vallalkozora nézve,
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hiszen nem védekezhet a jogszeriitlen a lehivads ellen, ugyanakkor
elindithatja a vallalkoz6 likviditasi helyzetének romlasat és akar
felszamolasi helyzetbe keriilését. Ez a helyzet mar a garantdr
szamdara is sérelmes, mert ha helytall fizetési kotelezettségének, nem
biztos, hogy regressz igénye megtériil a felszdmoldsi vagyonbdl. A
bankok ezért sokszor — a vallalkoz6 altal vitatott helyzetben — a birdi
letétbe torténd teljesitést valasztjak, elkeriilve azt, hogy a nem
teljesités vadja érje Oket. Ez esetben per utjan lehet a garancia

Osszeget a letétbdl felszabaditani.

Gyakori probléma az is, hogy a végszadmla értékét a megrendeld pl.
késedelmi kotbér igényre hivatkozva annak beszamitdsaval nem fizeti
ki. A kotbér jogos felszamitdsdnak megéllapitasa igen nehéz, mert a
vallalkozo6i késedelmet sokszor a megrendeld magatartdsa idézi eld,
ugyanakkor a Ptk. szerint a  megrendeld mulasztashoz
jogkovetkezmények nem flizOdnek pl. a munkalatok leallitdsanak joga
vagy teljesitési hataridé modositas vagy eldllas. Emellett a Ptk.
jelenlegi zalogjogi rendelkezései sem nyujtanak hatékony lehetdséget
arra, hogy a ki nem fizetett vallalkozo61i dij erejéig a Ptk. 397. §. (2)
alapjan érvényesithessék zalogjogukat a vallalkozon, arra csak sok
éves biroi eljards utan keriilhet sor. Fentiek eldidézhetik, hogy a
Viallalkozé likviditdsi helyzete meggyengiil, mely ,magaval
sodorhatja” a tobbi alvallalkozot is, €s a projekt szerzddésszeri
befejezése veszélybe keriil. Ez a veszélyhelyzet érzékenyen érintheti
a finanszirozd bankot 1is. Célszeriinek latszik tehat az ¢épitési
szerz0déseket, a hozzdjuk tartoz6 garanciakkal egyiitt a vallalkozok
érdekeit is figyelembevevd moédon megfogalmazni, elkeriilve ezzel a

vallalkoz6 fizetésképtelenségét ¢és az épitdipari korbetartozast.

VI. Kolcsonszerzodés

1. A kélcsonszerzodés a jelenlegi Ptk-ban

A Ptk 523. § (1) szerint a , kolcsonszerzédés alapjan a pénzintézet

vagy mas  hitelezé kételes meghatarozott oOsszeget az ados
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rendelkezésére bocsdtani, az ados pedig koteles a kdlcson dsszegeét a

’

szerzodeés szerint visszafizetni.’

A Ptk fent idézett ~megfogalmazasa szerint  eltérden a
bankhitelszerzédéstdl a hitelezdé nem csupéan pénzintézet lehet. Az 523.
§ (2) bekezdése szerint pénzintézet hitelezd esetén a féoszabaly az, hogy
az addés kamat fizetésre 1s koteles, egyéb hitelezd esetén a

vissztehermentes kdlcsonnyuljtasra is van lehetdség.

A jogszabaly nem emliti az 6sszeg rendelkezésre bocsatasdnak modjat,
ez a gyakorlatban a folyositas, melyre — legtobbszor a

hitelszerz6désben meghatarozott feltételek teljesiilése esetén keriil sor.

A Ptk tulajdonképpen nem meghatarozott feltételek teljesiilésének
oldalarél kozeliti meg a kolcsOndsszeg atadasat. Az (524. § (1))-e
szakaszban kifejezetten ,atadasrol” és nem az 523. § (1) szerinti
,rendelkezésre bocsatasrol” sz6l a jogszabaly), hanem — ¢éppen
ellenkezdleg — azon esetek korét irja koril, melyek bekdvetkezésekor a
clausula rebus sic stantibus elv szerint a hitelezének (akar

maganszemély hitelezOnek is) jogdban 4ll az 4tadas megtagadésa.

Ez az 4tadds megtagadasi jog a tulajdonképpeni érdekbeli
lehetetleniilés, mely a Ptk-igen kevés szerzédés esetén, igy a
kolcsonszerzddésnél allhat fenn. Eorsi professzor’ megallapitasa
szerint ,,jogunk ugyanis — bizonyos kivételektdl eltekintve — nincs azon
az allasponton, hogy a szerzdédés csak akkor kotelez, ha a megkotésekor

fennallott koriilmények lényegében fennmaradtak.”

Ezért a  megtagadédsi  jog gyakorldsanal olyan  rendkiviili
korilményeknek kell bekdvetkezni, amikor az idokézben bekovetkezett
korilmények folytan sulyos méltdnytalansdgra vezetne a szolgdaltatas
kikényszeritése. A bizonyitasi kotelezettség a Ptk 524. § szerint —

mindkét ott emlitett esetben — a hitelezdt terheli.

> Ebrsi Gyula idézett mii 174. oldal
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Az adods szamdra is lehetévé teszi a Ptk., hogy az 0Osszeg atvételét
megtagadja. Bar ezt minden kiilondsebb indok nélkiil megteheti, az nem
torténhet jogkodvetkezmények nélkiil, igy nem pénzintézet hitelezd
részére kartéritést kell fizetnie, pénzintézet esetén pedig rendelkezésre
tartdsi jutalékot. (rendelkezésre tartasi jutalék fizetése hitelszerzddés
kotése nélkiil is fenndll, ez Osszemossa a két jogintézmény kozotti

kiilonbséget.)

A kolcson felmondasabol a hitelszerzédésben foglalt azonnali hatalyu
felmondasi okok tdrgyaldsdnal beszéliink. A hatdrozatlan iddre kotott
kolcsonszerzédés 15 napi felmondassal sziintethetd meg. A kdlcsdn
szabalyai a pénzen kiviili helyettesitheté dolgok kolkcsonére is

alkalmazandodak.
2. A kélcsonszerzddéssel kapcsolatos jogesetek

A kolcsonszerzdédés ¢és a  bankhitelszerz6dés elhatarolasaval
foglalkozik a BH 2001.544. szamu ddéntvéeny a jogvita dontd
mozzanata annak vizsgéalata volt, hogy a felek bankhitel- vagy
kolcsonszerzédést kotottek-e. A bankkOlcsdnszerzédés ugyanis
szoban is kothetd, a Ptk. 523.§ (1) szerint nincs alakisdghoz kotve,
ezért szoban is mod van annak modositasara. A Legfels6bb Birdsag
nem tartotta jogellenesnek a kdlcsdnszerz6dés alapjadn a részletekben

torténd folyositast, illetve a folydsitasok szdmldhoz valo kotottségét.

A kolcsOnszerzddés 1étrejottével kapcsolatosan a Legfels6bb Birdsag
BH 1998.443. szamu dontvényében ugy foglalt allast, hogy ,,a Ptk.
205.§ (1) bekezdése értelmében a kolcsonszerzédés azzal jon létre,
hogy a felek az akaratukat kolcsonosen és egybehangzoan kifejezésre
juttatjak. A hitelezo kotelezettsége a kolcsonszerzdédés alapjan all
fenn, azaz a kolcsonszerzodés nem a kélcsondsszeg dtadasaval jon
létre, hanem a kolcsonszerzodés létrejottével keletkezik mindkét
félnek kételezettsége: a kélcsonadonak — hitelezének — az, hogy a
kélcsont a szerzodés alapjan folyositja, az adosnak — a

kélcsonvevonek — pedig az, hogy a kolcsondsszeget egy késobbi
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idopontban visszafizesse. Eszerint a szerzodés lényegi tartalmi
elemei kozé tartozik a szerzodés targyanak — vagyis a pénzosszegnek
— a meghatdrozasa, amelyet a hitelez6 az ados rendelkezésére

bocsat.”

A kolcson jelenlegi Ptk.-beni megfogalmazidsa nem emeli ki a
kolcsOn azon sajatossagat, hogy annak targya pénz vagy mads
helyettesithetd dolog, és nem utal arra sem, hogy a kdlcson targyan
az adoés tulajdonjogot szerez. Az adoés tulajdonszerzését a kolcson
targyan a régi, II. vilaghadboru el6tti magyar jogi felfogéds (pl.
Cottely) magaéva teszi: ,,A hitelezo tartozik a kélcson osszegét az
ados tulajdondban és ennek folytan hasznalataban a szerzdodésszeri

kélcson lejdaratig meghagyni.”

A meghatdrozasban a ,meghagyni” sz6 utal arra, hogy a kdlcsonbe
vevl a szerzO0désben meghatiarozott hatdridé lejartakor koteles
ugyanabbol ugyanannyit visszafizetni a hitelezd részére. EbboI
kovetkezéen a hitelezOnek kotelmi igénye keletkezik az adossal
szemben. Ennek a felfogasnak a kamat, mint ellenérték-fizetés nem
mond ellent, bar a kdlcsondsszeg ,,haszndlataért” fizetendd dijazas
azt a képzetet erdsiti, hogy a hitelez6 marad a kdlcsdonszerzdédés
érvényben 1éte alatt az adods részére atadott — a Ptk. széhasznélataval

¢lve — ,,rendelkezésre bocsatott” — pénzdsszegnek.

A ,tulajdonba adads” kissé aggalyossa teszi azt, a legtdbb
kolcsonfajtanal kikotott adosi kotelezettséget, hogy az adds koteles a
kolcsondsszeget a szerz6désben meghatarozott célra hasznéalni (lasd
ennek megszegése esetén megallapitott igen sulyos szankciot, az
azonnali hatadlyu felmondas jogat — Ptk. 525.§). Konnyen felvethetd,
hogy amennyiben az ados tulajdondba keriil a kolcson Osszege,
hogyan korldtozhaté a tulajdonos jogai gyakorldsaban, hogyan
kothetd feltételekhez az igénybe vett pénzeszkdz? Ezzel szemben
felvethet6, hogy a koOlcson visszafizetésének egyik igen fontos

biztositéka a célhoz kotott felhasznalds, melyet a hitelezd
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ellendrizhet, -igy az attdl vald eltérés olyan sulyos sérelmet jelent a

hitelezd szamdara, mely jogossd teszi az azonnali hatdlyu felmondast.

A kolecson  visszafizetésével kapcsolatban utaltunk méar az
elotorlesztés kérdésére. Az 0j Ptk. — fogyasztévédelmi okbol - a
hitelez6 részére fizetendd kéartalanitds nélkiil csupadn a fogyasztasi

kolcsonoknél teszi azt lehetdové.

3. A jelenlegi Ptk. szabdlyozds hianyossagai

Az Albizottsdg véleménye szerint a kdlcsonszerzddés meghatarozéasanal
szakitani kellene azzal a szabédlyozasi mdddal, mely a pénzkdlcsont
helyezi el6térbe ¢és csak kisegitdé szabalyban emlékezik meg arrol, hogy
ugyanezen szabdlyok alkalmazanddok az egyéb helyettesithetd dolgok

kolcsOnére.

A helyettesithetd dolgok korébe mindennapossa valt ugyanis az
értékpapirkdlcson €és az arutdzsdei termékek kdlcsone. A helyettesithetd
dolog, mint fogalmi ismérv rdirdnyitja a figyelmet a kolcson masik
alapvetd jogi sajdtossagara, azaz a kolcson adodsa a kolcsOn targyan
tulajdonjogot szerez. (1d. a régi magyar jog kdlcsOnszabalyait). Jelenleg
a ,rendelkezésre bocsatas” kifejezés nem juttatja azt egyértelmiien
kifejezésre, hogy az addés a kolcson lejaratakor ugyanolyan dolgot
ugyanolyan mennyiségben koteles visszaszolgéltatni ¢és hogy a
hitelezOnek nem tulajdonjogi, hanem csupan kotelmi igénye keletkezik
a kolcson visszafizetésére. Amint azt dr. Korba Szabolcs kifejtette , az
ugyanabbol ugyanannyit fogalmanak az értelmezése eltérdé lehet.

elképzelheto lenne egy olyan értelmezés is, hogy tulajdonképpen csak a
dolog haszndlati jogadat engedi at a pénzeszkoz ataddasaval .. a
hitelez6.°*” Erre utalhat a kamat definiciéja mely a pénz hasznalatdért

fizetett dij.

A kolcsonnel kapcsolatos mésik problematika, a mar idézett korlatlan

elotorlesztés kérdése. Ennek a lehetdségnek a sziikitését az 10j Ptk.

3 Magyar Jogaszegylet Bp. 2004. kiadvénya a Huszonegyedik Jogdsz Vandorgytilésen elhangzott dr.
Korba Szabolcs el6adas szovegvaltozata 57. o.
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koncepcid feloldani kivanja és csak — az Eurépai Unids irdnyelv miatt —

a fogyasztasi kdolcsondk esetében fenntartani.

Vita van azonban a tekintetben, hogy a hitelez6t milyen kéartalanitas
illesse meg. Az Uj Ptk. Kotelmi jog 4altaldnos részére vonatkozd
koncepcidja szerint ,, a jogosult a szerzédéses hatariddoig iigyleti
kamatot kothet ki arra az esetre is, ha a kotelezett tartozasat e hatdrido

’

elott visszafizetneé.’

Az Albizottsdg véleménye szerint az ligyleti kamat kikotése tulzottnak
mindsithetd, hiszen jogalap nélkiili gazdagodéast eredményezne a
jogosultnal. Indokoltabb lenne valamilyen koltségtérités alkalmazdasa.
Felvethetd, hogy a pénztartozas teljesitésére is megfelelne a Ptk. 282. §
(2) bekezdésében az eldtorlesztésre irt altaldnos szabaly, azzal az
eltéréssel, hogy a feleldés Orzés (koltségtérités) helyett a kartérités
szabalyai lennének irdnyaddak. Elképzelhetd lenne az is, hogy a Ptk.
292. §-ban foglalt szabaly kogens jellegét sziintetnék meg, teret adva a

felek szerz6déses akaratanak.

4. A kélcsonszerzodés az elso szovegtervezetben

A kolcsOnszerzédés definicidoja, mely a pénz- és értékpapiriigyletek
¢lén, az 1. fejezetben wvan, ellentétben az Albizottsdg irasbeli
koncepcidjaval, a pénzkdlcsonre vonatkozdlag hatarozza meg a felek f6
kotelezettségeit és a tulajdonatszallas szabdalyainal emliti
altalanosabban azt a hangsulyozand6 alapelvet, miszerint a
természetben 4tadott kolcsén az addés tulajdondba megy at. A
,megfelelé alkalmazas” szabdlyai kozott van rendelkezés a pénzen
kiviili, mas helyettesithetd dolog kolcsonére. Ugyanakkor a mas
helyettesithetd dologra vonatkozd kolcson pl. értékpapir esetében uj
szabalyként az addst terheld kockdzatviselési rendelkezéseket tartalmaz

a torvénytervezet.

A kamatra vonatkozd rendelkezések — véleményem szerint — jelen

formajukban nem teljesen egyértelmiiek: ,, a hitelez6 kamatra tarthat
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igényt ,, — jelentheti azt, hogy a kamatfizetés is adosi kotelem, bar a
jelenlegi definicioban nem szerepel (,, kdélcsonszerzddés alapjan a
hitelezo koteles meghatarozott pénzésszeget az ados rendelkezésére

bocsatani, az ados pedig kételes azt a szerzddés szerint visszafizetni”).

Jelentheti azt is, hogy bar a kamat nem fékodtelem, a gazdasagi ¢életben
tipikus kolcson nem a szivességi, hanem a kamat ellenében nyujtott
kolcson. Az egyoldalt kamat — modositas lehetéségét az 1) Ptk.
biztositani kivanja a hitelezOnek azzal, hogy az 0Gj kamatmértékek az
internetes ¢és az ligyfélforgalom szdmdra nyitva 4116 helyiségben torténd
kozzétételtdl szamitott 5. munkanaptdl alkalmazandd. Ez véleményem
szerint — a maganszemély ligyfelek jo részénél - sérelmes lehet, mind a
modositds kozzétételének modja, mind a moddositds életbelépésének

idépontja miatt.

Ujszerti szabaly a hatarozatlan idére kotott kolesonszerz6édés rendes
felmondassal torténd megsziintetése, melyre az adosnak (30) harminc, a

hitelezének (60) hatvan napos felmondasi idd 4ll rendelkezésére.

Véleményem szerint ez a szabaly nem fog osztatlan elismerést okozni a
banki kérdkben, nincs ugyanis szabdly arra, hogy ha az adds ¢l ezzel a
jogaval, annak milyen hatdsa van a fenndlld visszafizetési
kotelezettségére, alkalmazandoak-e az eldtorlesztési kdartalanités

szabdlyai.

Ugyancsak kibdviilne az adoési felmonddsi lehetdség az egyoldaltan
hatranyos kamatmodositas esetére, illetve a hatdrozott idére szo6lo
valtozatlan kamatozasi hitel esetén. Ezeknek a rendelkezéseknek a
részletes ismertetése jelen dolgozatban még igen korai lenne, hiszen

tovabbi — még az Albizottsdgon beliili — egyeztetést is igényel.

A hitelez6 4altal gyakorolhaté rendkiviili felmondas szabdlyai
hasonlitanak a jelenlegi Ptk-beni szabalyokra azzal, hogy az esedékes
toke - illetve kamatfizetési kdotelezettség nem teljesitése bekeriilt a nem

taxativ példalozo felsoroléasba.

234



Véleményem szerint jelenlegi formédjaban nem megfeleld az a szabaly,
mely az adosnak biztositja a hitelezd sulyos, (még példalézva sem
koriilirt!) szerzédésszegése esetén a szerzédés azonnali hatalyu

felmondasdnak lehetdségét.

A kolcsonszabalyok jelen megfogalmazdsukban nem reflektdlnak az

eldtorlesztés — koncepcidoban felvazolt — problematikajéra.

A jelen szoOvegtervezet nem ad irdnymutatdst arra nézve sem, hogy
miként kell értelmezni azt a szabdalyt, mely szerint ,,a kélcsonszerzédés
szabdlyait megfeleloen alkalmazni kell minden olyan jogviszonyban,
amelyben az egyik fél dltal nyujtott szolgaltatas nyujtasa megelozi a

2

masik fél altal nyujtott pénzszolgaltatas teljesitését.” Ezen emlitett
jogviszonyok pl. a halasztott fizetések, részletvétel stb., melyeket mar a

koncepcid is hitelviszonynak, de nem hiteljogviszonynak tekint.

Véleményem szerint ezen jogviszonyokban torténd ,megfeleld
alkalmazas” elsOsorban az azonnali hatdlyt felmondasi esetek egy

részének alkalmazésat jelenthetné.

5. Fogyasztasi kolcson
5.1. A jelenlegi szabalyozas hibai és eltérések az EU direktivatol

A fogyasztasi kolcsont (,, consumer credit”) a 90/88/EC ¢és a 98/7/EC
iranyelvekkel moddositott 87/102/EEC irédnyelv szabalyozza (a
tovabbiakban: , direktiva vagy iranyelv”) mely k6zO0sségi szabalyozas
figyelembe vételét a fogyasztadsi kolesonrél rendelkezd magyar
torvények — nevezetesen Hpt. és a fogyasztovédelemrdl sz6lo 1997. évi
CLV. torvény (a tovabbiakban , Fgytv”) deklaraljak. A MEH Euro6pai
Integraciés Iroda tanulméanya®® szerint a fogyasztasi kolcséon a
kozosségi fogyasztdoi szabdlyozds részteriiletén az aldbbi tipikus

szabdlyozasi eszkozoket hivta életre:

- egyoldalu kogencia (csak a fogyaszto javara vald eltérés)

> MEH Europai Integracios Iroda: Eurdpai Fiizetek 32. o. Dr. Bartfai-dr. Németh- dr. Wallocher
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szerz6déskotés elotti tajékoztatasi jog;

egyoldalu elallasdi/visszalépési lehetdség;

részletes alakszertiségek (irasbeliség);

- joglemondas lehetdségének korlatozdsa a fogyasztdé oldalan. A
tanulmény megallapitja, hogy egységes fogyasztéi maganjog nem jott
1étre, csupan ott avatkozott be az Eurdpai Unids jogalkotds, ahol csak

tagéallami szabalyozassal a kivant cél nem volt elérhetd.

Ehelyiitt arra tesziink kisérletet, hogy felvazoljuk, milyen jelentds
eltérések mutathaték ki az direktivdban szabéalyozott kérdésektdl,
illetve, hogy mely pontokon hidnyos vagy ellentmondé a jelenlegi

magyar térvényi szabalyozas.

A direktiva hivatalos magyar verzidja ,,fogyasztdi hitelrél” beszél, mig
a Hpt. és az Fgytv. a jogintézményt ,,fogyasztasi kolcson”-ként nevesiti,
ugyanakkor a hatalybalépés szabalyainal direktiva szabdlyozasbeli
figyelembevételét emlitve a fogyasztoi hitel kategoriat hasznalja. (Az
elsd szovegtervezet egy harmadik elnevezéssel, a fogyasztoi kdlesdnnel
operal) A Hpt. tobb helyen a hitelmegallapodést és a kdlcsonszerzédést
felvaltva hasznéalja. A kétféle elnevezés jogi tartalma alapjadn kétféle
szerzOdést takar a Ptk.-ban, igy célszerlinek mutatkozik a kodifikacio

sordn ezt a finanszirozasi format a megfeleld helyére tenni.

A direktiva kiilonb6z6 rendelkezéseit sorra véve megvizsgaljuk, hogy

azok mennyire tiikkr6zéddnek a hatalyos jogi eldirasokban.
1. Fogalmak (1. cikk)

A 1. cikk a definiciokat fogalmazza meg. Ennek kapcsdn a ,,fogyaszto”
nem definidlja, de a fogyasztdsi koOlcson meghatarozasanal a
természetes személy részére nyujtott kolcsont emliti. Az Fgytv.
hatadlyos szdovege szerint a ,fogyasztd” nem szlkiil le a természetes

személyekre, minthogy a jogalkotd ,személyként” aposztrofilja a
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fogyasztot, melybe a nem természetes személyek is beletartoznak. Itt
tehat az 1irdnyelvvel nincs Osszhangban a magyar szabdlyozas. A
,hitelez0” az irdnyelv szerint mind természetes személy-, mint jogi
személy (vagy ilyen személyek csoportja) lehet, a Hpt. azonban nem
tartalmaz a természetes személyekre, mint pénziigyi szolgdltatést
nyujtokra rendelkezéseket, igy a hitelez6 nem lehet természetes
személy. Az Fgytv. ugyan nem hatarozza meg a hitelezé definiciojat, de
a fogyasztasi kolcson fogalmanal csak gazdalkodd szervezet altal
nyujtott fogyasztasi kolcsonrdl beszél. Fentiek miatt a hazai szabalyok

nem tartalmaznak az Gnids szabalyokkal egyez6 definicidkat .

A direktivdaban a ,hitelszerzddés” fogalmi meghatdrozasa szerint ,,a
hitelez6 a fogyasztonak hitelt nyujt vagy annak nyujtasara igéretet tesz
halasztott fizetés, kolcson vagy mds, ezekhez hasonlo pénziigyi

megoldas formajaban.”

A Hpt. a ,fogyasztasi kolcson”-t az aldbbi moédon definidlja: ,,a
mindennapi élet szokdsos hasznalati targyainak megvasarlasahoz,
javittatasahoz illetve szolgdltatasok igénybevételéhez - a természetes
személy részére- nyujtott kolcson és a felhasznalasi célhoz nem kétott
kélcson, ha a kélcsont természetes személy nem iizletszerii tevékenysége

keretében veszi igénybe.”

E meghatdrozéds szikiti a direktiviban megjelolt finanszirozasi
modokat, minthogy a  hitelez6 csupdn kdlcsdn  formajaban
finanszirozhatja a fogyasztét, halasztott fizetés vagy mas, hasonlo

pénziigyi megoldéast nem alkalmazhat.

Az Fgytv. szerint is mod van a fogyasztdsi kdlcson nyujtasra, mikoris
fogyasztasi kolcsonnek tekintendd a Hpt. hatalya ala nem tartozoé
,minden olyan kolcson, részletfizetés vagy halasztott fizetés, amelyet
gazdalkodo szervezet fogyaszto részére nyujt az dltala forgalmazott aru
megvasarlasahoz illetve az daltala nyujtott szolgaltatas

igénybevételéhez.”
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E meghatarozas a eltér a direktivatél nem csupédn a fogyasztd és a
hitelez6 fent emlitett fogalmi meghatarozasa miatt, hanem abban is,

hogy ez esetben a hitelezd csak sajat arut/szolgaltatast finanszirozhat.

Tovabbi eltérést jelent, hogy a direktiva hatdlya alol kizar bizonyos
részletfizetéseket. Az Fgytv. szerint pedig lehetdség van részletfizetés
forméajaban kdlcsont nyajtani. Bar mind a két hazai téorvény deklardlja
¢s sok tekintetben a szabalyozasnal figyelembe veszi a direktiva
eléirasait, ugyanakkor a torvényalkotdé szandékat nem pontosan

kovethetd indokbol duplikdlja e jogintézmény szabdlyozasat.

A 87/102 iranyelv 90/88 EGK irdnyelvvel valé modositdsa részletesen
rogziti az ¢éves szazalékban kifejezett hiteldij figyelembe vehetd
koltségelemeinek felsoroldsat, valamint meghatdrozott matematikai
képletet ir elé annak szadmitdsdhoz. A 98/7 irdnyelv modositasban
foglalt képletet az EBKM szamitdsi modjarol is sz6ldo modositott

41/1997 (III. 5) Korm. rendelet nem tartalmazza.
2. Az irdnyelv hatdlya alol kivett kérdések (2. cikk):

Az irdnyelv taxativ felsorolasban hét esetet emlit, mely esetekre hatalya
nem vonatkozik. Ezzel szemben az ott felsoroltak koziil néhanyat a Hpt.
214/A § emlit azon kdlcson formakra nézve, melyeket az iranyelv 11. §-
a tartalmaz, ott azonban kiilon korldtok megszabasa nélkiil. A Hpt. tehat
nem alkalmaz altaldnos hatdlyra vonatkoz6 korldtozéasokat, ahol viszont
megszoritast tartalmaz, arra nézve az irdnyelv nem rendelkezik
megszoritasokkal. Az Fgytv. hatadlya ala azon fogyasztasi kolcsonok
esnek, melyek kiviil vannak a Hpt.-ben foglalt fogyasztasi koélcson
szabalyokon. Minthogy az Fgytv. citdlja az irdnyelv Dbeépitését
szabalyai kozé, kérdéses, hogy melyek tehat az altala figyelembe vett

hatalyra vonatkozd szabalyok.
3. A kolcsonszerzodés tartalmi elemei (4. cikk):

A 4. cikk szerint az irdsban megkdtni rendelt szerz6dés tartalmazza

238



- az éves hiteldij mértékének meghatarozasat,

- azokat a feltételeket, amelyek mellett az éves hiteldij modosithato;

- a fogyasztonak a hitel visszafizetése érdekében teljesitendo, tovabba a
kamatok és mds koltségek fizetésére vonatkozo kifizetései Osszegének,
szamanak, gyakorisaganak vagy idopontjanak kimutatasat, lehetoség szerint
e kifizetések teljes Osszegét is feltiintetve;

- az la cikk (2) bekezdésében hivatkozott kéltségtételek kimutatasat ... ... ”

Emellett tartalmaznia kell a szerzédés egyéb lényeges feltételeit. Az

iranyelv melléklete példaléozva felsorol ilyen feltételeket.

Ezek koziil a Hpt. beépiti a szerzddés kotelezd tartalmi elemei kozé a
szerz0dés targyat, a szilikséges biztositékok meghatdrozasat ¢és a

biztositdsok megjelolését.

Ezzel szemben az Fgytv. ilyen, a tagadllamokra bizott potfeltételként
ugyancsak emliti a szerzddés targyat képezd aru vagy szolgéltatas
meghatdrozasat, a szerz6dés alapjan fizetendd ellenszolgaltatas
meghatarozasat, a tulajdonjog atszalldsanak iddpontjat és feltételeit,
valamint azt az Osszeget, melynek elérése esetén a fogyasztd hatranyos

jogkovetkezmények nélkiil a szerz6édéstol elallhat.

Az iranyelv példalozo felsorolasok korében az egyes daruk vagy
szolgaltatasok vételének finanszirozasdra vonatkozd hitelszerzddések
esetében csupdn egyetlen olyan esetet emlit, melyr6l az egyébként
teljességre torekvd Fgytv. sem emlékezik meg, nevezetesen utalést arra,
hogy a fogyaszté az 1d6 eldtti visszafizetés esetén a hitel teljes

koltségének aranyos csdkkentésére jogosult.

Megallapithatdo tehat, hogy a két magyar torvénybeni szabdalyozads a
szerz0dés lényegi tartalmi elemeit nem azonos moédon rendezi,
ugyanakkor egyik sem emlékezik meg — az ugyancsak a direktiva
mellékletében példalozva megadott — a hitelkartydval lebonyolitott

szerzO0dések tartalmi elemeirdl, a folydészamlds kolcsonszerzddések
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illetve az irdnyelv hatdlya ald tartozé mas kdlcsonszerzddések tartalmi

elemeirdl.
4. Aru tulajdonjogdnak visszaszdlldsa a hitelezére (7. cikk)

Egyik hazai torvény sem rendelkezik azon feltételekrél, melyet
aruhitelnytjtds esetére kellene meghatdrozniuk, mikoris az 4aruk
tulajdonjoga visszaszall a hitelnytjtora, kiilondsen abban az esetben, ha

a fogyasztdo ehhez nem jarul hozza.

E tagadllamok 4ltal alkotand6é szabalyoknak biztositaniuk kell tovabba
azt is, hogy amikor a hitelezé az aru tulajdonjogat visszavette, a felek
kozotti  elszamolas olyan moédon torténjen, hogy a tulajdonjog

visszavétele ne eredményezzen jogalap nélkiili gazdagodast.
5. Elotorlesztés (8. cikk):

Az irdnyelv szerint a ,fogyaszto jogosult a hitelszerzédés szerinti
kotelezettségeinek teljesitésére a  hitelszerzodésben meghatarozott
idopont elott. Ilyen esetben, a tagallamok adltal meghatarozott
szabdalyok szerint, a fogyaszto jogosult a hitel teljes koltségének

aranyos csokkentésére.”

Mind a Hpt, mind az Fgytv. foglalkozik az eldtdorlesztés kérdésével.A
Hpt. 214. § (1) bekezdése szerint a ,,Fogyasztasi kolcsén esetében az
ligyfél — a szerzodés megsziintetése érdekében — minden esetben élhet a
hatarido (lejarat) elotti teljesités, torlesztés jogaval. (2) Ha a
fogyaszto ¢l az (1) bekezdésben meghatarozott jogaval, a hitelezo
kételes a hiteldijat ardanyosan csokkenteni.” A Hpt. fenti rendelkezése
szlkiti az irdnyelvben megfogalmazott fogyasztoi eldtorlesztési
lehetdséget, arra az esetre, amikor azt a fogyasztdé a szerzddés
megsziintetése érdekében teszi. Igy olyan elétorlesztésre, mely csak a
terhek csOokkentésére, de nem a szerzéddés megsziintetésére iranyul, -
nem megengedett. A Hpt. 212. (2) teljes hiteldijrol beszél, igy a 214. §

(2)-ben is arra kellene utalnia a jogszabalynak. Nincsenek azonban
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meghatarozva az aranyos koltség csokkentés szabalyai, amit az irdnyelv

eloir.

Az Fgytv. 7. § (7) bekezdése szerint a fogyasztdo minden esetben ¢lhet a
lejarat eldtti teljesités jogaval, ennek kovetkezménye hasonldéan van

megjeldlve a Hpt.-ben foglaltakhoz.

Fenti két jogszabaly tehat, az irdnyelvnek valdo megfeleléssel a jelenlegi
Ptk. eldirasokhoz képest jelentds eldrelépést tesz a fogyasztd
¢rdekeinek védelme terén, hiszen nem hogy kamat vagy koltség
megfizetésével nem lehet sujtani a fogyasztot eldtorlesztéskor, de még

aranylagosan csdkkenteni is kell a teljes hiteldijat.
6. Engedményezés (9. cikk)

. A hitelszerzodés szerinti hitelezoi jogok harmadik félre torténd
dtruhdzdasa esetén, a fogyaszto jogosult a harmadik személlyel szemben
minden olyan kifogast érvényesiteni, ami megillette ot az eredeti
hitelezovel szemben, ideértve a beszamitasi kifogast is, ha ez az adott

tagallamban megengedett.”

Az engedményezés kapcsan az Fgytv. 7. § (1) a.) pontja rogziti, hogy a
Ptk. engedményezésre vonatkozd szabdlyaitdél a fogyasztd hatranyara

eltérni nem lehet.
7. Valtoval torténd fizetés (10. cikk)

Az iranyelv 10. cikke eléirja, hogy azokban a tagallamokban, ahol a
valtoval torténd fizetés (ideértve a sajat valtot is) lehetséges, illetve
lehetéség van a valtoval torténd biztositéknyujtasra (ideértve a sajat
valtot és csekket is) biztositani kell a fogyaszté megfelelé védelmét

ezen eszkozok alkalmazésa esetén.

A Hpt. és az Fgytv. egyezd eldirdsokkal ugy rendezi a fogyaszto
megfeleld védelmét ezen eszkozOok alkalmazéasa esetén, hogy -—
valtokotelezettség vallaldsara a fogyasztdé nem kotelezhetd és csekk

nem bocsathatd ki biztositékként. Amennyiben mégis valtdo vagy csekk
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kibocsatasra keriilt, a fogyaszté kovetelheti barmikor ezen eszkdzdk
visszaadasat és a hitelezd felel a fenti eszkozok kibocsatasaval

kapcsolatos karokért.
Fenti rendelkezések megfelelnek az Unio eldirdsainak.
8. Fogyasztoi jogok a szallitoval szemben (11. cikk)

Az iradnyelv eldirdsokat fogalmaz meg arra az esetekre, amikor az 4aru
vagy szolgaltatas szallitoja nem szerzédésszerlien teljesit. A fogyasztd
szallitoval szembeni jogorvoslati jogait illetéen az irdnyelv az alabbi

konjunktiv feltételeket tamasztja:

(1)a fogyasztd aruvasarlds vagy szolgaltatasban valo részesiilés céljabol
olyan személlyel kot hitelszerzddést, aki nem azonos azok szallitojaval;

és

(ii)a hitelez6 és az aruszallitdo vagy a szolgdltatast nyujtoé kozott
elozetes megallapodas 1étezik arrdl, hogy a fogyasztd részére kizardlag
az adott hitelezd nyujthat hitelt ettdl a szallitotol torténd aru- vagy

szolgaltatas vasarlasara; és

a fogyaszto hitelét ennek az eldézetesen megkdtott megallapodasnak

1étrejottét kovetden kapja; €s

a hitelszerz6dés szerinti termék vagy szolgaltatds nem vagy csak
részben keriil leszallitasra vagy az nem felel meg a szallitasi

szerz6désnek; és

a fogyaszto jogorvoslattal €1t a szallitoval szemben, de az nem vezetett

eredményre.

A jogorvoslati jogokat és gyakorlasanak feltételeit a tagallamok

hatdrozzdk meg.

Az iranyelv rogziti, hogy a fenti feltételek nem vonatkoznak a 200

ECU-n¢él kisebb értékt iigyletekre.
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A hazai szabdlyozéasban a fent emlitett a.) pontbeli feltétel miatt (a
hitelez6 ,,nem azonos azok szallitéjaval”) az Fgytv. nem tartalmaz
rendelkezéseket, mert ott csak a sajat forgalmazasu aru

megvasarlasahoz (ill. szolgéltatds nyajtasdhoz) adhato fogyasztoi hitel.

A Hpt. 214 A § néhany ponton eltér a direktiva eldirdsaitol igy nem
szerepel az a megkotés, hogy a fogyasztd a hitelt az el6zetesen

megkotott megallapodas létrejottét kovetden kapja.

Tovabbi eltérés, hogy a direktiva szerint a szallitoval szemben
jogorvoslattal kell élnie a fogyasztonak és ennek eredménytelennek kell
lennie. Arrdl a direktiva hallgat, hogy mit ért azon kitétel alatt, hogy a

wjogorvoslat nem vezetett eredményre”).

A Hpt csak annyit mond, hogy az értékesitd a kdvetelésnek hataridében
nem tett eleget, ami nem azonos az iranyelvben irt

,eredménytelenséggel”.

Az értékhatarok tekintetében a Hpt. olyan szabalyokat iktat be,
melyeket a direktiva a hatallyal kapcsolatos eldirdsoknal sorol fel, fenti

esetekre az iranyelv ugyanis csak a 200 ECU-s értékhatart emliti.
9. A kolcsonnyujtasi tevékenység hatosagi feliigyelete (12. cikk)

Az iranyelv meghatadrozza a kolcsdonnyujtasi tevékenység végzésének
jogi kereteit, azaz kotelezettséget r6 a tagdllamokra azon feltételek
megteremtésére, mely e tevékenység hivatalos engedély alapjan torténd
végzésére vagy hivatalos szerv altali feliigyeletére vonatkoznak akar
megfeleld hataskoérii olyan szervek létrehozasa utjan is, - melyek a

hitelfeltételekkel kapcsolatos panasziigyeket is intézik.

A Hpt. megfelelé garancidlis szabalyokat biztosit a fogyasztasi
kolcsonszerz6dések hatosagi ellendrzésére, az Fgytv.-ben azonban a
fogyasztasi  kolcson szabalyai meglehetdsen ¢letidegenek a

fogyasztovédelem egyéb feladataitol.
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fgy sem a 43. §-ban foglalt hataskori szabalyok kozott, sem a 89/1988
(V. 8) Korm. rendelet 46. §-ban a Fogyasztovédelmi Fofeliigyeldség és
a feliigyeldségek feladat- ¢és hataskorének tovabbi részletszabalyai
kozott nem  taldalunk specifikus, a fogyasztdsi kolcsoniligyek

ellendrzésével, a panasziigyek intézésével foglalkoz6 rendelkezéseket.

Ugyancsak a koOlcsonnyujtasi tevékenység jogszertiségét hivatottak
elosegiteni a 14. cikk rendelkezései, melyek szerint a tagallamoknak
biztositani kell, hogy a hitelszerz6dések ne térjenek el a fogyaszto
hatrdnyara az irédnyelvet végrehajtdé vagy annak megfeleld nemzeti
jogszabalyokban foglalt eldirdsoktol. Erre nézve nem taldltunk hazai

rendelkezéseket.

Emellett a tagéllamoknak biztositaniuk kell azt is, hogy ne lehessen
megkeriilni az irdnyelvben foglaltakat a szerzddések megfeleld
altalanositasaval, kiilonosen a hitelosszeg tobb szerzddésre torténd

szétosztasa révén.

Fenti anomdlidkat célszerii lenne megvizsgalni ¢és az 1) Ptk.

megalkotasa sordn orvosolni.
5.2. A késziilé szabalyozas jellemzéi

Az EU iranyelvek, melyek Iényegét mar bemutattuk, kiilonds
figyelmet szentel a fogyasztévédelemnek. A fogyasztovédelem egyik
specidlis teriilete a fogyasztdsi kolcsdnnyujtas, mely sok, — a hitel-
¢s kolcsonszerzddés 4altalanos szabalyaitdl eltéré — rendelkezést
indukal. Ezt figyelembe véve az uj Ptk.-ban kiilon szabalyozni kell
ezt a jogintézményt, ugy, hogy ,e korben ode kell figyelni a
parhuzamos szabalyozdas elkeriilésére”.(Ez utobbi megjegyzés a
jelenlegi szabalyozdsra wutal, mikoris mind a Hpt., mind a
fogyasztovédelemmel kapcsolatos  jogszabaly  rendelkezik e

kolecsonformardl, némileg eltérd rendelkezések mellett.)

A koncepci6 nem bontja ki részletesen szabdalyozassal kapcsolatos

elvarasait. A fogyasztdsi kolcsont — fogyasztdéi kolcsonként — igen
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részletesen szabdlyozza a tervezet, tulajdonképpen A4tiiltetve az
iranyelv rendelkezéseit. A tervezet fogalom meghatirozdsa némileg

eltér az irdnyelv definiciojatol.

Ehelyiitt Osszehasonlitjuk az irdnyelv ¢és az elsd szdvegtervezet

eltéréseit.

Iranyelv: , hitelszerzédés” olyan szerzédés, amely alapjan a hitelezo
a fogyasztonak hitelt nyujt vagy annak nyujtasara igéretet tesz
halasztott fizetés, kolcson vagy mas, ezekhez hasonlo pénziigyi

megoldas formajaban.”

Tervezet: ,,Fogyasztoi kélcsonszerzodésnek mindsiil minden olyan
megdllapodas, amelyben a hitelezé a fogyasztonak fizetési haladékot,
kélcsont vagy bdrmilyen hasonlo anyagi tamogatdst nyujt.” A
szohaszndlaton kivil eltér6 az a megfogalmazas, mely a

»hiteligérvényt” nem tekinti fogyasztoi kdlesonnek.

Az iranyelv — egy masik definicioja megjeloli a fogyasztdot, aki
solyan természetes személy, aki az iranyelv hatalya ala tartozo
igyletek soran olyan célbol jar el, amely sajat kereskedelmi vagy

szakmai tevékenységi korén kiviil esik.”

Ilyen meghatarozassal a tervezet nem ¢l, bar — véleményem szerint —

sziikséges volna.

Eltéro a fogyasztasi kdolecsonnek nem mindsiilé szerzddések kore és az

értékhatarok.

Az iradnyelv nem fliz semmisségi kovetkezményt a szerzddésben
szabdlyozandd kérdések feltiintetésének elmulasztdsdhoz, mig a
tervezet azt teszi. Az irdnyelv altal példalézva megadott 1ényeges
tartalmi elemek kozott szerepelnek olyan kikotések, melyeket igen
fontosnak tarthatunk a fogyasztdi kdlcsdonszerzédésben szabdlyozni,

bar a tervezet ezeket nem emliti, pl.:

- szerz0dés targyat képezd aruk ¢és szolgdltatdsok
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megnevezéseit;
- a vételdrat és a fogyasztoi kdlcson szerint fizetendd arat,

- utaléast arra, hogy ki az aru tulajdonosa (ha a tulajdonjog
nem szall 4t azonnal a fogyasztora) ¢és azokra a
feltételekre, melyek alapjan a fogyaszté az daru

tulajdonosava valik;

- adott esetben az az iddtartam, ami alatt a fogyasztd a
szerzO0déstdl kovetkezmények nélkiil elallhat.

(megfontoléasi 1d0)

Az irdanyelv szerint a tagdllamoknak biztositaniuk kell, hogy a
hitelszerzédés 1éte ne befolyasolja az ilyen szerzO0dés
felhatalmazasaval megvasarolt aru vagy szolgdltatds szallitdjaval
szembeni fogyasztdi jogokat a szallitd szerzddésszegése esetén. A
tervezet a szallitdé késedelmes vagy hibds teljesitése esetére biztositja
a fogyasztd fizetés-visszatartasi jogat a fogyasztdi kdlcsonszerzddés
alapjan esedékessé valo fizetései tekintetében a szallitoval szemben

igényei kielégitéséig.

Ez az id6hatar nélkiili visszatartasi jog rendkiviil sérelmes lehet a
hitelezd részére, hiszen az ily mdédon torténd szabdlyozas azt is
involvalna, hogy adott esetben tobb ¢éven keresztiil tartd per

elézhetné meg az igény kielégitését.

Nincs szabdlyozva a szerzddésszegés bizonyitasanak kérdése. A
fogyasztd javara a tervezet elallasi jogot is biztosit a
kolcsonszerzodéstol is a harmadik személy (szallito)
szerz6désszegése esetén. Véleményem szerint ezen elallasra is a Ptk.
szavatossagi jogok gyakorlasdra vonatkozd szabdalyai az irdnyadok,

tehat arra csak a végsd esetben keriilhet sor.

Tekintettel arra, hogy a szallitdé nem szerzddést kotd fél a fogyasztoi
kolcsonszerzédésben, igy — az  4altala folydsitott koleson

visszafizetését sem kérheti az eredeti 4allapot helyreéllitasakor-
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véleményem szerint téle a hitelezd csupan a szerzédésen kiviil

J4

okozott kara megtéritését kérheti.

Nem tartom a gyakorlatban megvalosithatonak a tervezet szerint irt

megoldast, mely szerint ,,eldllds esetén a fogyasztd koteles az arut a

hitelezének kiadni.” ,,Amennyiben az daru a fogyaszto tulajdonaban
volt, az dtadassal — amennyiben a fogyasztoval szembeni fizetési
kitelezettségének eleget tett — a  hitelezo megszerzi az aru

tulajdonjogat.” A hitelez6k ugyanis nem foglalkoznak arukészletek

tulajdonjoganak megszerzésével, majd aruértékesitéssel.

A tervezet rendkiviili hitelezdi felmondési okot tartalmaz a fogyaszto
fizetési késedelme esetére. A felmondas esetei feltehetdleg azonnali
hatalyuak, bar ezt a tervezet nem emliti. A fizetési késedelemre —
valdsziniileg értve ezalatt a tdke- és kamatfizetést is — vonatkozo
felmondasi jog gyakorlasdhoz O6sszeghatart ir el6 a lejart tartozéassal

kapcsolatban, valamint legaldbb két hetes pothatarido tizését.

Minthogy azonban a fogyasztéoi kolcsonre is a kolcsonszerzdédés
szabdlyait rendeli hattérszabalyként alkalmazandoénak a tervezet, igy
az ott szabalyozott esetek a fogyasztdi kdlcsonre is alkalmazandok a

fent irt eltéréssel.
5.3. A fogyasztasi kolcsonszerzodés jellemzoi a gyakorlatban

A dolgozat eldstavdban mar emlitett, a tisztességtelen szerzddési
kikotések alkalmazasat tilté 93/13 EGK irdnyelv jellemzdit Benacchio
a fogyasztoi szerzddések vonatkozasdban az aldbbiak szerint foglalja

0ssze:

a.) ,a szabdlyozas csak a fogyasztoi szerzdodésekre vonatkozik,
(amelyeket tehdat egy fogyaszto és egy onallo foglalkozasa, illetve iizleti

tevékenysege kiorében eljaro személy kozott),

b) fogvasztonak szamit barmely természetes személy, aki a szerzddést
onallo foglalkozasa vagy iizleti tevékenysége kérén kiviil eso célbol

koti;
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c) az iranyelv bevezeti a tisztessegtelen szerzodési feltétel (kikotés)
fogalmat, .. amelyet az egyik fél egyoldaluan, a johiszemiiség
kévetelményeinek megsértésével allapit meg, ¢és amely a felek
szerzodésbol  fakado jogosultsagait és kotelezettségeit jelentds
mértékben a feltétel megdllapitojanak elényére, igy a masik fél

hatranyara hatarozza meg.”

Az iranyelv kimondja, hogy a kikotéseket egyértelmiien és kozérthetden
kell megfogalmazni ¢és kétség esetén a fogyasztonak kedvezdbb

értelmezést kell elfogadni.

Az iranyelv a tagdllamok feladatdva teszi annak meghatarozéasat, hogy
szankcionaljak a tisztességtelen kikotést, lehetdség szerint a részleges

érvénytelenség kimondasaval.

Az irdnyelv melléklete példalézo jelleggel 17 tisztességtelennek
mindsithetd  kikotést sorol fel. Ezeket a 18/1999. (II. 5)
kormanyrendelet vette at. 18/1999 (II: 5) Korm. rendelet a fogyasztoval
kotott szerzdédésben tisztességtelennek mindsiilé feltételekrdl : ,,2. §. 4
fogyaszto szerzodésben az ellenkezé bizonyitasig tisztességtelennek kell
tekinteni kiilonosen azt a szerzodési feltételt, amely.... D.) lehetdové
teszi, hogy a fogyasztoval szerzodd fél a szerzodést egyoldaluan, a
szerzodésben meghatarozott alapos ok nélkiil modositsa, kiilonosen,
hogy a szerzdodésben megallapitott pénzbeli ellenszolgdltatas mértékét
megemelje vagy lehetové teszi, hogy a fogyasztoval szerzdédo fél a
szerzodeést egyoldaluan, a szerzodésben meghatarozott alapos okkal
modositsa, ha ilyen esetben a fogyaszto nem jogosult a szerzédéstol

’

azonnali hatallyal elallni vagy azt felmondani.’

Fentiek aldahuzzak annak szilikségességét, hogy az egyoldalu hitelezdi
szerz0désmodositashoz ,alapos ok” sziikséges ¢és biztositani kell a

fogyasztd-adds szamdara a szerz6dés megsziintetés jogat.

A fogyasztdoi kolesont meghaladd korben, a lakossdgi hitelezésben
(ideértve a lakashiteleket, a folyoszamlahiteleket, a kartyahiteleket, a

gépkocsi hiteleket is) a PSZAF ajanlast adott ki (9/2006. (XI. 7.) a
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(1)

(i)

hitelintézetek szdmara, mellyel hatdsdgi szinten a fogyasztdévédelem
tekintetében I1ényeges eldrelépést tesz. Ebben az iligyfélvaltoztatas
részletes elveit bontja ki. Az elvek vonatkoznak a banki
termékkivalasztdst megeldzé féazistol kezdve, a szerzédéskotést
megeldzd tajékoztatdson at a szerzdédéskori tajékoztatdsra. Kiilon kitér
az ajanlas az akcios feltételi hitelek esetén a THM kozlésére, a
Kozponti Hitelinformédcidés Rendszerben valod szereplés szabalyaira, a
hitelbiralati 1d6 rogzitésére, a hiteltermékek koltségstruktirdjanak

transzparancidjara, az egyoldalt szerz6désmodositas lehetdségeire.

A fogyasztasi kolcson fent emlitett jogszabalyi hatterén a pénziigyi
szolgaltatok altaldanos szerz6dési feltételekben (, ASZF”) szabalyozzak

e kolcsonfajta specidlis szerzd6dési kikotéseit.

A fogyasztdsi koOlcson természetébdl addédoéan az illetd pénziigyi
szolgaltatdval (,bank”) szerzOdéses kapcsolatban allo
kereskedd/szolgaltato (,, kereskedo™) altal forgalmazott, az ados altal
kivalasztott aruk megvasarlasahoz nyujtott kolcson feltételrendszerét
tartalmazza az ASZF. A kolcson az adott termék/szolgaltatas fogyasztoi

aranak kiegyenlitésére szolgdl, azaz a kdlcson célhoz kotott.

a fogyasztdsi kolcsont maganszemélyek nem iizletszeri
tevékenységiik keretében vehetik i1génybe a mindennapi élet
targyainak megvasarlasahoz, javittatasahoz, szolgaltatasok

igénybevételéhez;

a fogyasztdo a hitelszerz6dés alairasa eldtt kézhez veszi a
szerzddéstervezetet, melyben a bank részletesen kozli a
kolcsonnytjtas valamennyi feltételét, ideértve két tizedes jegy
pontossagig a teljes hiteldij mutatot (THM, ideértve az iigyleti
kamaton feliil a kiilonb6z6 dijakat, jutalékokat és koltségeket, mint
pl. a hitelképesség- és hitelfedezetvizsgalati dij, hiteligénylési dij,
rendelkezésretartasi jutalék, szerzédéskotési dij, folydsitasi jutalék,
szerz0désmodositasi dij, kezelési koltség stb., de ide nem értve a

hitelmiiveletekhez kapcsol6do pénzforgalmi szolgaltatasok dijat és a
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(iii)

késedelmi kamatot), illetve a kdlcson felvételével, visszafizetésével,
megszegésével kapcsolatos olyan koltségeket, melyeket a THM nem
tartalmaz, ugy mint a kdzokiratba foglalas koltségei, a prolongalasi
koltség, biztositdsi és garanciadijak;( Megjegyzendd, hogy fentiek
elmaradasa esetén a Hpt.lehetdvé teszi a szerzddés megtamadasat,
védve a fogyasztot, akinek a hitelszerz6dés megkotése eldtt
kalkulalnia kell — lehetdség szerint - a ,hitel arat”. A ,lehetdség
szerint” kitétel arra utal, hogy a kamat-és arfolyamkockéazatot a THM

nem tartalmazza.)

a kotelez6 eldtorlesztés joga megilleti a fogyasztot. A PSZAF
9/2006 ajanldsa javasolja, hogy a pénziligyi intézmény egyoldalu
szerz0dés modositdsa esetén, ha az ligyfélre egyoldalt hatranyt okoz
¢s az lgyfél felmondja a szerzddést, ne szamitson fel eldtorlesztési

dijat.

Az adosnak a szerzddésben ki kell jelentenie, hogy a szerzddés targyat
képezd arut/szolgaltatdst (,,aru”) atvette és felhatalmazza a bankot arra,
hogy a kdlcson Osszegét, az aru ellenértékének kiegyenlitése céljabol, a

kereskedd altal megjeldlt bankszamla javara utalja at.

A kolcsonnyujtas elott a bank elvégzi a hitelbirdlatot, ideértve az
igényelt biztositékok feliillvizsgalatat is. A kolcson folyodsitdsa akkor
torténik meg, ha az ados a vallalt sajat erdt (ha van ilyen), valamint a
kolcsonhoz kapcsolodd dijakat és koltségeket megfizette a kereskedd
részére, ¢€s ezt igazolja a bank felé. A folyositas a kereskedd
bankszamlajara, atutaldssal torténik, vagy végbemehet hiteligérvény

kiadasaval is.

A kolcson hiteldija valtozo, a valtozasokat a bank annak bevezetése

elott 15 nappal elobb kozli az addssal irdsban ill. hirdetmény Gtjan.

A fogyasztasi kdleson egyik specidlis biztositéka a vételi jog. Ez a jog
a bankot a kdlcson folydsitasdval megvasarolt drura vonatkozoan illeti
meg. A vételi jog a Ptk. altal megengedett maximum 5 évre szolgal a

bank szamadara biztositékul. Vételarként a felek a vételi jognak a
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szerz6dés megkotését kovetd egy ¢éven belili gyakorldsa esetén
altalaban az 4ru megvasarlaskori vételaranak 45-50%-4t, egy éven tul

pedig 20%-a koriili 6sszeget kdtnek ki.

A vételi jog gyakorldsanak feltétele, hogy az adds irasbeli felszolités
ellenére ne vagy ne szerzddésszerlien teljesitse a kdlcsdonszerzédésbol
szdrmazo kotelezettségét ¢és ezért a szerzOdés azonnali hatélyu

felmondasara keriiljon sor.

A vételi jog lehivasra keriilhet abban az esetben is, ha a vételi joggal
terhelt vagyontargy értékének értékesithetdsége barmely ok miatt olyan
meértékben csdokken, hogy az veszélyezteti a bank kielégitési joganak

gyakorlasat, feltéve, hogy az addés tovabbi biztositékot nem nyujtott.

Természetesen a felek kikdtik a vételi jogot biztositd szerzdédésben,
hogy a vételi jogot terhelt 4rit nem lehet elidegeniteni, megterhelni,
hasznalatat és/vagy birtoklasdt harmadik személy javara barmely

jogcimen, akar idélegesen sem atengedni.

Az adods kotelezettsége, hogy értesitse a bankot, ha az arut kicserélik.
Az értesités elmulasztdsa a szerz6dés azonnali hatalyu felmondasara

vezethet.

VII. Egyéb hitel-igénybevételi médok

Mint mar emlitettiik, a hitelszerzodés keretében a nemzetko6zi
hitelezésben az ,egyszerl” kolcsOnnyujtason til mas modon is

finanszirozhato az adds:

(1) banki elfogadvany (,, bankers acceptance” - ,,BA”) utjan,
mely a valtdo egyik formdja, igy annak ismertetése utan

targyaljuk;

(i1) okmanyos meghitelezés (,, documentary letter of credit”)
(,L/C”) formajaban, illetve ennek alfajaként készenléti

(,,standby”) meghitelezéssel.
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1. Akkreditiv (okmdnyos meghitelezés)
1.1. Fogalma és jellemzdi

Az akkreditivet (okmanyos meghitelezést) a 9/2001 (MK 147.) MNB
rendelkezés 13 §. (2) a belfoldi fizetési modok kozott emliti az alabbiak

szerint:

»A belfoldi fizetési forgalomban az alabbi alkalmazhato fizetési modok

a kovetkezok:
Bankszamlak kozotti fizetések
c) okmanyos meghiotelezés (akreditiv)”

A 26. § (1) szerint) az akkreditiv fogalmat az aldbbiak szerint

hatdrozhatjuk meg:

,o0kmanyos meghitelezéssel a hitelintézet (nyito hitelintézet) — az
alapiigyletben kotelezett megbizasa alapjan — sajdat nevében arra vallal
kotelezettséget, hogy ha a kedvezményezett meghatdrozott hataridon
beliil a meghatarozott okmanyokat hozza benyujtja, akkor az okmanyos
meghitelezésben meghatarozott Jsszeget okmdnyok megfeleldsége

’

esetén részére megfizeti.’

Az akkreditiv funkcidoja a fizetés lebonyolitasan tul, a rovid lejaratu
finanszirozas lehetdsége, emellett hitelezés biztositékaul 1is
szolgalhat, és potolhat bankgaranciat is. Ez utdobbi funkcidja az un.
készenléti (standby) akkreditivnél jelentkezik, mert vannak orszagok,
ahol a  banktorvény a  bankoknak  tiltja, hogy idegen
kotelezettségekért feleldsséget vallaljanak (pl. USA). A készenléti
akkreditiv jellemzdje, hogy a nyitd bank fizetést igér arra a nem-vart,
de valoszintsithetd esetre, ha a megbizdja (vevd) szerzddéses
kotelezettségét nem teljesiti. Bar igénybevétele torténhet a
kedvezményezett nyilatkozataval is, gyakrabban intézvény (draft)

ellenében torténik.
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Az akkreditiv eldnyei az eladd szdmara, hogy

- a bank 0Onallo jogiigyletben, absztrakt moddon igér
fizetést, azaz az akkreditiv megnyilta utan a fizetés

elszakad a vevo szandékatol;

- az eladod az 4ruszallitdssal egyidejlileg juthat az daru
ellenértékéhez, miutan benyujtja a bankhoz a teljesitést

(pl. aruszallitast) igazoldé okméanyokat.

A vevde szamdra elényként jelentkezik, hogy az akkreditiv
feltételeinek pontos meghatarozasaval, és a megfeleld0 okmdanyok
eldirasaval kikényszeritheti az eladd szerzddésszerli teljesitését,
hiszen bankja csak rendben 1¢évd, akkreditiv-konform okmanyok
ellenében fizet. Ha a vevd beleegyezik az akkreditiv Gtjdn torténd
fizetésbe, kedvezObb arat és jobb iizleti feltételeket érhet el. Az
akkreditiv eldnyeit dr. Keresztes Gabor az alabbiak szerint foglalja

0ssze:

. Az akkreditiv ugyanis biztositékot nyujt az eladonak arra, hogy
kovetelését a vele szemben az akkreditiv-jogviszony alapjan
kotelezett banktol, a vevo fizetokészségére vagy fizetoképességére
tekintet nélkiil megkapja. A vevonek pedig lehetéséget nyujt arra,
hogy az akkreditiv igénybevételének feltételéiil szolgdlo okmdanyok

eldirdsdaval az eladdét szerzédésszerii teljesitésére szoritsa.’®”

1.2. Az akkreditivvel kapcsolatos biroi gyakorlat

A hivatalosan kozzétett Legfelsébb Birdsag altal hozott dontvények
koziil egy foglalkozik az okményos meghitelezéssel (akkreditivvel) a

BH 1997. 196.

A hatarozat a megbizott altal igénybevett bank (fizeté bank)
felelosségét boncolgatja. A jogesetben a fizeté bank elfogadott

kedvezményezettként olyan személyt, akit az eredeti

% Dr. Keresztes Gabor: A fizetés biztositékai a kiilkereskedelmi kapcsolatokban (VIIL. fejezet) a
Kiilkereskedelmi Tevékenység Jogi Kézikonyve, ELTE Jogi Tovabbképzd Intézet, 1994. 149. o.
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kedvezményezett nyilatkozata nem nevezett meg, és az akkreditiv
szOovegébdl kitinéen nem volt atruhdzhatdo. Minthogy az iligyben
engedményezési szerz6dés megkotésére sem keriilt sor, igy a fizetd
bank csak a sajat veszélyére teljesithetett. A fizetd bank az
akkreditiv terhére torténd fizetéseknél eltért a nyitébank utasitasatol.
Minthogy a fizetd bank a nyitobankkal 4ll jogviszonyban, ezt nem
tehette volna meg, magatartasa jogellenes volt ¢és a kartéritési
feleldsségét megalapozza. A Legfels6bb Birosdg megitélése szerint
ez a felelésség akkor is fenndll, ha a fizetésnél a megbizd akaratanak

megfelelden jart el és a fizetd bankot a megbiz6 jeldlte ki.

Az akkreditiv 6nallo, absztrakt jellegébdl fakad, hogy — éppen tugy,
mint a bankgarancia esetében — igen sziik kdrben van lehetdség arra,

hogy a fizetésre kdtelezett bank visszautasitsa a fizetést.

Az EBH 2001.537., valamint a BH 2002.274. dontvények az
alabbiakat szogezik le:

»Az akkreditiv absztrakt jellegébdl, abbol, hogy az akkreditiv alapjan
teljesitendo fizetésnél a meghizo és a bank kézotti, illetve a meghizo
és a vele szerzodo fél kozotti alapligylet nem vizsgéalhatd, és az
alapjogviszonybol eredo kifogdasok nem hozhatok fel, az kévetkezik: a
benyujtott okmanyoknak az akkreditiv eldirasain tulmend tartalmi
valosaga nem vizsgalhato, csak az, hogy az okmdanyok megfelelnek-e
az akkreditivben eldirt kikotéseknek. Az okmdnyok esetleges
hamissaga a bank fizetési kotelezettségét nem befolyasolja. A bank
csak az esetben mentesiilhet a fizetési kotelezettség aldl, ha
bizonyithato, hogy a hamisitast maga a kedvezményezett végezte,

vagy abban részt vett.”

Az emlitett dontvények természetszeriileg figyelembe vették a

Nemzetkdzi Kereskedelmi Kamara szokvanyéanak kikotéseit.

Megallapitottak, hogy a szokvadny 13. és 14. cikkének eldirasai
szabadlyozzak a bank &ltal végzendd vizsgdlat modjat, a kifogasolas

lehetéségét és hataridejét.
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,A szokvany azonban sem itt, sem masutt nem rendelkezik a bank
eljarasarol abban az esetben, ha az okmadnyok tartalmi valdsaga

’

tekintetében meriil fel aggalya.’

A szokvany az okmanyvizsgéalatot csak szigort formai kovetelmének
tekintetében engedi meg, és a bank nem jogosult az alapiigylet valds

teljesitését vizsgalni, igy az okmanyok valodisagat sem.

1.3. Az akkreditiv szabalyozasaval kapcsolatos koncepcionalis

elképzelések az uj Ptk.-ban

Az akkreditivet a hazai szabdlyozas ¢és a Regles is — elsdsorban fizetési
modnak, masodsorban biztositéknak tekinti és nem a hitel igénybevétel

egyik forméjanak, mint az angolszasz gyakorlat.

A koncepcié  azért tartja  szabdlyozanddénak a  pénz-  és
értékpapirkdtelmek kozott, mert ,sok hasonlosag és kiilonbség
mutatkozik az akkreditiv és (bank)garancia kozétt. Mindketto
alapjogviszonytol fiiggetlen, a bankot csak a sajat nyilatkozata koti és e
jogviszonyon kiviil allo koriilményekre kifogast nem tamaszthat. Ezen
tul a garancia és az akkreditiv esetén is megfigyelheto a
hiteljogviszony jelleg. Az okmanyeldiras illetéleg a garancianal annak

lehetosége ugyancsak azonossdag a két banki instrumentum kézétt.”

A kiilonbség az, hogy az akkreditiv inkabb fizetési modd, a
kedvezményezett nem is kérhet akkreditiven kiviili fizetést, mig
igénybe veheti azt. Ezzel szemben a garancia biztositék, a fizetés
eshetdleges, csak a f6 addos mulasztiasa esetén, erre hivatkozva nyilik

meg a lehivasa.
1.4. Az akkreditiv az elsé szovegtervezetben

A szOvegtervezet mindossze négy kérdéskort taglal és azokat is roviden
érinti: Az akkreditivszerz6dés fogalmat a formakényszer kérdését, az
alaptligylettel vald kapcsolatat és az eldlldas, valamint az A4truhéazas

kérdését.
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A fogalommeghatdrozas szerint “akkreditiv szerzddésben a bank
megbizas alapjan hatdrozott idore kotelezi magat arra, hogy
meghatarozott okmanyok bemutatasakor a sajat neveben fizetést fog

teljesiteni a kedvezményezettnek.”

A definici6 nem tartalmazza az akkreditiv azon fontos sajatossdgat,
hogy a bank csupéan akkreditiv-konform okményok ellenében fizet, azaz

az Ugylet absztrakt, formalitdsokon alapul.

Az irasbeli formakényszer az akkreditivnyitidsra ¢és nem a
szerz6déskotésre vonatkozik, az akkreditiv nyitads pedig mar a szerz6dés
foganatosulasat jelenti. Az  akkreditiv fizetési mod jellegét
hangsulyozza, hogy az alapiligylet alapjan csak a bank nem teljesitése
esetén kovetelhet teljesitést a kedvezményezett. A szdvegtervezet
lehetdvé teszi, hogy kifejezett kikotés esetén a bank eldllhasson az
akkreditiv szerzddéstdl. Ez a kikotési lehetdség teljesen ujszeri, azt
nem tartalmazza az akkreditiv Regles. Az elallas joga — véleményem
szerint — gyengiti az akkreditivben vallalt banki kotelezettségvallalast,
kiilonds tekintettel arra, hogy a definiciobdl is kitliinéen a bank

hatarozott idore vallal kotelezettséget.

Az atruhazas tekintetében a tervezet az aldbbi megfogalmazast

tartalmazza:

“A Regles akkor engedi meg a mads kedvezményezett szamadra térténd
igénybevételt ha a nyitobank kifejezetten “atruhdazhato”-va jeldlte meg
az akkreditivet. Az atruhazashoz mely a jogok engedményezését jelenti
az dtruhdazo bankkal toérténé megallapodas kell. A Regles nem
hatarolja be a bank mozgdsterét azzal, hogy csak fontos okbol
tagadhatja meg az atruhdzast, viszont — ellenkezo kikotés hianyaban —

csak egyszeri atruhdzast enged.”

A tervezet nem rendelkezik arrdl, hogy a meghitelezés egyes részei
(részigénybevételek részallitdsok esetén) megengedettek lennének a
végosszeg atlépése nélkiil illetve arrdol sem, hogy a feltételek pl.

lejaratat, egységar stb. valtoztathato-e atruhazas esetén. Tekinthetjiik
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ezt gy, hogy mindezen kérdéseket a szerzddéses szabadsag
kovetkeztében a felek szabadon rendezhetik. A tervezetben kiilon
hangsulyozasra keriil viszont az, hogy az atruhazas mind jogok, mind
kotelezettségek szabalyozott modjan kiviil az akkreditiv
igénybevételének joga nem ruhazhatd at, csupan az a személy jeldlhetd
meg, akinek javara a bank teljesiteni koteles. Fentiekbdl az a
kovetkeztetés vonhatdé le, hogy a tervezet a (bank)garancidnal
alkalmazott személyhez kotottséget (ott még a lehivds joga sem

atruhdzhato) nem alkalmazza.
Az okmadnyos meghitelezés (L/C) a nemzetkozi gyakorlatban

A nemzetkdzi gyakorlatban a hitelszerz6dés keretében hasznalt
okméanyos meghitelezés lefolydsdban azonos a fizetési modként,
foként nemzetkdzi aruszallitdsok esetében hasznalt okmanyos
meghitelezéssel, hiszen az L/C kibocsatd bankja fizetést igér az adds
megbizasabol az addés altal megjelolt kedvezményezettnek,

meghatdrozott okméanyok benytjtasa ellenében.

Az addés, mint megbiz6d vallalja, hogy kifizeti a hitelezé6 L/C
kibocsatasi jutalékat, és a hitelezdnek megfizeti az 4altali az L/C

alapjan kifizetett 0sszegeket.

Az L/C két véaltozatban mikddtethetd:
(1) fizetéssel egyiitt jaro L/C;
(i1)készenléti (,,standby”) L/C.

Az (i) valtozatban az ados felkéri a bankot, hogy fizessen a
kedvezményezettnek, ha az az adoés és a kedvezményezett kozott levd
szerz0désben foglalt kdtelezettségeit teljesitette. Ez esetben minden
szerz0do6 fél feltételezi, hogy a kedvezményezett teljesiteni fog, és
lehivja az L/C-t. A kedvezményezett teljesitését meghatarozott

dokumentumokkal igazolja.

Az alabbi példa alapjan: Az addés meghatdrozott aruk szallitdsara
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szerz0dott, és nem kivanja az ellenértéket kifizetni mindaddig, amig
az aruszallitds meg nem torténik, a szallité viszont csak akkor
kivanja az arukat legyartani, ha a fizetés szamara biztositott. Ezért az
ados megbizza bankjat, hogy L/C-t bocsasson ki a szallité javara, az
aruk vételaranak értékéig. Az L/C a szallité altal olyan
dokumentumok ellenében hivhaté le, amely igazolja, hogy a szallitas

megtortént.

Az ados koteles a lehivott Osszeget a banknak megfizetni. Az
okmanyvizsgalatra ¢és feleldsségi kérdésekre nézve 4ltaldban a
Nemzetk6zi Kereskedelmi Kamara (ICC) okmanyos meghitelezésekre
kibocsatott, jelenleg 500. sz. szokvanya (UCP 500) hasznélatos, de -
mint ahogy azt az UCP 500 ismertetését kovetd, NKK 590 szokvany
bemutatdsa kapcsan latni fogluk - az igen részletesen szabalyozott,
modern jogalkotads igyekszik a standby formaju fizetési moddot a

gyakorlat szamara elfogadhatova tenni.

A (i1) valtozat biztositéki jellegii L/C, amely csak akkor Iép

mikddésbe, ha az ados szerzddésszegest kovet el az alapiigyletben.

A fenti példan illusztralva a kiilonbséget: a szallitd, aki folyamatos
iizleti kapcsolatban all az tligyfelével - az adossal -, kész arra, hogy
elfogadja annak halasztott vételarfizetését, de nagy értéki
szallitmdnyoknal a fizetés biztositékaul készenléti hitellevél (standby
L/C) kibocsatasat kéri az adods bankjatol. Ebben az esetben a
kedvezményezettnek az igénybevételhez nyilatkoznia kell, hogy az

ados fizetési kotelezettségét megszegte.

A hitelszerzddések L/C haszndlata esetében részletesen rogzitik azok
kibocsatdsanak menetét, a hasznéalat céljat (példaul készletek
megvasarldsa a normal iizletvitel keretében; alkalmazottak vagy
vezetdk biztositdsi dijanak megfizetése; vambiztositék nyujtdsa), a
megtérités modjat, a banki feleldsségvallalds korlatait, a fizetendd

dijat.
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Tamasi Zsolt *’idézett cikkében jol Osszegzi a , standby” gyakorlati
jellegzetességeit: ,, Olyan garancianyilatkozatként, visszavonhatatlan
fizetési kotelezettsegvallalasként értelmezheto, amely fizetést biztosit
arra az esetre, ha a kedvezményezett, illetéleg egy harmadik személv
arrol nyilatkozik, hogy a vevd nem egyenlitette ki inkasszos- vagy

akkreditives fizetés formdjaban az aru ellenértékét.”

1.5. Az okmanyos meghitelezésre vonatkoz6 nemzetkozi szokvany

(NKK UCP 500, akkreditiv Regles 500)

A NKK 500. sz. kiadvanya ,, Az okmanyos meghitelezésekre vonatkozo

egységes  szabalyok és  szokvanyokrol  (,,Regles 500"  vagy

,Szokvanyok”) ugyantugy rendelkezik, mint a Regles 522 az inkasszok

esetében azaz az csak az akkreditiv szovegében vald hivatkozas

esetében alkalmazand6 a vonatkoz6 meghitelezésre.

Mint latni fogjuk, a belfoldi fizetéseknél az akkreditivnek csak kis
jelentésége lehet, hiszen az egész konstrukcié orszagok kozotti
szarazfoldi, de még inkabb tengeri  fuvarozdst haszndld

aruszallitasokra vonatkozik.

Az akkreditiv sokkal komplikaltabb, de egyben nagyobb biztonsdgot
is nyujtd fizetési forma, amely a bankszakma egyik csemegéjének
szamit, egyrészt a fizetési mod megkonstrualdsa miatt (milyen
okmanyeldirdsok mellett biztosithaté a fizetés a legnagyobb
biztonsaggal), madasrészt maguknak az okmdényoknak a vizsgalata

miatt, ami nagyon feleldsségteljes, nagy szaktudast igénylo feladat.

Az inkasszodval (beszedés) valé O0sszehasonlitaskor a
legszembetlin6bb kiilonbség, hogy mig az inkasszondl a bank csupan
tekintélyével tudja eldsegiteni a fizetést, addig az akkreditivnél

onallo, absztrakt kotelezettséget vallal a fizetésre.

A fizetés az akkreditivben eldirt okmanyok rendben léte esetén

torténik.

37 Tamasi Zsolt: Bankgaranciak a nemzetkozi kereskedelemben, Cégvezetés (havi lap), 1998.
december 41.oldal
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A Regles 500 A-G-ig terjedd fejezetekre oszlik.
A) Altaldnos rendelkezések és meghatdrozdisok

A meghitelezés olyan megallapodast jelol, amelyben a megbizo, a
vevé (= kotelezett) altal felkért nyitdé bank - a megbizd utasitdsai
szerint vagy sajat kezdeményezésére - (i) koteles a kedvezményezett
(elad6) javara vagy rendeletére fizetést teljesiteni vagy a
kedvezményezett altal kibocsatott valtokat (intézvényeket) elfogadni
¢s kifizetni; vagy (ii) felhatalmaz egy méasik bankot, hogy ilyen
fizetést teljesitsen vagy ilyen valtokat (intézvényeket) fogadjon el és
fizessen ki; vagy (ii1) felhatalmaz egy masik bankot a negocidlésra (=
okmanyok ellenérték fejében torténd megvasarlasa) az eldirt
okmanyok ellenében, feltéve, hogy a meghitelezés kikotéseit ¢&s

feltételeit a vevo teljesitette.

A lényeg az, hogy fizetés teljesitésérdl vagy valtoelfogadasrol van
sz6 okmanyok ellenében - hasonldéan az inkasszoéhoz -, de itt a bank
onallé kotelezettségérdl, nem pedig a kotelezett alapiigyleti

kotelezettségérdl beszélhetiink, mint a beszedésnél.

A 3. cikk kifejezetten rogziti, hogy a bankokat nem koti az
alapszerzddés, még akkor sem, ha a meghitelezés arra kifejezetten
hivatkozik - a meghitelezés ondllo jogiigylet. A meghitelezés
okmdanyos izlet, nem hivatott foglalkozni arukkal és
szolgaltatasokkal még akkor sem, ha az okméanyok természetiiknél

fogva arra vonatkoznak.

A Szokvanyok wugyancsak eldirjdk a megbizas teljes ¢és pontos
voltanak sziikségességét, ezek kozil a legfontosabb az okmdanyok

pontos megjeldlése.
B) A meghitelezés alakja és értesitése

Amennyiben a meghitelezésben nincs megjeldlve az ellenkezdje, a

meghitelezés visszavonhatatlan.
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A bevont bankok szerepe

Az akkreditiv tovabbi eldirdsainak ismertetéséhez sziikséges
megvilagitani a meghitelezés legfontosabb szerepldjének, a banknak
(bankoknak) a fizetéssel kapcsolatos kotelezettségeit. 4 meghizo (a
fizetésre kotelezett, azaz a vevd bankja az akkreditiv nyitd bankja, az
elsddlegesen kotelezett a fizetésre, természetesen az okméanyvizsgalat
joga is elsésorban 6t illeti meg. 4 nyito bank daltal bevont bankokat a
nyité bank, amely - legtobbszor egyben nem az eladd bankja is -

vonja be a teljesitésbe.

Aszerint, hogy a bevont banknak a nyité bank milyen szerepet szan,
beszélhetiink (i) értesitéo (avizalo) bankrol, amely nem kotelezett a
fizetésre, csak értesiti a kedvezményezettet a nyitasi feltételekrdl
vagy (ii) igazolo (konfirmaldé vagy megerdsitd) bankrol, melynek
kotelezettsége, az akkreditiv nyitasi feltételeirdl vald értesités
mellett, hogy 6 maga is fizetést igérjen a nyité6 bank mellett, Ez a

bank 4ltalaban az elado6 bankja.

Az igazolt akkreditivnél az eladd Dbankja vizsgalja meg az
okmanyokat és hasonlitja 6ssze a megbizas feltételeivel. Ilyenkor az
akkreditiv fedezetét is atutaljdk az igazold, a megerdsitd bankhoz. Az
igazolt akkreditiv eldnye az eladd szdmara, hogy az eladd bankja az
okmanyok benyujtasakor tudja ko6zdlni az eladdoval a javitandod
okmanyok korét, igy azt a lejarati 1don beliill meg lehet tenni, mig ha
a vevo bankja vizsgalja meg azokat, a javitasra a lejaratig nehéz sort
keriteni. A vevd szempontjabol természetesen a nem-igazolt
akkreditiv elénydsebb, mert akkor a nyité bank (= vevd bankja)

vizsgalja az okmanyokat.

A maéasodik bank szerepe a szerint is osztdlyozhatd, hogy a bevont
bank sajat kockdzatara teljesit-e fizetést, vagy arra a nyitdo bank kéri
fel. Eszerint lehet (i) negocidld bankrdl beszélni, amelyet nem kért
fel a nyitobank a fizetésre, de sajat kockazatdra megveszi az

okmanyokat; és (i1) fizet6 bankrdl, amelyet a nyité6 bank - a fizetési
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fedezet atutalasa mellett - kér fel fizetésre.

A Szokvanyok 7. cikke az értesitéo bank kotelezettségét taglalja. Az
értesité bank, amennyiben a meghitelezésrél szold értesités
kételezettségét magara vallalja, koteles a meghitelezés hitelességét
kiilséleg megvizsgalni, ellenkezd esetben a szerepkdr visszautasitasat
a nyitd6 bankkal ko6zolnie kell. Ha a meghitelezés hitelességét nem

képes megallapitani - ezt jeleznie kell a kedvezményezett felé.

A visszavonhatatlan meghitelezés moédositasat vagy torlését csak a
nyitobank, megerdsité bank (ha van ilyen) és a kedvezményezett
beleegyezésével lehet megtenni. A kedvezményezett kifejezetten
koteles a moédositas elfogadasardl vagy elutasitasarol értesiteni azt a

bankot, ahonnan a modositast kapta.
Az akkreditiv fajtai

A meghitelezés fajtai: (i) latra sz6lo fizetésl; (i1) halasztott fizetési;
(1i1)  valtoelfogadassal vagy negocialassal igénybe  vehetd

akkreditivek.

Az (i) alatt emlitett eset a dokumentumok rendben Iéte esetén

azonnali fizetést igér a kedvezményezettnek.

Az (i1) alatti halasztott fizetésu akkreditiv (,, deferred payment
credit”) hitelezéssel kombinalt meghitelezés, ahol nem a bank
valtoelfogadvanya erdsiti meg a hitelezés tényét, hanem az akkreditiv
szovegében magaban tett kotelezd igérete. Ez a megoldas csdokkenti a
bank kockéazatat, hiszen nem lesz valtokdtelezett, igy nincs ellene
megtéritési valtéigény sem. Ami jo a banknak, nem annyira elédnyds
az eladonak, hiszen valtoelfogadéds nélkiil, azaz leszamitoltathato
okmany nélkiil nem juthat azon idépont (valtéesedékesség) eldtt a
fizetéshez, mint amikor a bank a teljesitést igéri. Az eladd nem tehet
mast, mint a varakozds arat (a hitelezési kamatokat) kalkuldlja az

alaptligyleti arba, ily moédon az akkreditiv 6sszegébe.

A (111) alatti eset szintén hitelezés, ugynevezett rembours hitel. A
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vevO annak érdekében, hogy elkeriilje pénzdsszegei fedezetként valo
lekotését, arra kéri fel a bankjat, hogy az altala kiallitott valtot
fogadja el (ez tulajdonképpen a banki elfogadvany). Ezt csak jo
hirnevli vevd esetén kockdztatja meg annak bankja, hogy a vevd még
csak nem is okméanybemutatdskor, hanem csupan az daru
értékesitésébdl fizeti vissza a hitelosszeget. Az ilyen hitel fedezete a
zélogtartoi nyilatkozat (,, trust receipt”), melyben a vevd tudomasul
veszi, hogy csak a hitel teljes visszafizetésével lehet az 4&ru
tulajdonosa. Az daru értékesitésébdl szarmazd arbevétel képezi a
hiteltorlesztés alapjat. Az elfogadvany (bank 4ltal elfogadoi
aldirdssal ellatott valtd) készpénzzé tehetd, leszamitoltathatd, ha az

elfogado bank jo tizleti hirnévvel rendelkezik.
Ertesitések

A tavkozlési modon tovabbitott meghitelezések esetén a hitelesitett
tavkozlési modon tett értesitések az akkreditiv nyitdsrol vagy
modositasarol érvényes kozlésnek szadmitanak, azokat nem kell
irasban visszaigazolni, kivéve, ha a felek kifejezetten ligy allapodtak
meg. Ha mégis megtorténik a levélbeni megerdsités, azt nem kell a

tavkozlési modon tovabbitott értesitéssel Osszevetni.

A nyitdsi és mdodositasi értesitésnek is ugyanazon a bankon keresztiil
kell megtorténniiik. A nyité bank elézetes értesitést akkor kiildhet a
visszavonhatatlan akkreditiv megnyitdsdr6l vagy modositasarol, ha

vallalja az arrdl sz616 hatdlyos értesitések megkiildését is.

Fontos szabaly, hogy az eldzetes értesitésben tett kifejezett eltérés
hianyéban, a hatdlyos értesitésben foglalt feltételek nem lehetnek
ellentétben az eldzetes értesitésben kozoltekkel. Hianyos vagy nem
vilagos megbizasok esetén az értesitd bank a kedvezményezettet csak
tdjékoztatas céljabol értesitheti, a nyité6 bankot pedig fel kell hivni a

szlikséges tdjékoztatds megadésara.

C) Kotelezettségek és felelosségek
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Az okmanyvizsgalat

Az akkreditiv kulcspontja az okmanyok vizsgalata abbdl a célbol,
hogy azok kiilso0 megjelenésiik szerint megfelelnek-e az
akkreditivnyitdasi megbizdasban  kikotott  feltételeknek,  banki

szakzsargonnal: akkreditiv konformok-e.

Okmanyvizsgalatra kotelezett a nyitdo bank vagy az altala kijeldlt
igazold, fizetd vagy negocialé bank. Az igazold (negocidlo) bank —
nevébdl is kitlinéden — megerdsiti a nyitd bank akkreditivben tett
fizetési 1igéretét, és a maga nevében is fizetést igér (igazolt
akkreditiv). Ez az elad6 szdmdra nagyobb biztonsdgot jelent. A fizetd
bankot a nyitéo bank jeloli meg, mint teljesité bankot, aki fizet, valtot
fogad el vagy negocidl. Ha a teljesité bank nincs megnevezve, Ggy a
fizetd banki funkciot a nyitobank latja el. A negocialdé bank az eladd
bankja, az eladdo kozvetlen felkérésére, sajat koltségére ¢€s
kockéazatara vésarolja meg az okmanyokat, melyeknek Osszegébdl

levonja a fizetés napja és a lejarat kozotti idészakra juté6 kamatokat.
Az okmanyvizsgalat szempontjai:

- okmanyok megegyeznek-e az akkreditiv eldirdsaival;

- O0sszhangban vannak-e egymassal;

- megfelelnek-e az akkreditivre vonatkozd, Nemzetkozi

Kereskedelmi Kamara altal kibocsatott szokvanynak.
Az okmanyvizsgélat sordn az alabbi tipikus eltérések fordulnak eld:
- az okmanyvizsgalatkor mar lejart az akkreditiv;

- az egyik legjelentdsebb okmény, a fuvarokmany, tengeri
hajozéas esetén a hajoraklevél zaradékot tartalmaz arra

vonatkozolag, hogy az aru sériilt;

- a hajoraklevelet késve nyujtottak be;
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- a szamla 0sszege eltér az akkreditivben eldirt 6sszegtdl;
- az aruleiras eltér a szamlan és az akkreditivben;
- az okmanyok egymassal nem konzisztensek;

- az okméanyokon nincs alairés;

a valto kellékhianyos.

A bankok az okmanyok megvizsgalasdnal a nemzetkdzi bankgyakorlat
szerinti ésszeri gondossagot kotelesek tanusitani. Az egymadssal
O0sszhangban nem 1évé okméanyokat Gigy kell tekinteni, hogy azok nem
akkreditiv konformok. Az elé nem irt okmanyok vizsgdlatira nem
keriil sor, azokat vissza kell kiildeni a benyuajténak, vagy

felelosségvallalas nélkiil kell azokat tovabbitani.

Az okmanyvizsgdlatnak a kézhezvételtdl szamitott 7 (hét) banki
munkanapon beliil kell megtdorténnie, a tavkozlési eszkd6zon vagy mas
gyors ¢értesitési moédon kozolt értesités megkiildését is beleértve,
amely alapjan a fizetésre kotelezett bank elfogadja, vagy
visszautasitja a fizetést. Az értesitést az okmany kiilddje részére kell

megkiildeni.
Okmanyeltérés esetén kovetendo eljaras

Ha a nyitobank okméanyeltérést észlel, megkeresheti a megbizot, hogy
adjon felmentést az eltérések kifogdsolasa aldél. Ez azonban nem

hosszabbitja meg a 7 banki munkanapos okmédnyvizsgalati hataridot.

A kifogaskozld értesitésben meg kell jelolni az eltéréseket, ¢és
k6zolni kell, hogy azokat visszakiildi-e a bank a benyujtonak, vagy

annak rendelkezésére tarja.

A 7 banki munkanapos hataridé illetve az okmanyok rendelkezésre
tartasdnak/ visszakiildésének elmulasztdsa ,jogvesztd”, azaz a
nyitobank (és/vagy a megerdsité bank) nem kifogasolhatja meg a

fizetést okmanyeltérésre hivatkozassal.

265



Ha az okmanyvizsgdlo bank az akkreditiv-feltételek és az okmanyok

kozott eltéerést tapasztal, igy az alabbi modokon jarhat el:

felkéri a kedvezményezettet a helyesbitésre;

- értesiti a megbizdét és az akkreditiv moddositasdra kér

megbizast;
- visszkereset fenntartasa mellett fizet;
- inkasszodra tovabbitja az okmanyokat;
- fizetés nélkiil visszakiildi az okméanyokat a megbizéhoz
Felelosségkizaro rendelkezések
,Az okmanyok hitelessége tekintetében a feleldosség kizarasa

A bankok nem vallalnak semmiféle kotelezettséget vagy felelosséget
barmely okmanyfok) alakisiaga, kielégité volta, pontossaga,
valodisaga, hamisitasa vagy joghatalya tekintetében, sem az
okmanyokban eldirt vagy azokra ravezetett dltalanos és/vagy kiilénos
feltételek tekintetében, a bankok tovabba semmiféle felelosséget vagy
kotelezettséget nem vallalnak barmely okmanyok) altal képviselt aruk
leirasaért, mennyisegéért, sulyaert, mindséegéért, dallapotaért,
csomagolasaért, kiszolgaltatasaért, értékéért vagy I[étezéséért,
tovabba az aruk feladoinak, fuvarozoinak, szadllitmanyozoinak,
cimzettjeinek vagy biztositoinak, vagy bdrmely mds személyek
johiszemiisége, cselekményei és/vagy mulasztasai, fizetoképessége,

’

kotelezettségteljesitése vagy hitelképessége tekintetében sem.’
Felelosségkizaras lizenetek tovabbitasaért

E cikk az iizenetek ¢és okmanyok elkiildésével 0Osszefiiggd banki
feleldsséget hivatott kizarni 0gy, mint (i) tlzenet-, levél-,
okmanytovabbitas soran bekdvetkezett késedelem és/vagy
elvesztéséért, (ii) barmely, tavkozlés utjan torténd tovabbitas soran

felmeriilt késedelem/csonkitds vagy egyéb tévedésért, (iii)
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szakkifejezések forditasa és/vagy értelmezése terén mutatkozd

tévedésekért.

A megszovegezés Iényegileg azonos a Regles 522 vonatkozo6
cikkével, azzal kiegészitve, hogy a forditdsokkal kapcsolatos
felel6sségi szabdly kiegésziil azzal, hogy a bankok , fenntartjak a
jogot arra, hogy a meghitelezés kikétéseit forditas mélkiil

tovabbitsak”.

Az utasitds pontositdsa érdekében tett visszakérdezés folytan
bekovetkezd késedelemért a  bankok ugyancsak  kizarjak
felelosségiiket, ami indokolt, mert az utasitds pontatlan volt a

megbizd feleldsségi korébe tartozo kérdés.
Elharithatatlan eréhatalom (vis maior)

»A bankok nem vdllalnak kotelezettséget vagy feleldsséget azokért a
kovetkezményekért, amelyek iizleti tevékenységiiknek vis maior,
lazadasok, zavargasok, felkelések, haboruk vagy befolyasuktol
fiiggetlen mads okok vagy sztrajkok, vagy munkdskizardasok folytan
keletkezett megszakitaisabol erednek.” A megfogalmazas nem

definidlja pontosan, hogy

- a haborts eseményeknek a bank orszagaban kell-e
folyniuk és fizikailag kell-e lehetetlenné tenniiik a bank

tizleti tevékenységét;

- a sztrajkoknak, munkaskizardsoknak a banki

alkalmazottak korében kell-e zajlaniuk;

- a sztrajkoknak olyan méretiinek kell-e lenniiik, hogy
azaltal az iizleti tevékenységet megszakitsak (példaul
mas alkalmazottak bedallitdsaval sem lathato el a

tevékenység) vagy elegendd, ha csak gatoljak azt;

- A magyar szovegben a ,vis maior” (angol szdvegben

,Acts of God”) a természeti katasztrofakat jeloli-e ¢és
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milyen korben, beletartoznak-e mas hasonld események,

példaul jarvanyok.

Emellett a megfogalmazas még értesitési kotelezettséget sem ir eld az
erOhatalomra vald hivatkozasra okot add helyzetekben, s nem utal
arra sem, hogy a megszakitds meddig tarthat anélkiil, hogy

meghitsulas alljon eld.

A feleldsségkizards hasonld az inkasszo Regles hasonlé szabalyaval
(nagyobb erdhatalom) kiegészitve azzal, hogy a bankok kifejezett
felhatalmazas nélkil tizleti tevékenységiik folytatdsa utdn nem
vallalnak halasztott fizetést, valtoelfogadast vagy negocialdast olyan
akkreditivek esetén, amelyek az iizleti tevékenységiik megszakadasa

alatt lejartak.

Ez egy fontos feleldsségkizard szabaly, hiszen az elharithatatlan
erOhatalom bekovetkezése nem minden esetben torkollik fel nem

rohato lehetetleniilésbe.

Felelosség a megbizott eljarasaért (- teljesitési segédért vald

feleldsség).
A bank a kozremukodésért — ellentétben a Ptk-nak a teljesitési
segédre vonatkozd szabalyaival — nem felel, mindig a megbizé

szdmlajara és veszélyére jar el.

Ezen felelésségkizard szabaly is Iényegében azonos az inkasszo
Regles szabalyaval, kiegésziilve a megbizdssal 6sszefliggd koltségek

megbizd altali viselésével.
D) Okmanyok
Kétségek az okmanyok kidllitoi tekintetében.

Az okmanyok kiallitéit nem lehet ,,elsé osztalyu”; , jol ismert”; ,, jol
mindsitett”; “fiiggetlen”; , hivatalos”; , illetékes”; , helyi” stb.-ként

megnevezni.
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Az okmdanyokat ilyenkor kiils6 forméjuk szerint kell elbirdlni,
figyelmen kiviil hagyva az ilyen megjeldléseket. Eredeti okmanyként
fogadjak el a bankok: az utdnnyomds, az automatizalt, a
szdmitastechnikai rendszerek atjan eldééllitott vagy indigoval

készitett masolatokat, ha azokat eredetinek jelolték meg.

Az okmany aldirdsa torténhet: kézirdssal, facsimile médon, perforalt
aldirdssal, bélyegzdvel, jellel vagy barmely egyéb mechanikai vagy

elektronikus hitelesitési modon.

Megjegyzést ¢érdemel, hogy ezek kozil némelyek igen kdonnyen
hamisithatok, példaul a bélyegzd, illetve a tobbieknél sincsenek
hitelesitési kritériumok megadva az okmanyok formai mindsitéséhez,

példaul az, hogyan torténik az elektronikus hitelesités.

Eltéré megallapodas hidnydban mdasolat az, amely ilyen jelzéstli, vagy
nem eredetiként van jeldolve. A masolatot aldirni sem sziikséges.
Tobbszoros okmany becsatolasdnak eldirasanal ,, mdsodlat”, , két
példany” stb. megjeldléssel elegendd, ha egy eredetit csatolnak be és
a tobbit maéasolatban, kivéve, ha az okmany mas rendelkezést

tartalmaz.

A 21. cikk eldirja, hogy a , standard” okméanyokon kiviil — gy, mint
szallitdsi okmanyok, biztositdsi okmanyok, kereskedelmi szamla - a
tovabbi okméanyok kiallitojat és szovegét meg kell hatdrozni. Ha ez
elmarad, tigy adjék a bankok az okméanyokat tovabb, ahogyan kaptak,

feltéve, hogy adattartalmuk nem ellentétes méas okmanyokkal.

A szokvanyok szerint hasznélni lehet a meghitelezés kelténél korabbi

keltezésli okméanyokat is.
Az okmanyok fajtai

Az akkreditiv szabdalyzat jelentdés részét teszik ki a kiilonbo6zo
okméanyokkal kapcsolatos eldirasok, 1igy az igen részletesen
foglalkozik a) a szallitdsi okmanyokkal: (i) a tengeri hajoraklevéllel;

(11) a tobbmodozatu szallitadsi okméanyokkal; (ii1) a légifuvarlevéllel;
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(iv) a kozuti, vasuti vagy belfoldi vizi Gti szallitdsi okméanyokkal; (v)
a futarszolgdalati és postai elismervényekkel; (vi) a szallitmanyozok
altal kiallitott szallitasi okméanyokkal;(vii) a biztositasi

okméanyokkal(viii) kereskedelmi szdmlakkal;(ix) egyéb okméanyokkal.

A Szokvanyok a szallitdsi okmanyokra vonatkozd eldirdsoknal
rogzitik, hogy milyen adatok feltiintetése mellett mindsil , egy
barmilyen elnevezésii okmany” az akkreditivben elfogadhatd tengeri,

1égi, kozuti, vasiuti vagy belfoldi vizi Gti szallitdsi okméanynak.

Valamennyi fuvarokmany érvényességi kelléke, hogy (i) kiilsd
megjelenése szerint ugy tlinjon, hogy megjeloli a fuvarozd nevét és
azt a személyt, aki az okmanyt aldirta vagy mas modon hitelesitette;
(i1) feltiintesse, hogy az arut fuvarozasra atvették; (iii) feltiintesse a
berakodési és a rendeltetési helyet; és (iv) minden madas tekintetben

megfeleljen az akkreditiv eldirasainak.
a) Szallitasi okmanyok
Tengeri hajoraklevél

A szallitdsi okmanyok egy része drut megtestesité értékpapir. Ilyen
példaul a hajoraklevél (Bill of Lading - B/L), ami annyit jelent, hogy

birtokosat az aru birtokosanak kell tekinteni.

Tartalmat tekintve az 1931. VI. torvémnyel kihirdetett Briisszeli
Egyezmény  rendelkezései az  iranyaddk, amely az aldbbi

alapkritériumokat hatarozza meg a B/L 1ényeges kikdtéseire nézve:

- az aru azonossagdhoz sziikséges jelek feltiintetése az

arukon;

- a mennyiség, darabszam, suly megjeldlése, ahogy azt a

felad6 irdsban megadta;
- az aru mindségének, lathatd allapotdnak megjeldlése.

A B/L értékpapir jellegébdl fakad, hogy a hajéstarsasadg az arut annak
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a személynek szolgdaltatja ki, akit a forgatméanyok Osszefliggd
lancolata igazol (a B/L rendelkezési jogot testesit meg ¢€és nem

tulajdonjogot!).

A B/L lehet névre sz6l6, de azt bemutatora szoéoldéan is ki lehet

allitani.

A B/L-t altalaban harom eredeti példanyban allitjak ki, ez a teljes
sorozat (full set), amelyet biztonsagi okokbol 2/3-1/3, azaz két
példany, majd egy példany forméjaban, két részletben kiildenek meg
a banknak. Mar egy eredeti példannyal is kivalthato az aru, ezért a
jogosultnak minden eredeti példanyt be kell gylijtenie, nehogy valaki

jusson hozza az aruhoz.

A BJ/L értékpapir funkcidja mellett bizonyitja a fuvarozasi szerzddés
létrejottét és atvételi elismervényként is szolgal az aru fuvarozdé
altali atvételére, valamint a tanusitvany szerepét is betdlti az aru

atvételkori allapotara nézve.

A B/L-nek nem lehet az aru allapotdra vagy csomagoldsara nézve
hatrdnyos megjegyzést tartalmaznia (példaul 5 zsak kiszakadt vagy 3
horddé folyik), tisztanak (,,clean”) kell lennie, mert kiillonben azt a
vevok (megbizok) nem fogadjdk el, ¢és emiatt nem szerepelhet

fuvarokmanyként az akkreditivben sem.

A B/L-lel kapcsolatos tovabbi, a Szokvanyokban irt feltétel, hogy azt
tantUsitsa, hogy az arut berakodtdk a hajora (,,on board, fedélzeti
B/L”) vagy egy megnevezett hajoval mar elszallitottak (,, shipped”
elhajozasi B/L).

Az , arut berakodtak” kitétel - mint ahogy az angol szoveg emliti - az
arunak egy meghatdrozott hajo fedélzetére torténd rdrakasat jelenti,
mig az ,,egy megnevezett hajoval elszallitottak” kitétel az aru hajora
valo berakasan kivil azt is tanusitja, hogy a hajo a berakodasi

kik6tot mar elhagyta.

Bar a gyakorlat egyenértékli okmanynak tekinti a , fedélzeti” ¢€s az
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selhajozasi” hajorakleveleket, az elhajézast tanusité B/L 4tadasaval
az elado még akkor is teljesit, ha a hajo ugyan elhagyta az indulasi

(berakodéasi) kikotdot, de nem érte el a rendeltetési kikotot!

A meghitelezésnél elfogadhatdé olyan B/L is, amely feltiinteti, hogy
az arut at fogjak rakodni, feltéve, hogy egy hajoraklevél érvényes a

teljes fuvarozasra.

A Szokvanyok részletesen elemzik a nem forgathatd hajoraklevél és a
hajobérleti hajoraklevél kellékeit is, ezeket azonban nem ismertetjik,

1évén azok akkreditiv-technikai kérdések.
A tobbi fuvarokmany

A légi szallitasi okmany, a kozuati, vasuti vagy belfoldi szallitasi
okmany, futdrszolgéalati ¢és postai elismervények, szallitmanyozok
altal kiallitott szallitdsi okméanyok (az aru atvételét tanusito speditdr
igazolas, illetve az 4ru hazt6l-hdzig szallitdsat igazold bizonylat) -
mind szolgadlhatnak a fuvarozasi szerzddés I1étrejottét bizonyito

dokumentumként.

A B/L-lel szembeni kiilonbség azonban az, hogy ezek az okmanyok
nem értékpapirok, nem testesitik meg az aru feletti rendelkezési jogot
A Szokvanyok ezekre nézve is részletes szabalyokat irnak eld, de
tekintettel, hogy azok jogi elemzést nem igényelnek, nem

részletezzik.
b) Biztositasi okmdnyok

A biztositasi okmanyok fajtait a Szokvanyok nem nevesitik,
ugyanakkor biztositdsi szerzédés megkdtésének bizonyitékaul
szolgéald értékpapir, a biztositasi kotvény az egyik legjelentdsebb
biztositasi okmanyfajta. A kotvényt liresen forgatva kell benytjtani a
kedvezményezettnek a bankhoz, hogy akar a vevd, akar megbizottja

szlikség esetén a biztositohoz fordulhasson karigényével.

A Regles 500 azonban lehetéséget biztosit arra, hogy ,a

272



biztositotarsasagok vagy biztositast kétok (,,underwriters”) vagy
azok igyndke daltal eldore alairt, nyitott biztositasi fedezetii
biztositasi igazolast vagy nyilatkozatot” nyajtson be az elado
biztositdsi okméanyként. Az okmany kidllitdsi dadtuma nem lehet
kés6bbi, mint a berakodas, fuvarozasra vald atvétel, illetve elkiildés
datuma. Ez aldl két kivételt tesznek a Szokvanyok: (i) a meghitelezés
kifejezetten engedi ilyen biztositdsi okmany becsatolasat, vagy (ii) a
fedezet legkésébb a fuvarozasra valo atvétel, berakodas vagy

elkiildés idépontjatol rendelkezésre all.

A Regles 500 tovabbi eldirasként emliti, hogy (i) a biztositasi
okmanyt a meghitelezés pénznemében kell kiallitani; (ii) legkisebb
fedezeti 0sszege az aru értéke megndvelve a megnevezett rendeltetési
helyig a koltségekkel, biztositasi 0sszeggel és fuvardijjal plusz 10%,
ha ez az ¢érték az okmanyokbol kiils6 megjelenés szerint
megallapithatdo. Ha ez az eset nem all fenn, gy annak az Osszegnek
110%-a a legkisebb fedezeti Osszeg, amelyre az akkreditiv szerinti
fizetés (valtoelfogadas vagy negocialas) vonatkozik, vagy a szamla
brutté6 Osszegének 110%-a aszerint, hogy a két emlitett szamités

szerinti 6sszeg melyik esetben nagyobb.

A biztositasi fedezet nem jeldlhetd ,, szokdsos kockazatok” vagy ,a
kereskedelemben szokdsos kockdzatok” kifejezéssel, hanem pontosan
jelolnie kell a biztositas fajtdjat, azaz, hogy milyen kockazatokat
fedez. Pontos megjelolés hidnyaban a bankok benyujtas szerinti
formaban adjdk azokat tovabb, kizidrva az esetleges fedezetlenség

miatti kockazatokat.

)

A ,,valamennyi kockdzat elleni biztositas” meghitelezésbeni
eldirasanal - a bankok feleldsség nélkiil elfogadjdk a ,, valamennyi
kockazat” (all risks) megjelolésti, vagy ilyen klauzulat tartalmazo
okmanyokat még akkor is, ha a biztositdsi okmanybol kideriil, hogy

bizonyos kockadzatok fedezésére az nem vonatkozik.

Erdemes megjegyezni, hogy a nemzetkdzi gyakorlat szerint altalaban
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az , all risks” feltételek a szallitmany egészének vagy egy részének
karosodéasa vagy sériilése esetére érvényesek, onrészlevonas nélkiil,
de nem fedezik a késedelem, aru belsé hibaja vagy sajatos természete
kovetkeztében és a politikai események miatt eléallott karokat. Igy

nevével ellentétben nem fedeznek minden kart.
c) Kereskedelmi szamlak

A kereskedelmi szamlak jellegzetessége, hogy mig a tobbi
okmanyban az aru koriilirhatd, addig a szdmléban az aruleirdsnak szo

szerint meg kell egyeznie az akkreditivben irt leirdssal.

Azokat kiils6 megjelenésiik szerint a kedvezményezettnek (eladdénak)
kell kiallitania a megbizo (vevd) nevére, €s nem sziikséges alairni
azokat. (A korabbi 400. kiadvany az aldirasokkal kapcsolatban ugy
rendelkezett, hogy eredetinek akkor fogadjak el a szamlikat a
bankok, ha eredetinek tiintették fel azokat, és az okmanyok - ahol ez
sziikséges - hitelesitettnek tlinnek (tehat eredetinek latszo6 aldirdsokat

tartalmaznak).

Figyelmet érdemel, hogy az akkreditivben haszndlt kereskedelmi
szdmla nem meriti ki a szamviteli szabdlyok szerinti szamviteli
bizonylat kritériumat, nevezetesen nem kell sorszdmot viselnie, nem
kell rogzitenie a kiallité és a cimzett cimét, addazonositd szdmat, a
szolgaltatas vagy 4aruszallitds statisztikai jelét, a kibocsato aldirasat.
A nemzetkdzi gyakorlat szerint az egységar, fuvarparitds és teljes

O0sszeg is a szamla tartalmi elemeihez sorolandé.

A szdmlanak az akkreditiv 0Osszegét meghaladd 0Osszegrdél szolo
kiallitdsa esetén a bankok visszautasithatjdk annak elfogadéasat, ha
meégis elfogadjak, az kotelez6 minden félre, feltéve, hogy a fizetést
(valtéelfogadast, negocidlast) a bank nem teljesitette az akkreditiv

O0sszegét meghaladd 0sszegben.
d) Egyéb okmanyok

A Regles 500 csak a sulyigazolast emliti ilyenként, emellett mindségi
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tanusitvany, szarmazasi bizonyitvéanyok, egészségiigyi
bizonyitvanyok, konzuli szdmla, kiviteli engedély, csomagolasi
jegyzék is szerepelhet az eldirt okmanyok kézott. A bankok ezeket is

kiils6 megjelenésiik szerint birdljak feliil.
e) Vegyes rendelkezések

Eltérés a meghitelezés Osszegében, a mennyiségben ¢és az

egységarban.

A Tkoriilbeliil”, ,,megkdzelitéleg”, , circa” vagy mas hasonld

kifejezések +/- 10%-o0s eltérést engednek.

Az arumennyiségek +/-5%-os eltérést engednek, de az igénybevételek
O0sszege nem lehet nagyobb, mint a meghitelezés 6sszege, kivéve, ha
csomagolasi egységekkel vagy egyedi tételszammal vannak a

mennyiségek jeldlve.
Részszallitasok/részigénybevételek

Foészabaly: részszallitasok/részigénybevételek megengedettek. Nem
mindsiil  részszallitdsnak, ha ugyanazon a szallitéeszkdzon,
ugyanazon az utvonalon, ugyanazon rendeltetési helyre szallitanak,
még ha az okméanyok kiilonb6z6 szallitasi idépontokat vagy
kiilonb6z6 berakodasi kikotdoket, atvételi vagy elkiildési helyeket

jeldlnek is meg.
Utemezett szdllitasok/igénybevételek

Ha az akkreditiv meghatdrozott iddszakon belil iitemezett
részletekben torténd igénybevételeket/szallitasokat ir eld, és az nem
torténik meg, az akkreditiv nem vehetd igénybe sem az elmaradt, sem

az azt kovetd részekre. A megbizasban ettdl el lehet térni.
Lejarati hatarido és okmanybenyujtas helye

E két adatot minden megbizasnak tartalmaznia kell. A fizetésre,

valtoelfogadasra vagy mnegocidlasra eldirt lejarati hataridé az
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okmanybenyujtasi véghatariddt jelenti.

Ha a hataridé kezdete nincs megjelolve ¢és az ¢érvényességet
honapokban adjak meg - példaul , egy honapig” lehet igénybe venni

-, a kibocsatas kezdd napjan indul a hatdridd szamitasa.
Lejarati hataridé korlatozdasa (elavult, ,, stale” okmdnyok)

A bankok a szallitas keltét kovetd 21 (huszonegy) napnal késobb
benyujtott okmanyokat elutasitjak, kivéve, ha az akkreditiv
megjeldli, hogy a szallitas keltétdl szamitott hany napon beliil kell az

tizleti 0rdk ideje alatt az okméanybenyujtasnak megtorténnie.

A lejarati 1d6 meghosszabbodik, ha a lejarata nem banki munkanapra
esik, ¢és az azt kovetd banki munkanapon jar le, a banknak
nyilatkozatban kell megjeldlni a meghosszabbitott idészakon beliili

okmanybenytjtast.

Atruhazas

Az atruhidzéids mas kedvezményezett szdmara torténd igénybevétel
lehetdségét jelenti, azaz az akkreditiv teljesitésére vonatkozo jog
engedményezését, ha a nyitobank , datruhdazhato”-nak (kifejezetten
ezzel a szoval!) jeldlte meg az akkreditivet, amikor is az elsé
kedvezményezett felkérheti a fizetésre (valtéelfogadasra vagy
negociadldasra) felhatalmazott bankot (, dtruhdzo bank”), hogy a
meghitelezést tegye lehetdvé mas kedvezményezettnek. Az akkreditiv
nem értékpapir, igy az atruhazo6 bankkal torténd megallapodas kell az
atruhdzashoz. A meghitelezés - ellenkezd kikdtés hidnyaban - csak

egyszer ruhdzhaté at.

A tobbszori atruhazas tilalmanak oka, ahogy azt Szanyi-Gulyés
idézett miivében®® kifejti, ,ha a szdrmazékos dtruhdzdsok

lehetségesek volnanak, akkor az alapszerzdédéstol a hozza kapcsolodo

%8 Szanyi-Gulyas: A kiilkereskedelem technikéja és szervezése, Tankdnyvkiadd, Budapest, 1971.
211.0.
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ellenérték-kiegyenlités elszakadna, az akkreditiv mintegy ondlloan
kereskedelmi forgalomba keriilne, igy pedig nem jelentene kello

biztonsagot a vevonek a megvasarolt aru leszallitasara”.

Az atruhdzhatdo meghitelezés kiilon részei kiilon is atruhédzhatoak a
végosszeg Aatlépése nélkiil, ha részszallitasok/részigénybevételek
megengedettek. Az atruhazas esetén fészabdly, hogy a feltételek nem
valtoztathatok, kivéve az 0Osszeg, az egységar, a lejarat, az

okmanybenytjtasi véghataridd, illetve a szallitdsi hataridd.
Az ellenérték engedményezése

Még az at nem ruhazhatdé akkreditivnél is mod van arra, hogy a
kedvezményezett a meghitelezésbdl szarmazd ellenértéket az

alkalmazandé jog rendelkezései szerint engedményezze.
Ertelmezés

Az NKK Banki Bizottsdga a Szokvanyok értelmezésével kapcsolatos
kérdésekben egy kiadvanyt bocsatott ki, amely kérdések-feleletek
formajaban torténd feldolgozassal segiti a Szokvanyokkal 6sszefiiggd
gyakorlati problémak megoldasat. Néhany, jogi szempontbdl relevans
részletet kozzétesziink, mert azok eldsegithetik a klauzuldk pontos

megeérteéseét.
a) Kérdés: Mi a jelentOsége az aruleirasnak az akkreditivekben?

Valasz: A Regles 500 (4. cikk) tisztan leszdgezi, hogy a
bankok okmdanyokkal, és nem az arukkal foglalkoznak. Az
aruleiras jelentdsége ¢éppen abban 4ll, hogy biztositja a
kedvezményezettnek, hogy a megfeleld, a megrendelt &rukat
kapja meg, és a bank szaméara, pedig azt, hogy a bemutatott

okmanyok lefedjék a leszerz6dott arukat.

b) Keérdés: A fizetést nem az 4aru atruhdzasa ellenében kell
teljesiteni, hanem dokumentumok ellenében. Jelenti-e ez azt,

hogy a bemutatott dokumentumok az arut magat testesitik meg?
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d)

Valasz: Nem, egyediil csak az 4rut megtestesitdé okmany,
példaul a hajoraklevél az, amely az aru feletti rendelkezési
jogot jelenti. Az aruleiras csak azon aruk korét fedi le, amelyet

a vevd megvasdarolni kivdn a tranzakci6 soran.

Az elado kotelessége, hogy biztositsa, hogy az &ruleirdsban
szerepld aruk megfeleljenek a szerzddésbeli eldirdasoknak. A
leirasnak preciznek kell ugyan Ilennie, de nem tul

részletezének.

Keérdeées: Csak a kereskedelmi szamlaban kell azonos
szoveglnek lenni az aruleirdsnak, mint a megbizasban, a tobbi
okméany altalanos kifejezésekkel is leirhatja az arut, amelyek
nem ellentétesek az Aaruleirassal. Mekkora flexibilitas
lehetséges a tobbi okmdany 4ruleirdsa esetén? Legaldbb
altalanos kifejezéssel minden okmanynak tartalmaznia kell-e az

aruleirast?

Valasz: A flexibilitds akkora mértékli lehet, hogy az 4aru
felismerhetd legyen a leirdsbol, és ne legyen ellentétben a
megbizasban szerepld leirdassal. Nem kifejezett eldirds, hogy
minden okmanyban legyen aruleiras, de kell valamiféle
kapcsolatnak lennie a benyujtott okmanyok és az akkreditiv

leirasa kozott.

Keérdés: A  kereskedelmi szdmldn feltiintetett szamozas
kapcsolatot teremt-e a tobbi okmannyal, minthogy a szamla az

igylet f6dokumentuma?

Valasz: Igen, a kereskedelmi szdmlan 1év6 szdm jelenthet ilyen

kapcsolatot a dokumentumok kozatt.

Kérdés: Ha az aru valamennyi okmdanyban 4&ltalanos

kifejezésekkel van leirva, az aruk beazonositasa egyértelmii-e?

Valasz: Az aruleirasnak - akar szo6 szerint, akar altalanos

kifejezésekkel csak az okméanyok vonatkozisaban van
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D

g)

h)

jelentésége, de nem jelent semmiféle kapaszkodot a

ténylegesen leszallitott aruk beazonositasdhoz.

Keérdes: Mit jelent az , akkreditiv-eldirasoknak valo

’

megfeleloség” és ,,az okmanyok egymas kézétti osszhangja”:

Valasz: A , megfeleloség” az okmanyok olyan benyujtasat
jelenti, amelyek megfelelnek az akkreditiv feltételeinek, azzal
a kikotéssel, hogy azokra a  Szokvanyokban irtak

alkalmazandoak.

Az ,, 6sszhang” azt jelenti, hogy egy informéaci6o az egyik
okméanyban ugyanolyan részletezettséggel szerepel, mint a

masikban, példaul suly, mérték stb.

Kérdés: A nyitdbanknak kdvetnie kell-e a megbizd utasitasait,

¢s okmanyeltérés esetén fizetnie kell-e?

Valasz: A visszavonhatatlan akkreditiv a nyitobank 06nalld
kotelezettségvallalasa arra, hogy az akkreditivben eldirt
okményok bemutatdsa esetén fizet. Ezért, ha a nyitdbank
okmanyeltérést észlel, visszautasithatja a fizetést még akkor is,
ha a megbiz6 az okmanyeltérések ellenére fizetést kivan

teljesiteni.

Kérdés: A megerdsitd bankhoz a lejarat utols6 napjan nyujtjadk
be az okmanyokat. Az utols6 nap az okmanyok bemutatisara és

negocialdasara egyarant vonatkozik-e?

Valasz: Minthogy az okmanyok a lejarat utolsdé napjan is
bemutathatok a megerdsité bankhoz, azt megilleti a max. 7
banki napos okmanyvizsgalat, még akkor is, ha ez a peridodus

mar talnyulik a lejarat napjan.

Kérdés: Van-e joga megvizsgdlni a nyitd banknak, hogy a
rendeltetési kikotd létezik-e, ha formailag a dokumentumok

rendben vannak?
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J)

k)

Valasz: lIgen, a nyité bank ezt vizsgalhatja, és az eltérést
jelezheti. (Erre hivatkozassal tehat a nyitdo bank megtagadhatja

a fizetést - a szerzé megjegyzése.)

Kérdés: A fizetés okmanyeltérés esetén torténd visszautasitasat
a nyité banknak a 7. banki munkanap lejartaig kell-e
megtennie? Mi a helyzet akkor, ha nincs semmiféle gyors

eszkdze ennek kozlésére, érvényes-e ilyenkor a visszautasitas?

Valasz: A nyitd bank - figyelembe véve a Szokvanyokban irt
szigoru ,,jogveszto” hatariddét - a megfeleld banki gondossag
betartasaval nem halaszthatja az wutols6 pillanatra a
visszautasitas kozlését. A Regles 500 azért jelol meg tavkozlési
vagy mdas gyors kommunikacidés eszkdzt, mint alternativat,
hogy e kotelezettséget teljesiteni lehessen. Valoszeritlennek
tinik, hogy semmiféle eszkdzzel - példaul telefon utjan - sem

lehet a k6zlést hataridében megtenni.

A kibocsaté bank csak akkor zarhatja ki feleldsségét a megbizo
szamlajara ¢és veszélyére, ha bizonyithato, hogy az lizenet az
altala i1génybe vett megbizott hibdjabol nem ¢érkezett meg.
Egyébként a hatariddo elmulasztottnak mindsiil, és a fizetést

nem lehet megtagadni.

Kérdés: A megbizdo és a kedvezményezett nevének hibéas

megjeldlése a hajoraklevélen okmanyeltérésnek mindsiil-e?

Valasz:  Minthogy a  kedvezményezett nevének, mint
fuvaroztatonak a feltiintetése a hajoraklevélen volt hibdas, és a
rovatban feltlintetett névnek nincs jelentdsége - a hibds név
elfogadhat6. A dokumentumokban megkivant 6sszhang miatt az
aru eredetét bizonyité okmanyon megbizdként (fuvaroztatd)
ugyanezen nevet kell feltlintetni. Minthogy az értesitendd fél
(notify party) nincs meghatarozva az akkreditivben, ugy kell

elfogadni a nevet, ahogy azt megadjék.
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1)

Keérdeés: A , kiils6 megjelenés szerinti” kifejezés azt jelenti-e,
hogy a hajoraklevél 6sszes mellékleténél kivanalom az aldiras,

vagy elegend6 annak az elsd oldalon fellelhetonek lennie?

Valasz: A hajoraklevélnek minden oldalan hivatkoznia kell a
csatolt mellékletekre ¢és arra, hogy azok a hajoraklevél
elvalaszthatatlan részét képezik. Ez esetben elegendd, ha az
aldirds csak az elsd oldalon talalhat6o. Azonban - a fuvarozdé
védelmében - sokkal koriiltekintébb eljaras, ha minden oldalt

aldirnak.

Kérdés: A kereskedelmi szdmlaban okmanyeltérés-e, ha nem az
akkreditivben megjelolt kedvezményezett nevében allitottak ki

az okmanyt?

Valasz: A Regles 500 kristalytisztan leszogezi, hogy a
kereskedelmi  szdmlat  kiils6 megjelenése  szerint az
akkreditivben megnevezett kedvezményezettnek (eladd) kell
kibocsatania. Természetesen, ha az akkreditiv masként
rendelkezik, ugyanazon cégcsoport masik vallalata is Ilehet

kedvezményezett, ha azt igy jelolik meg.

Ha az akkreditiv nem rendelkezik masként, a megjelolt
kedvezményezett helyett emlitett kedvezményezett kivaltja a

bank jogat arra nézve, hogy okmanyeltérésre hivatkozzék.
Keérdés: Az eldlegfizetést meg kell-e emliteni az akkreditivben?

Valasz: A Szokvanyok nem emlitik az eldleg kérdését, de a 37,
b) cikk megengedi a nyitd banknak vagy kijeldlt banknak, hogy
magasabb 0Osszegr6él fogadjon el szamlat, feltéve, hogy az
akkreditiv felsé hatarat nem 1épi tul. igy a banknak el kell
fogadnia olyan dokumentumokat, amelyek eldlegfizetést

mutatnak.

Természetesen idedlis megoldas az lenne, ha az eldlegfizetésre

utalds meg- taldlhaté6 lenne az akkreditivben, hogy az
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okmanyok bemutatasakor mar ne 1épjen fel probléma.

0) Keérdés: A 10% tolerancia vonatkozik-e az egységarakra ¢és az

akkreditiv 0sszegére?

Valasz: A Szokvanyok a 10% tolerancidt az aruk mennyisége
tekintetében adjak meg. Az akkreditiv felsd Osszeghatara fix,
az egyes szallitasok értéke lehet kisebb vagy nagyobb. A

lehivasok 5% toleranciat engednek, de csak a részszallitdsokra.

) Kérdés: Az atruhdzott akkreditivben az elsé ¢és masodik

kedvezményezett jogai azonosak-e?

Valasz: lIgen. A masodik kedvezményezett ugyanolyan
helyzetbe keriil, mint az elsd, figyelembe véve, hogy a 48. cikk

szerint csak bizonyos adatok modosithatok.

Az akkreditiv szerepének Osszefoglalasképpen ide idézziik Szilvassy-
Hidas szerzéparos®’ okmanyos meghitelezés funkcidjanak

megvilagositasaval kapcsolatos idézetét:

wHétkoznapi vasarlasaink soran a mindkét szerzddd fél szdamara
biztonsagos, éppen ezért , idedlisnak” tekintheto fizetési formaval
szoktunk taldlkozni: a vevo megszemlélim esetleg kiprobdlja az darut,
a kijarati ajto eldtt iilo pénztaros pedig csak akkor ad , zold utat”,
ha kifizette az ellenértéket. Létezhetne hasonlo, megkédzelithetden
kockazatmentes fizetési megoldas a kiilkereskedelemben is?” A vélasz
igenld. ,, Az okmdnyos meghitelezés ... Leginkabb megfelel a
Lklasszikus” piacnak. Gyakorlatilag kikiiszobdli az elado gazdasagi
— és részben politikai - kockazatat, s jelentés mértékben, bar nem

tokéletesen, a vevdot is vedi gazdasagi kockazata ellen.”
Az UCP 600 szokvany

Az 10j akkreditiv szokvany eld6relathatélag 2007. jalius 1-ével 1ép
hatadlyba. Néhany — az UCP 500-t6l eltérd - szabalyozasi kérdésben

¥ Szilvassy-Hidas: A nemzetkdzi pénziigyekés a kiilkereskedelmi fizetések gyakorlata, Orszagos
Miiszaki Informacios Kozpont és Konyvtar, 1986. 193. oldal
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alkalmazott megoldésra ehelyiitt roviden tériink ki.

a) Az UCP 500 szerint mo6d volt visszavonhatd akkreditivek
kibocsatasara is a hatalya ald tartozd iigyleteknél. Az UCP 600

kizarolag visszavonhatatlan akkreditivekre vonatkozik.

b) Lényeges banki feleldsségi kérdés az okmanyok vizsgalatanal azok
kiils6 megjelenési formaban (,,on its face”) torténd megvizsgalésa,
azaz azok f6 jellemvondsai alapjan vald egyezOségi vizsgalata. Ez az
akkreditiv iigylet standard, formalizalt jellege miatt igen fontos
szabdly. A kodifikacioban résztvevd 37 orszdgbo6l azonban 25 el
kivanta tordlni ezt a kitételt. A szdvegezd bizottsdg — a kisebbség
allaspontjat is figyelembe véve — ugy dontdtt, hogy megtartja a
kitételt a dokumentumok egységes vizsgalatara vonatkozd szakaszban
(,,Standard for Exemination of Documents”), de mas helylitt a
szokvanyban pl. a szallitasi okméanyokra vonatkoz6 szakaszokban

eltorolte.

c) Az ¢ésszerli hataridd (, reasonable time”) helyett fix hataridé
alkalmazdsadval — a napok szdma tekintetében nagy szdérasokkal — a
kodifikdcioban részt vevd orszagok egyetértettek,a szovegezo

bizottsag 5 munkanapot javasolt

d) 17 orszag vetett fel kiilonféle ) kérdés felvételét a szokvéanyba
pl.modositasok, joghatdésag, atruhdzasok, johiszemiiség, nyelv stb.,
de azok tekintetében nem volt egyetértés, igy elvetették uj kérdések

beépitését az 0j szokvanyba.
1.6. NKK 590 sz. kiadvany a készenléti (,,standby”) tligyletekrol

Az 1998-ban napvilagot latott kiadvadny a készenléti hitelekre ad
kiilon szabalyokat azzal, hogy az UCP 500 alatt is mod van készenléti
hitelek  kibocsatasara. E  helyiitt, nemzetkdzi bankgyakorlat

hidnyadban, csupan a szokvany legfontosabb eldirasait ismertetem.

A standby lgyletek eshetdleges fizetések tamogatasara szolgalnak.

Szerz6désszegés esetében vehetdk igénybe, vagy barmely mas
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feltételes kotelezettség bekovetkezése esetére alkalmazhatok.

fgy példaul a , jé-teljesitési standby” teljesitési kotelezettséget
biztosit - nem pénzfizetési kotelezettséget -, mint példaul az
alapligylet nem-teljesitése miatt eldalld karok és veszteségek

megtéritését.

Az ,eldolegfizetési standby” biztositja a kedvezményezett 4altal a

megbizd javara teljesitett eldleg visszafizetését.

A , tendergarancia standby” pedig biztositja, hogy a palyazoé

nyertessége esetén megkoti a szerzodést.

A ,,pénziigyi standby” biztositja egy 0sszeg megfizetését, beleértve a
kolcsonzott Osszeg visszafizetését bizonyitd instrumentumot (ilyen

lehet - a szerzd véleménye szerint - példaul a valto).
A”biztositasi standby” biztositdsi kotelezettséget hivatott biztositani.

A , kereskedelmi standby” a leszallitott aruk vagy nyujtott

szolgaltatasok ellenértékének megfizetését célzd biztositék.

Bar az UCP 500 alkalmazhatdé volna a standby iigyletekre is, az
automatikus meghosszabbitast igényld, a lehivas atruhédzasat lehetové
tevd, komplexebb standby formak kivivtdk a nemzetkdzi gyakorlat
altali onallé kezelést, amely ¢életre hivta az NKK 590 szokvany

megalkotasat.

A szokvanyt alkoté munkabizottsdg véleménye szerint alkalmazasuk
nemcsak a bankarok és a kereskeddk korében honosodott meg, hanem
a tarsasagok pénziigyi vezetdi, a hitelezési menedzserek, a
tdrsasdgokat mindsitd szervezetek korében is elfogadasra alkalmassa
kellett valniuk - igy az NKK 590 eltér6 megkdzelitést és stilust kovet

a szabalyozas terén, mint az UCP 500.

Az NKK 590 hasznalata legtobb esetben nem igényli forgathato

okmanyok bemutatasat, igy az elektronikus uton torténd
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okmanybemutatasoknak tag teret szentel.

A standby-ok megfogalmazasa az UCP 500-nal még precizebb, annak
¢érdekében, hogy az elfogadas (fizetés teljesitése) minél objektivebb

kritériumokon alapulhasson.

A szokvany teljesen a felek megitélésére bizza, hogy mely esetben
kivanjak alkalmazni az NKK 590-es szokvanyt. Az alkotdbizottsag
akkor latja hasznosnak, ha a kotelezettségvallalas a helyi jog szerint
egyébként fiiggd lenne az alapligylettdl, annak érdekében, hogy a

garancia fiiggetlensége elérhetévé valjék.

A tovabbiakban - a teljesség igénye nélkiil - kisérletet tesziink arra,

hogy a szokvany legjellemzObb szabalyait ismertessiik.
A szokvéany 1-10-ig terjedden igen részletes eldirdsokat tartalmaz.
1. szabaly - Altaldnos rendelkezések

Az NKK 590 kifejezett kikotés mellett alkalmazando, az irdnyado jog
kiegészitéseként annyiban, amennyiben az irdnyado jog nem tiltja
alkalmazasat. Rendelkezései feliilirnak minden mds, a standby
igyletekre vonatkozo ellentétes szabalyt. Az NKK 590 kifejezetten

mint kereskedelmi szokvany érvényesiil.

Nem tartozik hatalya alad: (i) a standby kibocsatdsara vonatkozo
felhatalmazottsag vizsgdlata; (ii) a standby kibocsatdsdra (példaul
aldirasara) vonatkozé formai kovetelmények meghatdrozdsa; (iii) a
csalard igénybevétel szabadlyozéasa. E harom kérdéskorre az iranyadd

jog eldirasait kelt alkalmazni.

A standby természete szerint: (i) visszavonhatatlan; (ii) fiiggetlen,
(ii1) okmanyos ¢és (iv) kotelezd ereji kotelezettségvallalas anélkiil,

hogy ezt kifejezetten tartalmazna.

A (1) alatti visszavonhatatlansagbol kovetkezéleg a kibocsato

kotelezettségei nem modosithatok vagy sziintetheték meg, kivéve, ha
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ezt a standby kifejezetten kikoti vagy - ha akivel szemben az

érvényesiilne - hozzajarul.

A (i1) alatt emlitett fiiggetlenség azt biztositja, hogy a kibocsatoval

szemben attdl fliggetleniil érvényesithetd, hogy
- az jogosult-e vagy képes-e a megbiz6tol megtéritést szerezni;

- a kedvezményezett jogosult-e a kotelezettdl (megbizd) fizetést

kapni;

- a standby wutal-e megtéritési megallapoddsra vagy az
alaptligyletre; illetve - a kibocsato tud-e a teljesitésrdl vagy a

megtéritési megallapodas, illetve az alapiigylet megsértésérol.

A standby (iii) alatt emlitett okmdnyos voltat az tamasztja ala, hogy a
kibocsatdo kotelezettsége okmanybenyujtastél ¢és ezen okmanyok

formai rendben 1ététdl fiiggnek.

A (iv) alatt emlitett kdételezd erdé annyit jelent, hogy az
érvényesithetdéség nem fligg attol, hogy a megbizd jogosult volt-e a
kibocsatasra megbizast adni, a kibocsatd kézhez vette-e a neki jaro
jutalékot, illetve a kedvezményezett megkapta-e a standby-t vagy

annak médositasarol szolo értesitést.
A kibocsato felelosségének korlatai

A kibocsatd nem felel: (i) az alapul szolgdld jogviszony teljesitéséért
vagy annak megszegéséért; (ii) a bemutatott okméanyok valdésagéért,
valodisagaért, hatalyossagadért, ¢érvényességeéért; (ii1) harmadik
személy cselekvéséért vagy mulasztasdért még akkor sem, ha ezt a
személyt a kibocsato valasztotta ki; (iv) jogszabaly vagy gyakorlat
kovetéséért, kivéve, amit a kibocsatas helyén alkalmaznak, vagy

amelyet a standby-ra nézve kikotottek.
A hasznalt terminologia

A definicidk koziil az elektronikus uton torténéd okménybemutatést

286



emeljik ki, amely mar tiikrozi az e téren bekdvetkezett technikai

valtozasokat:

., Elektronikus tétel (adatsor) jelenti , (i) az olyan tételt, informaciot,
amelyet egy fizikailag létezd médiumra vettek fel, vagy amelyet
elektronikus uton tarolnak elektronikus vagy mas médium utjan, és
amely észlelheté formaban visszanyerheto; (ii) elektronikus uton
kézoltéek egy olyan rendszernek, amely informdciokat (adatokat,
szoveget, dbrakat, hangokat, kodokat, szamitogépes programokat,
software-t, adatbdzisokat stb.) fogad, tdarol, tovabbit, illetve mas
modon dolgoz fel; és (iii) képes arra, hogy az elektronikus adatsort
hitelesitsék és megvizsgaljak, hogy a standby feltételekkel

’

osszhangban van-e.’

A , hitelesités” az elektronikus adatsor (tétel) ellendrzését jelenti a
kereskedelmi gyakorlatban 4ltalanosan elfogadott eljarassal ¢és
modszerrel, annak érdekében, hogy az informécidé kiildéjének vagy a
forrasanak  azonositasara, valamint az informaci6é  tartalmi
integritasanak, illetve a kozlésében felmeriilé hibdk felderitésére

alkalmas legyen.

Az elektronikus uton kozolt informéacidé integritdsanak mérésére
szolgald kritérium, hogy az informdacid teljes és valtozatlan maradt-e,
fiiggetleniil minden olyan valtozastol és modositastol
(kiegészitéstdl), amely a mnormal kozlés, tarolas ¢és kijelzés

folyamataban meriil fel.

Az , elektronikus alairas” olyan, elektronikus formaban megjelend
betiket, szamokat, irdsjeleket vagy mas szimbolumokat jeldl,
amelyek elektronikus adatsorhoz kapcsoldédnak vagy logikailag ahhoz
tartoznak, és amelyek a fél altal azzal a szandékkal keriilnek alairasra

vagy elfogadasra, hogy az egy elektronikus adatsort hitelesitsen.

Osszehasonlitdsként, az elektronikus alairdsrél sz616 térvény szerint:
elektronikus aldiras az elektronikus irathoz a készité vagy a kiildo

azonositasa céljabol csatolt, vagy az irattal logikailag osszekapcsolt
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elektronikus irat. Elektronikus irat pedig az elektronikus eszkoz

’

utjan értelmezheto adategyiittes”.

A két meghatarozas kozotti kiillonbség - véleményem szerint - abban
jelolheté meg, hogy mig a Szokvadnyban a hangsuly az elektronikus
adatsor kiildo altali hitelesitésére tevddik, addig a torvény inkabb a

kiildé azonositasat helyezi el6térbe.
2. szabaly - Kotelezettségek

A kibocsato akkor honordlja az okméanybenyujtast, ha az formailag
megegyezik a Szokvéany eldirdsaira ¢épiilé standby eldirdsaival.
Alapesetben az okmanyok /ldtra fizetenddék, kivéve, ha (i) a
kedvezményezett altal a kibocsatdora kiallitott intézvényt a kibocsato
elfogadja; (ii) a halasztott fizetésre a kibocsatdo kotelezettséget
vallal, vagy (iii) a kibocsatd visszkereseti jog nélkiil megvésarolja az

okmdanyokat.

A standby megjeldolhet egy személy, aki értesit, okmanyokat vesz
kézhez, 4truhédzast foganatosit, megerdsit, &zet, megvasarol,

halasztott fizetést vallal vagy intézvényt fogad el.

A megjelolt személy csak elfogadas esetén lesz kotelezett a

megjelolésben foglaltak szerint eljarni.

A standby-r6l sz6lo értesités kiildése esetén - eltérd kikotés
hianyédban - az a vélelem, hogy az értesitd ellendrizte a kiildott
értesités hitelességét, €s hogy az értesités valdsaghlien tiikrozi a

kapott informaciot.

’

A standby , automatikus modositas”’-rol is rendelkezhet az Osszeg
novelésére ¢és csOkkentésére, valamint a lejdrati hataridé
modositasara. Ez esetben a modositas kiilon kozlés vagy hozzdjarulas

nélkiil automatikusan 1ép életbe.

Automatikus modositds kikotése nélkiil a kedvezményezettnek jova

kell hagynia a rd vonatkoz6 modositast, a megbiz6é hozzdjarulasa
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azonban nem sziikséges ahhoz, hogy a mo6dositas a kibocsatdra vagy a

kedvezményezettre nézve kotelezd legyen.

A moddositas részleges elfogadasa a modositas elutasitasdnak

mindsil.
3. szabaly - Bemutatds

A standby-ra vonatkozdé szokvany sokkal részletesebb eldirdsokat

tartalmaz, mint az 6sszes tobbi NKK-szokvany.

A standby-nak meg kell jelolnie az okmanybemutatas idejét, helyét, a
hely megjelolésén beliil azt a részleget és személyt, ahol és akinél
konkrétan a bemutatasnak meg kell torténnie, valamint azt a kozlési

eszkozt (médiumot) amelyen keresztiil az megvaldsul.

Amennyiben a felek fenti adatokat elmulasztjdk megjeldlni, a
Szokvany kisegité szabalyokat alkalmaz, példdul ha a bemutatas

helye nincs megjeldlve a standby kibocsatdsanak helye az irdnyado.

Ha a prezentacio eszkdéze nincs megjeldlve, azt papir formaban kell

teljesiteni.

Az elektronikus Uton torténd bemutatashoz az is sziikséges, hogy a

kibocsato altal hitelesithetd legyen az elektronikus adat.

Nem teljes vagy hibas bemutatas esetén mod van annak korrigalasara
a lejarati idon beliil. A bemutatds vonatkozhat részosszegre is. Lehet

tobbsz0Ori bemutatast is eldirni.

Természetesen moéd van arra is, hogy a standby tiltsa a részleges
bemutatast, illetve a tobbszori bemutatast. 4 “circa”; , koriilbeliil”

kifejezések: +/- 10%-o0s eltérést tesznek lehetdvé.

Ha az eredeti standby elveszik, ellopjak, megsemmisiil, vagy
megsemmisitik, a kibocsatdo nem kdteles azt Ujra kibocsatani, vagy
mentesiteni a kedvezményezettet az eredeti példany bemutatdsanak

kotelezettsége alol.
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4. szabaly - Okmanyvizsgalat

A standby maga hatdrozhatja meg a honordlds szabdlyait, ennek
hianydban az NKK 590 szokvany ad kisegité szabalyokat. A
dokumentumok kozotti inkonzisztencia (nem-egyez0ség)

vizsgéalatanak mélységét a standby maga hatdrozza meg.

Az okmanyok nyelvének meg kell egyeznie a standby nyelvezetével.
Ilyen szigort eldirast egyik NKK-szokvany sem tartalmaz.
Gondoljunk példdul egy kereskedelmi standby-ra, ahol az 4&ru
ellenértékének megfizetése B/L benyujtasat igényli. Ez azt jelenti,
hogy egy angol nyelvili standby nem fogadhat be csak angol B/L-t,
ami bizonyos esetekben tobbletkoltséget és a forditasbol eredd

problémakat jelenthet.

Hacsak a standby mast nem ir eld, a kedvezményezettnek kell az
okmanyokat kibocsatania. Az okmanyok kibocsatdsi datumanak meg

kell el6znie a bemutatas datumat.

Az okméanyokat nem kell alairni, kivéve, ha a standby eldirja, vagy
olyan tipustt dokumentumokrol van sz6, amelyeket a standby
gyakorlat aldirandonak mindsit. Az NKK 590 még példalozo

felsorolast sem ad ezekrdl.

Ha a dokumentumot ald kell irni, az a médium, amelyen keresztiil az
alairds torténik, hatdrozza meg azt, hogy az aldirdsnak milyen
formaban kell azt megtenni. A személy neve - a statuszara nézve tett
megjelolés nélkiil - akkor megfeleld, ha ugy tiinik, hogy a feltiintetett
személy helyezte el aldirdsdt a dokumentumon. Ugyanez megfeleld

moédon alkalmazhatd a jogi személy nevében eljard személyekre is.

A dokumentumokat az NKK 590 szokvany szerinti standby gyakorlat
alapjan kell megvizsgalni, még akkor is, ha olyan okmanyokré6l van
sz6, mint hajoraklevél, kereskedelmi szamldk stb., amelyek
megvizsgalasanak részletes szabalyait az akkreditivre vonatkozoé

Regles tartalmazza.
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Alapesetben a dokumentumok nem igényelnek hitelesitést, illetve
mas formalitast, kivéve, ha a standby azt eldirja, példaul eskii alatt

tett deklaréacid, tantuval ellatott nyilatkozat, feliilhitelesités.

Az okményokat eredetiben kell bemutatni, az elektronikus iratot

eredetiben csatolt iratnak tekinti.
5. szabdly - Ertesités az okmdnyok visszautasitdsdarél

Az okmanyok visszautasitasarol szolo értesitést annyi idon beliil kell
megkiildeni, amennyi nem ésszerlitlen. 4 ,, nem ésszeriitlen” fogalmat
a harom és hét iizleti nap kézotti 1d6 intervallumban hatdrozza meg a
Szokvany. Az értesitést tavkozlés Utjdn vagy més, az azonnali
értesitést lehetévé tevd eszkdzzel kell megtenni. Az értesités
cimzettje az a személy, akitdl az okméanyok érkeztek, kivéve, ha a
bemutatdé masként rendelkezik. Az ¢értesitésnek valamennyi
okményeltérést meg kell jelolnie. Ha valamely eltérésrdl az értesités
az értesitési hataridében nem érkezik meg, az kizarja az igényt arra a
konkrét eltérésre hivatkozassal. Ha a visszautasitasrél az iddben
torténd értesités halasztott fizetésii kotelezettségvallalas esetén
marad el, akkor a kibocsatonak lejaratkor fizetnie kell! Az arrol
sz0lo értesités elmulasztdsa, hogy az okmanybemutatas lejarat utan

tortént, nem zdarja ki erre vald hivatkozéassal a visszautasitds jogat.

A kibocsatd - okméanyeltérés esetében - felkérheti a megbizdt, hogy
mentesitse az okmdanyeltérés kovetkezményei alol. A mentesitésrol
valo dontésig, de maximum tiz banki munkanapig a kibocsatonak
maganal kell tartania az okmdanyokat, de e hataridd eltelte utdn a

bemutatd részére visszakiuldheti azokat.

A megbizonak 1ddében kifogasolnia kell a nem megfeleld
dokumentumok kibocsato altali elfogadasat. A szokvany az idében
torténd kifogdsolas hataridejét nem jeloli meg, csupan a , nem
ésszeriitlen” hatarido fogalméaval operal anélkiil, hogy barmiféle
segédszaballyal szolgalna. A hatdridé elmulasztidsa ez esetben is

azzal jar, hogy a megbizd elvesziti igényét a kibocsatoval szemben,
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de ez csak erre a bemutatdsra vonatkozik: a hataridében levd, 1]
bemutatds vagy egy masik standby keretében torténé bemutatdsra az

igényvesztés nem vonatkozik.
6. szabaly - Atruhdzas (a lehivdsi jog dtruhdzdsa
A standby kiilon kikotés nélkiil nem ruhdzhato at.

Amennyiben atruhdzhatonak van mindsitve anélkiil, hogy arra nézve a

standby részletes, részben konjunktiv feltételeket tartalmazna, akkor
- teljes egészében egynél tobbszor is dtruhazhato;
- részlegesen nem lehet 4truhdzni; és

- csak akkor ruhazhato at, ha a kibocsatd hozzajarul ahhoz,
¢s ha az a kedvezményezett 4altalkért &truhazast

eredményezi.

Atruhédzés esetén az Uj kedvezményezettnek az intézvényt vagy a
lehivast ala kell irnia, ¢és az eldirt okmanyokon az qj

kedvezményezettet fel lehet tiintetni.

A standby-bo6l eredd igények engedményezése esetén, hacsak az
alkalmazandé jog masként nem rendelkezik, a kibocsatdé nem koteles
elismerni az engedményezést, €s nem koteles az engedményezett

O0sszegeket az uj kedvezményezett kezéhez teljesiteni!

Megjegyzésre érdemes, hogy ha a standby a magyar jog uralma ala
tartozik, az engedményezésnél eltéré szabalyok érvényesiilnek,
hiszen az engedményezés csupdn a kotelezett értesitését kivanja meg,
de ezzel szerzddésalakitdé mozgastere véget is ér - a kotelezett

koteles az értesités kézhezvétele utan az 0j jogosultnak teljesiteni.

A kibocsatdo akkor ismeri el az engedményezést, ha az eredeti
standby-t kézhez veheti, azon megvizsgalhatja a kedvezményezett
aldirdsat, az aldirdsra vald felhatalmazottsagat, a kedvezményezett

altal alairt, visszavonhatatlan kérést az engedményezés
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tudomasulvételére, amely

- beazonositja a lehivast, ha tobbszori lehivasos forméaban

adtak ki a standby-t;

- a kedvezményezett és az engedményes teljes nevét, jogi

formajat, székhelyét, cimét;
- a fizetési mod részleteit;

- a részleges engedményezés, illetve tovabbi

engedményezések tilalmat;

- az engedményezés jogszeriségére vonatkozo6
nyilatkozatot, és az engedményezés relativ elsébbségére

vonatkozo6 utalast;

- a kibocsatd altali regressz- (megtéritési) jogra valo

utalast;

- az engedményezés  elismeréséért fizetendd  dijra

vonatkozo kotelezettségvallalast.
7. szabdly - Megsziinés

A visszavonhatatlan standby csak a kedvezményezett beleegyezésével
szliintethetd meg. A beleegyezést irasban kell bizonyitani vagy oly
modon - példaul az eredeti standby visszakiildésével, - amely

tanusitja a kedvezményezett hozz4ajarulasat.

Ha a kedvezményezett a megsziintetéshez beleegyezését adta, és azt

kozolte a kibocsatdoval, az mar visszavonhatatlannak tekintendo.

A kedvezményezett megsziintetésre vonatkozd beleegyezésének
megszerzése eldtt a kibocsaté - tobbek kozott - az alabbi

intézkedéseket teheti meg:

- kovetelheti az eredeti standby visszaadasat;
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- a kedvezményezett aldirdsanak ellendrzését;

- a kedvezményezett aldirdsra vald felhatalmazottsdganak

ellenOrzését;

- jogi vélemény adasat (a szoveg nem részletezi, hogy a

jogi vélemény mire vonatkozik);

- a kedvezményezett visszavonhatatlan felhatalmazasat a
megsziintetésre, amely tartalmazza a  megkivant
nyilatkozatokat, kotelezettségvallaldsokat, kartalanitasi

igéreteket.
8. szabaly - Megtéritési kotelezettség

Ha a megfelel6 okmanyok ellenében fizetés tortént, a megbizo
koteles a kibocsaténak megtériteni az altala fizetett Osszeget. Ezen
feliill koteles minden olyan igényért, kotelezettségért, kiadasért
(beleértve az iigyvédi koltségeket is) kartalanitani a kibocsatot,
amely nem a standby-ra kikotott jog, illetve gyakorlat, vagy a
kibocsatds  helyén  érvényes  jogszabalyok  vagy  gyakorlat
kovetkeztében merilt fel, illetve amely masok 4altal elkdvetett csalés,

hamisitas vagy mdas jogellenes cselekedet kdvetkezménye.

Véleményem szerint ez a megtéritési kotelezettség szokatlanul
szigoru ugyanakkor nem kelléen részletezett, példdul, hogy milyen

tipust karokra vonatkozik, melyek a bizonyitas feltételei stb.

Minthogy a NKK 590 nem tartalmaz az alkalmazand6 jogra ¢és
féorumra vonatkozdé eldirasokat, igy a megtéritéssel kapcsolatos
jogvitak esetében az elébb emlitett szabdlyozéasi hidnyossagok még

inkabb kilitk6zhetnek.
9. szabaly - Iddtartam

A standby-nak tartalmaznia kell a lejarat idépontjat, vagy lehetoveé

kell tennie a kibocsatd szamadara, hogy megfeleld felmondéasi iddvel
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felmondhassa, vagy fizetés utjan megsziintethesse azt.
10. szabaly - Szindikalas/részvétel szindikatusban

Ha a standby tobb mint egy kibocsatot jelol meg, €és nem emliti, hogy
melyiknél kell az okményokat bemutatni, az béarmelyikiiknél

megtehetd, a tobbire is kihato kotelezd erdvel.

A kibocsatd - hacsak masként nem allapodott meg a megbizoval -
értékesitheti jogai egy részét, és a potencialis résztvevdoknek a
megfeleld informaciokat kiszolgaltathatja. Az ¢értékesités nem
mentesiti a kibocsatot kotelezettségei teljesitése alol, és nem teremt

jogot vagy kotelezettséget a kedvezményezett és a résztvevd kozott.
2. A vdlto
2.1. A valto fogalma, jellemzéi

A hitelviszonyok tdrgyaldsa kapcsan az un. egyéb hitelmiiveletek
korében nem hagyhatjuk figyelmen kiviil a valtot, mely a Ptk. 338/A
— D § szerinti értékpapir,igy 6nmagadban megtestesiti a benne foglalt
kovetelést. A valtd hiteleszkdz szerepét megemliti a Szilvassy-Hidas
szerzéparos idézett mivének 156. oldalan: ,,Gazdasagi rendeltetését
tekitnve a valto hiteleszkoz, ami pl. a hozza sok tekintetben hasonlo
csekktdl kiilonbézteti meg.”®® (338/B  §. (1) ,értékpapirban
meghatarozott kovetelést érvényesiteni, arrol rendelkezni, azt
megterhelni — ha a térvény ettol eltéréen nem rendelkezik — csak az

ertékpapir altal, annak birtokaban lehet.”

A hiteljogviszony létrejohet valtokibocsatassal vagy — az egyszeriibb
birdsagi jogérvényesités eldnyeinek kihasznalasa miatt — a kovetelést

kisérd un. fedezeti valtoként is mikddhet.

A valtéo fizetési felszolitast (idegen valtd) vagy fizetési igéretet
(sajat valto) tartalmazé ertékpapir, melyet egyoldaluan,

jogcimmentesen, pénztartozast ,megtestesitden” allitanak ki. A valto

80 Szilvassy-Hidas idézett mii 156. oldal
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szigoru alakisdghoz kotott, megtestesiti a benne feltiintetett jogokat.
Eldnye, hogy gyorsitott behajtast tesz lehetdvé, a Pp. ehhez néhéany
ponton specialis szabalyokat biztosit (lasd késdbb), aldiroi
egyetemlegesen felelnek. A valtéban szerepld kovetelés forgatassal
atruhazhato. Fentiek jellemzéek ugyszdélvan minden valtora,

fliggetleniil attol, hogy mely orszdg jogéanak uralma alatt all.

Magyarorszag az 1965. évi 1. torvényerejui rendelettel tette a magyar
jog részévé az 1930. évi genfi valtojogi egyezményt. A szabdlyokat
az 1/1965. (1.24.) IM rendelet tartalmazza. Az azdta is hatalyos
szabdlyozas megfeleld bizalom esetén alkalmas lehetne a vallalati
korbetartozasok kezelésére. A II. vilaghaboru eldtt igen elterjedt volt
haszndalata, majd az 1990-es években ujra sokan haszndlni kezdték,
de részben a cséd- és felszamolasi jogszabalyok éEletbe 1épése,
részben a valtohaszndalattal kapcsolatos ismeretek hidnyabol adodo
visszaélések elrettentették a vallalkozasokat az ily mddon torténd
hitelezéstd6l. Ez az oka annak is, hogy az 0j Ptk. sem magat a valtot,
sem a valtoval kapcsolatos miiveleteket nem kivanja szabdalyozni.

(lasd késdbb).
2.2. A valté érvényességi kellékei

A valté barmilyen papiron kidllithato, bar azt leszamitolo
(visszleszdmitold) bank(ok) meghatidrozott nyomtatvany hasznalatat
irhatjak eld. (a leszamitolast lasd késdbb), és az ily mdédon, az alabbi
kételezo alakisaggal ellatott értékpapir megtestesiti az abban foglalt

kovetelést.
A valté esetén feltiintetendd nyolc érvényesseégi kellék kellék:
| . a valtd elnevezése az okirat szovegében;

1. a hatarozott pénzdisszeg fizetésére szold feltétlen meghagyas

(vagy sajat valténal: kotelezettségvallalas);
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J. fizetésre kotelezett neve (idegen valtonal: cimzett, sajat
valtonal ez a kibocsatd), igy ez nem kiilon érvényességi

kellék);

4, fizetési esedékesség megjeldlése (megtekintésre; megtekintés
utan bizonyos iddre; kelet utan bizonyos iddre; hatarozott

napra) — ennek hidnyaban a valtdo megtekintésre szol;

j . fizetési hely megjeldlése (ennek hidnyaban a kiallitas helye

egyben a fizetés helye);

6 . annak a neve, aki részére, vagy akinek rendeletére a fizetést

teljesiteni kell (rendelvényes, azaz a ,,kedvezményezett”);

7. a valté kiallitasi napjanak és helyének megjelolése (e hely
megjelolésének hianyaban ugy kell tekinteni, hogy azt a

kiallito telephelyén allitottak ki);
§ . a kibocsato (kiallito) alairasa.

Nagyon fontos hangsulyozni, hogy az esedékesség, fizetési hely és a
kiallitas helyének megjeldlésén kiviil més adat nem hianyozhat, mert
akkor a valté érvénytelen. (Mint emlitettiik, e hdrom adat hianya
esetére a jogszabaly ,segédszabalyokat” allit, igy a valté nem lesz

érvénytelen.)

A valtokellékeknek a fizetés végetti bemutatdaskor kell meglenniiik, a

kibocsatas utdn tehat azok a valté érvényesitéséig potolhatdk.

Az idegen valtot a cimzettnek a lakdhelyén (székhelyén) legkésdbb

az esedékességig lehet elfogadas végett bemutatni.

A megtekintésre vagy a megtekintés utdn bizonyos idére sz6lo valtot
annak keltétdl szamitott egy éven beliil be kell mutatni elfogadas
végett. Amennyiben az elfogadéas az elélapon torténik, elég, ha azt a
cimzett aldirdsdval latja el; ha az nem az eldlapon torténik, ugy az

,elfogadom” vagy més hasonld kifejezést is fel kell tiintetni a valtéon
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a cimzett elfogadoi alairdsa mellett. Az elfogadds nem lehet
feltételhez kotott (pl. nem lehet azt az alapjaul szolgdld jogiigylettel
kapcsolatban keletkezett jogvita eldontéséhez kotni) — ez az
elfogadds megtagaddsdnak szamit. Az idegen valtd féadosa (,, egyenes
adosa”) az elfogado6. Az elfogadas azzal a kotelezettséggel jar, hogy

a valto 6sszegét esedékességkor ki kell fizetnie.

Ha a valtét a cimzett nem fogadja el, tgy a valtobirtokosnak

kozjegyz6 elott ovast kell felvetetnie (1asd késdbb).
2.3. A valto alapjan fizetésre kotelezettek

Fizetés hianyaban a valtobirtokost a valtobol eredd kozvetlen
kereseti jog illeti meg az elfogadoval szemben, mely kovetelésének

érvényesitéséhez nincs sziikség dvasra sem.

A sajat valtéo kiallitojat ugyanolyan kotelezettség terheli, mint az
idegen valto elfogaddjat, a kidllité is egyenes valtoadds, igy vele
szemben sincs szliikség ovas felvételére a valtoper meginditasdhoz. A
valtokovetelés érvényesitésére mindegyik egyenes valtdoados esetében

az eléviilési idon belil sor kell kerilnie.

Mint a valtokellékek felsorolasabdl lathatdo, nem érvényességi
feltétel, hogy a valtot a cimzett elfogaddi aldirasaval lassa el, modja
nyilik a valtobirtokosnak arra is, hogy az elfogadds megtagadasa
esetén megtéritési igénnyel éljen a tobbi valtéadossal szemben. (A
valtéadosok kotelezettsége a valtobirtokossal szemben egyetemleges,
ezért igen lényeges, hogy mieldtt a valtot valaki barmilyen jogcimen

aldirnd, tisztdban legyen ezzel.)

Megtéritési valtoadosnak tekintjiik az idegen valté kibocsatojat és a
valtoatruhazdkat, forgatokat. A megtéritési valtoadosok ellen, mint
masodlagos kotelezettek ellen, akkor lehet fellépni fizetés iranti
valtokeresettel, ha az idegen valté cimzettje nem fogadja el a valtot,
vagy az elfogadés ellenére nem fizet. Hasonl6d a helyzet, ha a sajat

valto kiallitoja nem fizet esedékessegkor.
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Az idegen valtd kibocsatoja a valtdo elfogadasaért vald feleldsségét

ugyan kizarhatja, de a fizetésért valo felel6sséget nem.

Az atruhazok mind az elfogadasért, mind a kifizetésért kizarhatja
felel0sségét a ,,visszkereset nélkiil” vagy , megtéritési igény nélkiil”
kitétel valton vald feltlintetésével. Az dtruhdazé megtilthatja a tovabbi
valtéoatruhazast, ekkor nem felel a késobbi valtéoatruhazokkal

szemben.

Valtoados a valtokezes is. A valtdokezességet (avalt) a valtora kell
irni ,kezességet vdllalok™ kitétellel, és célszerli feltiintetni azt is,

hogy a kezességet kiért vallalja a kezes. Ellenkezd esetben a

rerr

A jogszabaly a valtéo eldlapjdn nem a cimzettél vagy kibocsatotol

szarmazd puszta aldirast is kezességnek tekinti.

A valtokezes kotelezettsége azonos azzal a valton szerepld
személyével, akiért a kezességet a kezes vallalta, igy ha azt az
egyenes valtéaddsok valamelyikéért vallalta, tgy Ovasra ez esetben

sincs sziikség.

A valtoadosok egyetemleges kiotelezettek, a valtobirtokos valaszthat,
hogy barmelyikiikkel, koziiliilk tobbel vagy valamennyilikkel szemben

kivan-e fellépni.

valtot visszavaltotta, de csak azokkal szemben, akik vele szemben

kotelezettek (eldzdivel szemben felléphet).
2.4. A valto atruhazasa

Mieldtt ratérnénk a  valté fizetésével kapcsolatos eljaras
ismertetésére, szot kell ejteniink a valtd legfontosabb jellemzdjérdl, a
valtoatruhazasrol. Az atruhazas lehetésége adja meg a valtonak azt a
Lképességét”, hogy fizetni lehet vele, igy lesz tobb egyszerii tartozas-

elismerésnél vagy fizetési igérvénynél. A valté rendelvényese
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(akinek a rendelkezésére a fizetést teljesiteni kell, azaz a jogosult) az
elsé lancszem a forgatasok elinditasdnal. Minden valtd ,,ipso iure”
forgathato, kivéve, ha a forgatdst a kibocsato (kiallitd) megtiltotta,
ebben az esetben a valtd csak engedmény hatdlyaval ruhdzhato at. Az
atruhdzas (forgatds) a valtd hatoldaldn az atruhdzo6 puszta alairdséaval
(iires forgatmany), vagy az alairas mellett az )] kedvezményezett
megjelolésével (teljes forgatmany) torténhet. A forgatdssal a polgari
jogi engedményezéstdl eltérden nem a forgatmanyost megilletd jogok
keriilnek tovéabbadasra, hanem a valtobol kitiné jogosultsagok. Ez
annyit jelent, hogy a valtoban megtestesitett kovetelés elszakad az

alapjogviszonytol.
2.5. A valto kifizetése

A valto kifizetése az esedékességkor torténik. A meghatarozott
napon, megtekintés utdn bizonyos iddre, illetve a keltezéstdl
szamitott bizonyos idére esedékes valtot a fizetési napon vagy az azt

kovetd két munkanap valamelyikén kell fizetés végett bemutatni.

A megtekintésre sz6l6 valtdo pedig azonnal fizetendd, a keltétol

szdmitott egy éven beliili bemutatasi kotelezettség mellett.

A polgari jogi altalanos szabalyaival szemben a valtot nem lehet
elotorleszteni, de részfizetni lehet, oly mdédon, hogy azt a valton fel

kell tiintetni.

A fizetd valtdkotelezett koteles megvizsgdlni a forgatasok
sorrendjének szabalyszeriiségét, ¢és annak koteles fizetni, akit a
forgatasok osszefiiggo lancolata (rendelvényesként)

kedvezményezettként igazol.
2.6. A megtéritési igény érvényesitése, az ovas

A megtéritési 1gény érvényesitésére az esedékességkori fizetés
hidnyaban, illetve még esedékesség eldtt, a cimzett altali elfogadas
hidnyaban keriilhet sor. Emellett a valtéjogszabalyok lehetdséget

biztositanak a megtéritési igény érvényesitésére, ha a cimzett illetve
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az elfogado, valamint a sajat valto kiallitéoja csdédbe jut, ellene
felszamolasi eljarads indul, fizetéseit megsziinteti, vagy az ellene

folytatott végrehajtasi eljaras eredménytelen.

A megtéritési igény feltétele a kozjegyzo eldtti dvas felvétele.
Az 6véas Dbizonyitdsi eszkdz arra, hogy a valtdobirtokos a
jogérvényesités szabalyait betartotta, és a valtéados a kotelezettsége

ellenére nem teljesitett.

A belfdoldiek kozotti valtoforgalomban az 6vast helyettesiteni lehet,
magan a valtéon keltezéssel, valamint a cimzett, illetve a fizetést
teljesitd alairasaval elldtott nyilatkozattal. Ez alol kivétel, ha a valto

szovegében kozhitelt ovas felvételét irjak elo.

A valtojog ismeri az 6vas elengedést is, ez a valton ,,koltség nélkiil”
vagy ,o0vas nélkil” kitétellel torténhet, melyet a kibocsato, az

atruhédzo vagy a kezes tiintethet fel.

A kozjegyzd — az 1991. évi XLI. torvény ¢és a 13/1991. (XI1.26.) IM
rendelet alapjan — a valtéot bemutatja, és a cimzettet felszodlitja

elfogadésra, fizetésre, vagy egyéb valtéjogi cselekményre.

Az eljarasrol tanuasitvanyt allit ki, amely tartalmazza sz6 szerint a
valto teljes szovegét, valamint a kdzjegyzOi eljards soran felmeriilt

valamennyi tényt és nyilatkozatot.

2.7. A valté hasznalata

A valto hasznalatara nézve lassunk gyakorlati példat:
Idegen valto

A Wiener A.G. bécsi cég vasarolt az olasz Napoletana cégtol 5.000
euro ertékii gépet. Napoletana a 2005. januar 5-én leszallitott géepet
3 honapos halasztott fizetéssel (azaz hitelben) adja el valto ellenében

a Wiener A.G.-nak.A valto lejarata 2005. aprilis 5.
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A Napoletana cég is tartozik a Schaffner svajci cégnek 5.000 eurodval,
melynek fizetése — a példa szerint ugyancsak — 2005. 4prilis 5-én

esedékes.

Wiener A.G. 5.000 eurdérdl szolé valtot fogad el (azaz a valtdval
,fizet” Schaffner cégnek), melynek kovetkeztében megoldodott a

Napoletana cég adossagéanak kiegyenlitése is, az aldbbiak szerint:
Milano, 2005. januar 5.

Fizessen On (Wiener AG. Wien, Prater Str. 5.) ezen vdltéra a
Schaffner cégnek vagy rendeletére 2002. dprilis 5-én 5.000 eurot,

azaz Otezer euro osszeget.
Napoletana
(Kibocsdto cégszerii aldirdsa)

Esetiinkben a Schaffner cég (kedvezményezett, rendelvényes)
atruhézhatja, tovabb forgathatja kovetelését forgatmannyal maés

harmadik személyre, azaz fizethet a valtoval.

A forgatmany torténhet Gn. lires forgatméannyal, azaz a rendelvényes
csak alairja a valtéot annak hatlapjan az 0j kedvezményezett
megjeldlése nélkiil, vagy teljes forgatmdnnyal kitoltve a

kedvezményezett nevét is (,,helyettem ... cégnek + forgato alairdasa™).

A felvazolt esetben sajat valtoval is megoldhato lenne a Wiener A.G.

tartozasanak kiegyenlitése az alabbiak szerint:
Sajat valto
Wien, 2005. januar 5.

Jelen valtonadl fogva fizetek én 2002. aprilis 5-én Napoletana cégnek
(Napoli, St. Piazza 3) vagy rendeletére 5.000 eurdt, azaz otezer euro

osszeget.
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(a)

(b)

Wiener A.G.
Wien, Prater Str. 5.

Ez esetben a rendelvényes Napoletana cég tovabb forgathatja a valtot

(azaz atruhazhatja fizetésképpen a kovetelését) a Schaffner cég

részére.

Lejarat eld6tti fizetés a valtoval:

A valto alapjan lejarat eldtt két modon lehet pénzt ,,szerezni”:

valtd leszamitoldsaval (= diszkontalasaval)

banki elfogadvéany utjan

2.8. A valté leszamitolasa

(a)

Elfogadott definici6 szerint, a vdlto leszamitolas a
valtokovetelés megvasarlasat jelenti, oly mdédon, hogy a vevd
(a valto 6sszegébdl) levonja a megvasarlas és a lejarat kozotti

1dore esedékes kamatot és a diszkontdlas koltségét.

Ez esetben a valtobirtokosnak nincs vesztesége, mert az
adéasvételi szerz6dés megkotésénél azt a  vételarba

belekalkulalta.

A valtd specialis természetébdl adodik, hogy a valtobirtokos a
hiteleszk6zbdl pénzeszkdzt csindlhat, oly mdédon, hogy a valtot
esedékesség elott eladhatja, leszamitoltathatja

(diszkontaltathatja) bankjanal.

»A leszamitolas lényege altalaban valamely jovoben esedékes
kovetelésnek az esedékesség elott torténd kifizetése oly modon,
hogy az eldre kifizetendo osszeg megallapitasanal a kovetelés
lejaratkori értékébol levonasra keriil a kamat, amely a
leszamitdas idopontjatol a lejaratig terjedo idore esik.” (Cottely

Istvan idézett mive®')

8! Cottely idézett mii 196.0.
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Bar leszamitolni elvileg minden pénzkdvetelést Ilehet, a
valtoban megtestesiilt kovetelés absztrakt jellege, konnya
kezelhetésége ¢és atruhazhatosdga alkalmas a leginkdbb a
leszamitolasra. A leszdmitold bank, ha anyagi eszkdzdkre van
szliiksége, a valtot viszont- leszadmitoltathatja a jegybankkal.
Normalis gazdasagi koriilmények kozott, azaz ha a valto — akar
aru akar szolgaltatas ellenértékének a megtestesitéje, a
bankjegyforgalom rugalmasan kdvetheti az aruforgalmat. A
jegybank a leszamitoldsi kamatlabdnak csdkkentésével vagy
emelésével a pénzforgalom boviilését befolydsolni tudja.
A leszamitolasi ligylet a bankok egyik igen fontos ilizletagava

nbéheti ki magat.

A leszdmitolasi iigylet jogi természete mindig okot adott
jogelméleti vitdkra, nevezetesen, hogy azt kolcsonnek,
adasvételnek, engedményezésnek vagy Sui generis

szerz6désnek kell-e tekinteni.

A régi magyar jogban Kuncz Oddén nézete volt a
legelterjedtebb, aki kolcsonnek tekinti azt, mert ez esetben a
bank a le nem jart valtékovetelést a hitelezdnek a kovetelés
lejarata eldtt, a kovetelés atruhdzasa ellenében kifizeti, levonva

a lejaratig terjedd iddre sz616 kamatot.

A masik elmélet — f6ként a német jogban — addsvételi iigyletnek
tekinti a leszamitolast, kovetelés adasvétele torténik, amikor a
valtobirtokos eladja a késdbbi esedékességili kovetelését, és a

felek a vételarba tudjak be a kamatkiilonbséget.

A  két elmélet kozotti kiilonbség abbol adodik, hogy a
leszamitott kovetelést a leszamito altali teljesités ellenértéknek

vagy annak biztositékanak tekintjiik.

Kérdés tehat, hogy kolcsont vesz-e fel a leszamitoltatd, ¢és

ezért a harmadik személlyel szemben fenndallé kdovetelését adja
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biztositékul, vagy  kovetelését adja el, €s annak

behajthatosagaért kezesként felel.

A valto gazdasagi rendeltetésébdl kovetkezden — lejarat elotti
likvid eszkdzszerzés — felmeriilhet a leszamitas 1ényegét egyik,
elobb emlitett modok egyikének sem, tekinteni. A leszamitolast
lehet ugyanis valamely késobb esedékes kovetelésre teljesitett

készpenzfizetéskeént (elolegként) felfogni.

A leszamitold (bank) koteles ugyanis figyelemmel kisérni a
kovetelés lejaratat, és megkisérelni a behajtast.
A "megkisérlést” a valtokotelezett felszolitasat jelenti a
fizetésre, és megtagadas esetén a leszamitolast kérdt azonnal

értesitenie kell.

A leszamitds e felfogds szerint a valtéligylet mellett
fennmarad, azaz, ha a valtdojogi ¢érvényesités elmarad, az
eredeti jogviszonyra vissza lehet térni. A leszamitold tehat
visszakovetelheti az altala, a leszamitolast kéronek fizetett

O0sszeget, ha a harmadik személy a valté kifizetését megtagadja.

A leszamitolasi tligylet a késziild uj Ptk.-ban eldrelathatdlag
nem keriil be a szabdlyozandd szerzddések kozé. Ennek oka
els6sorban az, hogy a magyar gazdasdgban jelentésége kicsi,

ezért Ptk.-beni szabalyozast nem igényel.

A valtoleszamitolas — bar jelentdsége a mai gazdasdgban
lényegesen kisebb, mint amilyen szerepet betdlthetne — 1étezd
banki ilizletdag, valamennyi kereskedelmi bank iizleti palettdjan

megtalalhato.

A Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt. hitelmliveletek végzését
szabalyozd szerzOodési feltételei a valtoleszamitolasra, valamint
a valtokezességre felajanlott valtokkal szemben az aldbbi

feltételeket tdmasztja:
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- ,rendelkezik a jogszabalyban meghatarozott kellékekkel,

sertetlen és jol olvashato;

- a benyujtastol az esedékességig hatralévo ido az egy évet
nem haladja meg, és a benyujtastol szdamitva az

esedékessegig nincs kevesebb hdatra, mint 15 nap;
- idegen valto esetén a valtot a cimzett elfogadta,

- fizetési helyként a Bank vagy valamely mas, a Bank dltal

elfogadhatonak mindsitett hitelintézet van megjelélve,

- a valtot legalabb harom (kiallito, kibocsato, elfogado,
forgato vagy kezes) a Bankhoz bejelentett, a Bank dltal
fizetoképesnek  mindsitett személy, az eldzetesen
megadott alairas mintaval azonosithato modon,

cegszertien alairta;

- a valtot a Bankra forgattak, vagy azt iires forgatmannyal

lattak el."

A leszamitolas eldfeltétele, hogy az 1dgyfél a banki
visszkereseti jog érvényesithetdsége érdekében szamlavezetd
hitelintézeteihez — felhatalmazd levél keretében — a Bank
azonnali beszedési megbizasra valo jogosultsagat bejelentse,
oly moédon, hogy ezen jog visszavondsiat csak a Bank

hozzéjarulasaval gyakorolja.

Erdekességképpen: a II. vilaghdbort eldtti valto-viszont-
leszdmitolasra az MNB a fent emlitett feltételekhez hasonld

feltételek mellett tovdbbi megszoritasokat is alkalmazott:

- a vadltonak egy és ugyanazon nyelven kellett kiallitva

lennie;

- a rekta valtot nem lehetett leszamitoldasra felajanlani,

azaz a vadltonak sem szovegében, sem valamely
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forgatmanyaban az datruhdzast vagy a viszontkereseti

1

jogot korlatozo ,,nem rendeletére”, vagy hasonlo kitételt

nem volt szabad tartalmaznia;

- nem fogadott el leszamitasra az MNB olyan valtot sem,
melyre a lejarat elott a valto hatlapjan valamelyik
forgatmanyban részfizetést teljesitettek, ¢és a vdlto
eldlapjan a szamokkal kiirt 6sszeg felett a torlesztéssel

csokkentett valtoosszeg volt feltiintetve,

- nem szamitolt le az MNB olyan valtot sem, amelynek
szovegebol nem lehetett kétségkiviil megallapitani, hogy

idegen vagy sajat valtorol volt-e szo.
2.9. A banki elfogadvany

A bankhiteleken belil - a pénzhitelek mellett - az {Un.
kotelezettségvallalasi hitelek egyik fajtajanak tekinthetjik (b) az
elfogadvany hiteleket.

Az elfogadvany hitel esetében a bank azt a jogot biztositja ligyfele
szdmara, hogy egy meghatarozott 6sszeghatarig valtot intézvényezzen
ra. A bank tehat arra vallal kotelezettséget, hogy az iligyfele altal
kiallitott, a bankra vonatkozd fizetési felszolitast tartalmazo idegen
valtot elfogadja (egyenes valtoaddssa valik). A lejaratkor az
igyfélnek meg kell téritenie a bank javara a valtéban foglalt 6sszeget

(valtotartozast).

Specialis instrumentumként miukdédik. Az USA-ban meghonosodott
bankari elfogadvany (,,Bankers’ Acceptance = BA”) sok hasonldésdgot
mutat, mind a fent emlitett bank &ltal elfogadott valtoval, mind az
akkreditivvel. A BA az USA-ban a nyersanyagok behozatalaval
kapcsolatban terjedt el.

Az importdr az azonnali fizetés helyett felkérte bankjat, hogy
bocséasson ki akkreditivet, amelyet atad az exportdrnek. Az exportdr a

papirt a sajat bankjdnal leszamitoltatja — igy azonnal készpénzhez
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jut. Az exportdr bankja répecsételi a papirra az ,elfogadva” szot

(ebbdl ered a bankari elfogadvany kifejezés).

Az elfogadott papir a tovabbiakban 0©nallo ¢életet ¢élhetett —
bevalthattdk a kibocsatdo bankndl, forgathattdk a maéasodpiacon
diszkont aron, illetve befektetésként megdrizhették. Mar a XX.
szazad elején igen nagy madasodlagos piaca alakult ki ennek a
kereskedelmi hitelviszonyt megtestesitdé, banki garanciaval ellatott

értékpapirnak.

Egyes bankoknal kiilon 1izletagga ndtte ki magat, ¢és olyan
szakértelemmel és biztonsaggal végezték a miiveleteket, hogy a BA-k
likviditasa rendkiviili mértékben megndvekedett. A mésodpiacon
mikodé BA-k sok tekintetben egybeestek, vagy megkozelitették a
rovid futamidejii 4llampapirok kategdéridajat. Azok a befektetdk
tartottak  portfoliojuk egy részét BA-ban, akik amerikai

kincstarjegyet is vasaroltak.

Megjegyzést érdemel, hogy a BA piacan alakult ki az un. repo iizlet,
mely Magyarorszdgon is elterjedt. A repd iigyletek a hazai
allampapirokkal a Magyar Nemzeti Bank altal végzett olyan
muveletek, melynél egymdst kovetd értékpapir-vasarlas ¢és eladas
(illetve forditva) torténik, ahol az iizleti partnerek az iligylet
meginditasakor megegyeznek az ellentétes iranyu lizlet feltételeirdl.
A rep6 gyakorlatilag két azonnali (prompt) tranzakcio: értékpapir
eladas/vasarlas illetve vasarlas/eladas, ahol a felek a két iigyletet egy

csomagban kezelik.

Az aktiv rep6 bankoknak értékpapir ellenében adott hitelt jelent, mig
az ellentétes iranyt passziv repo a jegybankndl toérténd
betételhelyezés (jegybanknak nyujtott hitel), értékpapir fedezet
ellenében. A jegybank ovadéki repo iligyletekkel foglalkozik, ahol az
igyletek fedezetét jelentd értékpapirok tulajdonjoga az dligylet
idétartama alatt az eladonal marad, de azokat a KELER Rt. egy

elkiilonitett szamlan zarolja.
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A BA tehat egy olyan intézvény, azaz egy bankra kiallitott
(intézvényezett) valtdo, amelyben az adods, mint kibocsato utasitja a
bankjat, hogy fizessen meghatarozott O0sszeget a rendelvényesnek
(kedvezményezettnek, aki egyben az adods) egy meghatarozott
jovébeni idOpontban (sajdt rendeletre szolo idegen valto).
Kiallitaskor az intézvényezett bank lepecsételi az intézvényt az

elfogadas jeléil.

Az elfogadassal a bank kotelezettséget wvallal arra, hogy
esedékessegkor megfizeti az intézvényben szerepld Osszeget.
Természetesen e kotelezettségvallalasért a bank dijat szamit fel az

adosnak.

A BA kibocsatastol kezdve forgathato (dtruhdzhatd) instrumentum, és
a kedvezményezett (esetiitnkben az ados) forgathatja és eladhatja azt a
pénzpiacon. Minthogy a kotelezett bank az adosndl - bonitdsa miatt -
jobb feltételeket érhet el a pénzpiacon, hajland6d leszamitolni az

altala elfogadott valtot, és utana 6 értékesiti a pénzpiacon.

Mod van arra is, hogy addés azt maga értékesitse. A valtot megvasarld
vevO diszkontalt osszeget fizet az adosnak, tehdt nem a valtén
szerepld teljes Osszeget, minthogy kalkuldlja az esedékességig
hatralévd i1ddre esd kamatokat Esedékességkor a vevd, mint 1j
kedvezményezett, beszedi a BA teljes 0Osszegét a kotelezett
(elfogadod) banktol. A bank viszont megtéritteti az addssal az altala

kifizetett teljes valtéosszeget.

A BA konstrukcidban tehdt az adoés diszkontdlt 6sszeget kap, és egy
késébbi iddpontban a teljes Osszeget kell megfizetnie, tehat az
eredmény ugyanaz, mint a kélcsonnyujtasnal. Az ados akkor valasztja
ezt a megoldast, ha a diszkont és a banknak az elfogadasért fizetendd

jutalék kevesebb, mint a kélcsonokért fizetendd kamat.

A szindikalt hitelek esetében gyakori megoldas, hogy a hitelezdk
lesznek a BA els6 megvasarloi, tehdt megvasaroljdk az altaluk

elfogadott valtokat. A BA kibocsatasa éppligy, mint a kélcsonlehivas,
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ugynevezett kibocsatasi értékesitéssel torténik, amely
visszavonhatatlanul koti az adost, €s amely specifikdlja a kibocsatas
datumat, a hitelszerzédésre vald utalast, amelynek keretében bocsatja

ki a BA 0sszegét és a lejaratot.

A lejarat altalaban 30, 60, 90 vagy 180 nappal a kibocsatas utan keriil
meghatarozéasra. A hitelez0 bank a valtodsszeg adods altali
megtéritésének biztositékaul az adostdl sajat valtot (,, Promissory
Note”) kér. Ez a valtdo csak a hitelez6 bank ¢és az ados kozott
funkcional, gynevezett okmdnykiséro valto, nem forgathatdé. Ennek
indoka, hogy - bar a hitelszerz6dés alapjan a hitelezd kovetelheti a
teljesitést, a valtoosszeg megfizetését - a sajat valtdé alapjan sokkal

egyszerlibb eljaréssal hajthatja be kovetelését az adostol.

A hitelszerzddés specidlis kikotést tartalmaz arra az esetre, amikor a
BA pénzpiaca 4atmenetileg nem mikdédik. Ekkor az adoés BA-
kibocsatasi jogat a hitelezd felfiiggeszti, illetve torli a mar
kibocsatott kibocsatasi értesitéseket a BA piaci kereskedésének tUjra

megindulasdig.

Magyarorszagon a banki elfogadvanyok szerepe nem jelentds, a valto,
mint hiteleszkdz piacanak gyengesége miatt. Bar a genfi valtdjogi
egyezményt Magyarorszag mar 1965-ben kihirdette, a valtdé nem
tudott igazan meghonosodni, annak ellenére sem, hogy a
valtokovetelésekre indithatdé perek — mint késdbb taglaljuk -
lényegesen egyszeriibbek ¢és gyorsabbak a ,normal” peres

eljarasoknal.
2.10. A valtoval kapcsolatos jogesetek

A valtdo ismertetése kapcsdn emlitést kivanunk tenni e

jogintézménnyel kapcsolatos jogesetekrol.

A BH 1993.569. szamu dontvény — tobbek kozott — azzal foglalkozik,

hogy a wvalté sérilése vagy megsemmisiilése megalapozza-e a

310



megtéritési adoés azon jogat, hogy a valtdo kiegyenlitését

megtagadhassa.

A Legfelsobb Bir6sag e jogesetben ramutatott arra, hogy a
valtoadossdg megszlinését a valtojogi szabalyok szerint csak a
teljesités, elengedés vagy eléviilés sziinteti meg. Ha a sériilés nem
teszi a valtot kellékhidnyossd, azaz rongaléddsa nem akadéalyozza a
visszkereseti jogosultat, hogy a fizetés teljesitése esetén a korabbi
valtobirtokosokkal, illetéleg a valto kidllitojaval szemben igényt
érvényesitsen, ugy a valtdé sérilt volta ellenére is koteles a
valtotartozadst ¢és annak jarulékait megfizetni a valtobirtokossal

szemben.

A BH 1999.268. szamu dontés a rekta valto (nem forgathatd valtod)
atruhdzhatosagaval foglalkozik. A Legfelsdbb Birosag
megallapitotta, hogy a valtdjogi rendelet szerint az ilyen valtot a Ptk.
328-331.§ szerinti kézdonséges engedmény hatdlyaval lehet atruhazni.
Ilyen esetben az 0j valtobirtokosokkal szembeni kifogasok
korlatozdsa megsziinik, igy a valtobirtokost megel6z6 korabbi
valtobirtokossal szemben személyes viszonyan alapulo
korlatozasokra is hivatkozhat a kibocsatd, pl. tartozas nem 4all fenn, a

szerzO0dés érvénytelen, beszamitasi kifogasa van stb.

A BH 1992.342. (a valtoperben felhozhaté kifogdsok kapcsan az
alabbiak szerint foglalt allast): ,,4 Vi 17.§-a (1/1965 (1.24.) IM
rend.) a valtokotelezett dltal emelheté kifogasok korét negativan
szabdlyozza, nem rendelkezik azonban arrol, hogy melyek azok a nem
valtojogi kifogasok, amelyek a valtoperben felhozhatok. A valtojog
irodalmabol ismert, hogy ebben a kérdésben a genfi valtojogi
egyezmeényt létrehozo konferencian a szerzéodo felek nem tudtak
megallapodni, a belsd jogi szabdalyozas viszont elmaradt. A kérdés
eldontésénél a biroi gyakorlatnak figyelemmel kell lennie a valto
forgalomképességének megorzésére, de arra is, hogy a vadlto
absztrakt jellege nem indokolhatja a tartozatlan fizetések

kikényszeritési lehetoségét. A valtoban tett feltétlen fizetési igéretre,
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és az érvenyesités modjaban is privilegizalt kételezettségvallalasra
figyelemmel, nem fogadhato el korlatlanul minden kifogas, amely a
valtoados és a valtobirtokos kézotti, nem valtojogi jogviszonybol
ered. A vadltojogviszonyon alapulo peres eljards felfiiggesztése
tekintetében is szigorubb kovetelményeknek kell érvényesiilniiik. Az
eljaras felfiiggesztésére csak akkor keriilhet sor, ha a vdltéoados a
valtohitelezovel szemben valoban az alap jogviszonybol eredd, a
valtokovetelés teljes megsziinését eredményezd, megalapozottnak

tino kifogasait hozza fel.”

A BH 2001.585. szamu hatarozatdban a LegfelsObb Bir6osag a
valtokotelezettség keletkezésével kapcsolatban foglalt allast. A
cimzett csak akkor valik valtokotelezetté, ha a valté eldlapjan
elfogadja a valtot. E kotelezettségvallalas hidnyaban ,,nem koteles a
valto alapjan fizetést teljesiteni, még akkor sem, ha a valto
kibocsatasanak alapjaul szolgalo kételmi jogviszonynak

’

(alapjogviszonynak) esetleg alanya.’

A BH 2000.259. arra vilagit ra, hogy mi a valtdjogviszony ¢és
alapiigylet egymashoz valé viszonya. A szdbanforgd esetben
kolcsoniigylet biztositasara fedezeti valtot allitottak ki, mely az

alapjogviszonyt a Legfels6bb Birdosag szerint nem sziinteti meg:

~Ahhoz, hogy a felperes (rendelvényes) az igényét kizarolag a
valtojogviszony alapjan érvényesithesse, a feleknek kiilon meg kellett
volna dllapodniuk abban, hogy a felperes a valtot az eredeti
szolgadltatas helyett (felvalto szolgdltatasként) fizetéskent elfogadja.
...a felperes a fedezeti valto lejartaval maga donthette el, hogy az
igéenyét a vdltojogviszonyra, vagy pedig az alapul szolgalo

kélcsonszerzodésre alapitva érvényesiti-e.”

Ennek kovetkezményeként a rendelvényes jogosult az
alapjogviszonyra alapitott kiilon perben érvényesiteni azon igényeit,
melyeket a valtoperben a jogszabalyi korlatozéasokra figyelemmel

javara nem itéltek meg. Igy méd van késedelmi kamatként a
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valtoperben a jogszabalyi rendelkezés folytan 6%-o0os késedelmi
kamaton feliil, kiilon perben az alapjogviszony szerinti késedelmi

kamat is a megitélt valtokamat kiilonbségét érvényesiteni.

A BH 1995.232. szamu déntvény a blintetdjogi kérdések és a valtojogi
kérdések egymdashoz vald viszonyat boncolja. Megallapitast nyert,
hogy a valton elhelyezett hamis aldiras nem keletkeztet
biintetdjogilag eldontendd eldkérdést, hiszen a valtdojogi szabalyok
szerint a hamis alairds nem kotelezi azt a személyt, akinek a nevében
a valtot aldirtak. A valtoperben csak azt kell bizonyitani, hogy az
alairds nem tdéle szarmazik, ez irasszakértdvel torténhet. A polgari

perben k6zombds, hogy ki volt a hamisito.

A BH 1997.542. szamu dontvény a valtd szempontjabol egyik
legfontosabb kérdéskorrel a valtokovetelés megsziinését eredményezd
alapligyleti kifogasokkal foglalkozik. Idézi az 1/1965 (1.24.) IM rend.
17.§-t, mely szerint a valton alapuld keresettel megtamadott személy
a valtobirtokossal szemben nem hivatkozhat olyan kifogésra, amely a
kibocsatoval vagy valamelyik eldbbi valtébirtokossal szemben
fenndllé személyes viszonydn alapul, kivéve, ha a valtdobirtokos a

valtdé megszerzésével tudatosan az adds hatranyara cselekedett.

A Legfelsébb Birdosag arra az 4allaspontra helyezkedett, hogy a
fentiek értelmében ,,amennyiben az a hitelezd érvényesiti a valtobol
eredd kovetelését, aki az alapiigyletet kétotte (a rendelvényes), ugy a
,Sszemélyes jogviszonyokon alapulo kifogasok a valtoadost (kiallitot)

megilletik.”

A vadltéoados jogi helyzete majdnem azonos barmely polgari
jogviszony kotelezettjével, azzal a kiilonbséggel, hogy 0Ot terheli
annak bizonyitisa, hogy a valto ellenére sem tartozik, mert valtd
ellenértéket nem kapott, az alapjogviszony ¢érvénytelen vagy
megszlint, vagy beszdmitasra alkalmas — egyneml ¢és lejart —
kovetelése folytdn a Ptk. 296.§-dnak (2) bekezdése szerint a valtobol

eredd kotelezettsége a beszamitds erejéig megsziint.”
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2.11. A valtoperek specialis szabalyai

Az 6vas alapjan indithatd a vdltoper. A valtéoper indithatd az egyenes
valtéados ellen (kozvetlen valtokereset) a valté tokedsszegét,
kamatait, koltségeit és 3% valtodijat kovetelve. A megtéritésre
kotelezettekkel szemben megtéritési valtdokereset indithatd. Aki
kielégiti a felperesi igényt, a tobbi kotelezett ellen fordulhat az altala

kifizetett 6sszeg, a kamatok és a valtodij irant.

A Pp. specialis szabalyokat tartalmaz a valtoperekre nézve. Ezen
szabdlyok a torvény kiilonb6z6 helyein taldlhatéak, nincs un.
valtoval kapcsolatos kiilonleges eljardas. Ezek az aldbbiakban

foglalhatdak Ossze:

- a valtora alapitott per a valtd fizetési helyének birdsaga

elétt is megindithatd (vagylagos illetékesség 138.§);

- valtoperben a birdsag soron kiviil jar el, a targyaléast — ha
egyéb intézkedésre nincs sziikség — legkésObb a
keresetlevélnek a birdésdghoz érkezésétél szamitott

8. napra kell kitlizni (124.§ (3));

- a targyaléast tgy kell kitizni, hogy a keresetlevélnek az
alperes részére valdo kézbesitése a targyalds napjat
legalabb  harom nappal megelézze az  altaldnos

szabalyoktol eltéré6 nyolc napos 1d6kdz  helyett

(126.§ (1));

- valtoperben a teljesitési hataridot tizendt nap helyett

harom napban kell megjeldlni (217.§ (4));

- a fellebbezés hatarideje valtoperben harom nap

(234.§ (1));

- fizetési meghagyas ellen a valtokdtelezett annak

kézbesitésétdl szadmitott hdrom nap alatt a fizetési
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meghagyast kibocsatd birdosagnal élhet ellentmondassal

(319.§).

2.12. A valté szabalyozasaval kapcsolatos elképzelések a Ptk.

kodifikacioja kapcsan

Mint ahogy az a fent emlitettekbdl is kideriilt, a Genfi Valtojogi
Egyezményt a magyar jog részévé tevd jogszabaly kimeritden
szabdlyozza ezt a jogintézményt. A valtét jelenlegi allapotaban
azonban nem igazdn hasznalja a gazdasag, ezért a szabalyozdassal
megbizott Albizottsdg szerint nincs a gazdasdgi oldalarol motivacio
arra, hogy a Ptk. azt sui generis ligyletként szabdlyozza. Tekintettel
arra, hogy a valté alkalmazésa visszaszorult, a valtoval kapcsolatos
jogiigyletek, pl. leszdmitolds sem teremt indokot arra, hogy azokat az

uj Ptk. szabalyozza.
3. Bankgarancia

Az un. kotelezettségvallalasi hitelek k6zé tartozik a bankgarancia is,
mely ily médon szintén egyéb hitelmiiveletnek tekinthetd. A Ptk.
szerz0dést biztositd mellékkdtelmek korében targyalja. Az 0j Ptk.
kodifikdcioja sordn — éppen a hitelviszonyok atfogd jellege miatt —
felmeriilt, hogy a garancia, mint az egyik , egyéb hitelmiivelet”
szabdlyozasa a hitelszerz6dés fejezetében szerepeljen, minthogy a
garancia a harmadik személy  javara torténd fizetési

kotelezettségvallalas egyik fajtaja.

A bankgarancia és a kezesség — mindkettd, mint szerzédést biztosito
mellékkotelezettség a jelenlegi Ptk. szerint — sok azonos és eltérd

vonast mutat.
3.1. A bankgarancia és a kezesség azonos vonasai

A kezesség ¢és garancia esetén is a kedvezményezett egyoldaluan
valik jogosulttd; joga van azt igénybe venni €és nincs megtéritési
kotelezettsége, de a kedvezményezett a banknyilatkozatnak az

alapligylettel valé O0sszhangba hozatalat csak ,keriil6” uton, vagyis
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sajat szerzddéses partnere kozremikoddésével érheti el. (Pl. a bank
kezességet vallalt, de az alapiigylet szerint garancidt kellett volna
vallalnia, a bank megtagadhatja a fizetést a szerz6désre hivatkozva,
noha a szerzddés olyan banknyilatkozatot ir eld, amely feltétlen

fizetési igéretet tartalmaz.)
3.2. A bankgarancia és a kezesség eltérd vonasai

A kezesség az addsnak csak a fizetdképessége tekintetében fennalld
kockéazatat kiiszoboli ki, a fizetékészség hianyat nem. Ha a féados ki
akar bujni a fizetés aldl, az alapiigyletb6l szdrmazoé kifogdsokra
hivatkozik, ¢és ezeket a kezes csak sajat kockdzatara hagyhatja
figyelmen kiviil. Ha a vevd kifogéasai alaposak (eladd hibésan
teljesitett), kedvezményezett szdméra nincs eldnye a kezességnek,

csak perelheti a kezest és/vagy a féadost.

A kezes ellenben felhozhatja a féados kifogasait, és azt is, amit akar

személyében, akar a kezességi szerz6désbdl 6t megilletik, pl.:

- kezességi szerz0dés érvénytelen;
- kezesség vagy iddéhatarhoz, vagy Osszegszerliségben,

feltételhez kotott.
Lehetdség van az okméanyok tartalmi vizsgalatara is.

Kezességnek a kotelezettség tartalma a fdéadodséhoz igazodik, de
terjedelme nem mindig azonos azzal (pl. Osszegszerileg).

A szerzddéses kotelezettség a teljesitést biztositja.

t®?  La kedvezményezett

Garancia esetében Hidas-Szilagyi szerin
igényelhet fizetést a banktol anélkiil, hogy az igény jogossdagadt az
alap jogviszonybeli jogosult és kotelezett kozott a bank vitathatna,
azutdan pedig a beati possidentes helyzetében varhatja, hogy a foados
belenyugszik-e a garancia igénybevételébe. Ha nem, akkor is hazai

birosag eldott, alperesként védekezhet.”

82 Hidas-Szilagyi: Bankgarancidk és bankkezességek a kiilgazdasagi kapcsolatokban. KJK, Budapest,
1983. 65.0.
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A garancia mindig sajat feltételeihez igazodik. A garancia esetében a
kedvezményezettnek a bankkal szembeni kockazata, azaz a bank
obligdjanak erdssége a legfontosabb kockazati tényezéd a

kedvezményezett szamaéra.

A kockazat harom témakort takar: (i) 6ndllosag; (ii) a banki
kotelezettségvallalas lejarata; (111) fizetés megtagadasdnak

lehetdsége.
Két alapvetd forméja:

(a) kartalanitdsi tipusu garancia
Cé¢lja: kedvezményezett valamilyen kockazatot vallaljon,

pl. akkreditivben szabalytalan okmanyokat elfogad

(b) készpénzletétet potldo garancia

Hasonl6 az 6vadékhoz, pl. tendergarancia: eredményt biztosit.

Miel6tt a bankgarancia részletes ismertetésére ratérnénk, 6sszefoglaljuk

a kezességgel kapcsolatos kiilonbségeket.

Garancia Kezesség
(1) 6nallo (alapiigylettdl [(1) Jarulékos, azaz (i) a kezes
fliggetlen), azaz (i) a garantOr felhozhatja a  jogosulttal
csak a garancianyilatkozatban szemben mindazokat az
foglaltak alapjan igér fizetést; alapligyletbdl eredd
(i1) a garantér akkor is kifogasokat, amelyek a
fizetésre kotelezett, ha az kotelezettet megilletik a
alapligylet vagy a kotelezett jogosulttal szemben,
megszinik;(iii) a garantdrre valamint a kezest
nem szallnak at az alapligylati személyében megilletd
biztositékok kifogéasokat; (i1) terjedelme a
fokotelezettséghez igazodik;
(i11) a kezes teljesitése
esetén a kezesre atszallnak
az alapligyleti biztositékok.
(2) Egyoldalu nyilatkozattal | (2) Kezes ¢és a jogosult kozotti
torténik a fizetés elvallalasa szerzOdéssel jon létre.
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3.3. A garancia jellemzéi

A bankgaranciat a Ptk. XXIII. Fejezetében a 249. § szabalyozza: ,, 4
bank kotelezettséget vallalhat arra, hogy meghatarozott feltételek — igy
kiilonosen bizonyos esemény bedllta vagy elmaradasa, illetéleg
okmanyok  benyujtasa —  esetében és hataridon beliil a
kedvezményezettnek a megallapitott oOsszeghatdarig fizetést fog

’

teljesiteni.’

A meghatarozasban szerepel wugyan a ,meghatarozott feltételek
teljesitése esetén” kitétel, de az nem jelentheti azt, hogy a garantOr
visszanyulhatna alapligyleti kifogasokra. Fentiekbdl kovetkezdéen a

bankgarancia 6nallo jogligylet.

A Ptk. kommentar 709. oldaldan meghivatkozza a LB Gfv. X. 32
449/1995. - BH 1996/10. sz. 541. o. bir6sagi hatarozatot, amely az
alabbi allaspontot teszi k6zzé: ,,4 bankgarancia szerzodést biztosito
mellékkotelezettség, ezért megsziint szerzodéshez kapcsolodoan -
ugynevezett szandéknyilatkozat alapjan - mdr nem lehet

’

bankgarancia kiadasat kovetelni.’

A szandéknyilatkozaton tovabbmenve, még garanciavallaléasra
irdnyuld eldszerz6dés megkdtése esetén sem lehet - példaul
felmondas miatt megsziint szerz6ddésnél - a bankgarancia-kibocsatéasra
vonatkoz6 nyilatkozatot birosagi itélettel potolni. (LB Gtv. X. 32
156/1995. BH 1997/3. sz. 134. 0.)

Ezekb6l a megdallapitdsokbdl tehdat az kovetkezik, hogy a
bankgarancia kiaddsakor kell olyan alapiligyletnek fennallnia, amelyet
a garantdr megvizsgalhat kockazatvallaldsi szempontbdl, €és amelyre
alapitva vallalja a garancia kibocsatasat. Kérdés azonban az, hogy a
fenti allaspont, amely hangsulyt helyez a bankgarancia szerzddést
biztositdo mellékkotelezettségi jellegére, nem gyengiti-e a nemzetkdzi

gyakorlatban 4ltalanosan elfogadott allaspontot, amely szerint a
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bankgarancia sui generis kotelezettségvallalas.

Ezt aldtamasztandd, ideidézzik példdul a svajci kotelmi jog

garanciara vonatkoz6o meghatarozasat:

,A garancia a garantér nem jarulékos, hanem absztrakt fizetési
kotelezettsége a kedvezményezettel szemben. A garantdér akkor is
fizetésre kotelezett marad, ha az alapiigyleti kételezettség barmely
okbol megsziinik. A garantor koteles barmiféle kifogasolas nélkiil,
elso felszolitasra fizetni, csak azt vizsgalhatja, hogy a lehivas a

)

garancialevélben foglaltak szerint tortént-e.’
A garancia jellemzdi

A garancianyilatkozat megjeloli a szerzdédést, de (nem Ilehet
vizsgalni!) at kell ezért emelni a garancidba azokat a feltételeket,

melyek bedllta kivaltja a garantdr fizetési kdtelezettségét!

A garancia kezességgé degradéaldodna, azzal a kitétellel, ha az
eredménynek az eladdé hibajabol valdo elmaraddsara vagy

szerzOdésellenes nem teljesitésére vallalna a bank fizetést!

A garantOr kitérhet a fizetés alol, pl. ha tudomésa van (esetleg éppen
a nala megnyilt akkreditivben benyujtott okmanyokbdl) arrol, hogy
az eladd a garancidban rogzitett hataridoén beliil utnak inditotta az —
ugyancsak a garancidban meghatarozott — arut, illetédleg arrdl, hogy
az eladd az eldleget (éppen rajta keresztiil) visszafizette. Ezzel még
nem az alapjogviszonyt vizsgalja, hanem sajat nyilatkozata

feltételeinek fennforgasat.

Azt azonban, hogy a szallitas pl. azért nem tortént meg a megadott
hataridoben, mert éppen a vevO mulasztotta el a szerzddésben eldirt
kozremiikodési kotelezettségét, vagy hogy a szallitas késedelme
feljogositja a vevot az eldllasra és az eldleg visszakdvetelésére —

nem vizsgalhatja.
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Nem mindsiil garancidnak, ha a bank vizsgalhatja az aldabbi kitételek

barmelyikét:

- ,ha az ados sajat hibajaval nem teljesiti szerzddési
kotelezettségét”;
- ,ha az ados szerzddésellenesen nem szallitana”;

- samennyiben az ados feleldssége megallapithatd”.

A garancia ondllo jellegének kifejezése tobb modon torténhet a

garancianyilatkozatban:

(a) wjogosult elsd felszolitasara™ fizet. (Vitathato: vizsgalat
nélkili vagy késedelem nélkiili fizetést jelent. Ha ellenkezdre

utald adat nincs, ez a kitétel garanciara mutat);

(b) wfelek kozotti jogviszony vizsgalatatol fiiggetlen” fizetés;

(c) wlemondva az alapjogviszonybol eredd osszes
kifogasokrol”;

(d) ~egyszeri felszolitasra”.

Ez annyit jelent, hogy a kedvezményezett nyilatkozatban allitja

a garancia esemény bealltat, pl.:

- eladd nem szallitott, ezért a vevo elallt a szerzodéstol, és
az elado az eldleget felszolitdsra nem fizette vissza;

- ajanlattevonek odaitélték a megrendelést, de mégsem
kototte meg a szerz6dést;

- teljesitési garancianal annak megjel6lése, hogy az aru

milyen hibadban szenved.

Ilyen  nyilatkozat eléirasa esetén a  garantdrre a

kedvezményezett allitdsa kotelezd (conclusive evidence).

Ha ilyen nyilatkozat kifejezetten eldirva nincs, de egyszeri
felszolitasra kell fizetni, gy a felszdlitasba bele kell érteni a

bankgyakorlat szerint a hiba allit4asat.
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(e) A fizetés nem a kedvezményezett nyilatkozatatdl, hanem csak
okmany bemutatasatol fiigg, pl. érdekelt két fél kozos
nyilatkozata. Lehetdség van ilyen kikotésre, de ez teljesen
kiszolgaltatja a kedvezményezettet az ados
rosszhiszemiiségének ¢és a banki jogi helyzete is bizonytalanna

valik, ha bir6i Gton kell megkisérelni az aldirds potlasat.

Vitatott, hogy obligoéban marad-e a bank a birdi eljaras jogerds
befejezéséig. A tobbségi allaspont szerint igen, de feltétele,

hogy az igénybejelentés a garancia lejaratdn beliil torténjen.
(f)  Biroi vagy vdlasztottbiroi itélethez kétott fizetés

Tobben az ilyen kikotést a kezességhez hasonlitjdk. A garancia
elénye mindenképpen elesik, mert a kedvezményezett csak az
itélet utan keriil birtokba. Mdasok szerint ez a kikotés mégis

garancia jellegre utal, mert a jogviszonyt nem a bank vizsgalja.

A garancia hatarideje meghosszabbodik az itéletig, ha a

garancia hatdriddn beliili igénybejelentése megtdrtént.

A garantOr altali fizetést a megbizonak kell megtériteni, majd a
megbizd fordulhat a kedvezményezett ellen, ha az igénybevétel

jogtalan volt. A bank kockazata hitelriziko.
A banki kotelezettségvallalas lejdarata
Lejarat megfogalmazdasa leggyakrabban: ,lejarat ...-ig érvényes”.

A bank értelmezése szerint az igénybejelentésnek i1s meg kell

torténnie eddig az idépontig.

A kedvezményezett értelmezése szerint a garancia/kezesség az
érvényes hataridén beliill bedllott eseményt fedez, és az igény az

eléviilési idOn beliil érvényesithetd.

Ezért helyes eljaras kifejezetten az igénybejelentésre megszabni

hatariddét, pl. két héttel hosszabbat, mint a fedezett esemény
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bekovetkezte. Ezen idépontig az igénybejelentésnek meg kell

¢rkeznie a bankhoz.
A fizetés megtagaddasdanak lehetosége

A garancia kockéazata, hogy az adods kiszolgaltatja magat
ellenfelének, a kedvezményezett ugyanis az eldirt formai feltételek

teljesitésétdl fiiggden birtokba helyezheti tetszése szerint magat.

Lehet, hogy kettdjiik jogviszonyaban a kedvezményezett jogtalanul
veszi igénybe a garanciat, de erre a bank nem hivatkozhat, hanem
koteles fizetni, a féaddés pedig a fizetett Osszeget a banknak

megtériteni.

»Csalas vagy joggal valo visszaélés esetéen azonban — ha ezek a
koriilmények nyilvanvaldak és cafolhatatlanul bizonyitottak — akkor a
bank jogosult, sot, koteles iigyfelével szemben a garancidt nem

bevaltani®.”

A bank csak azt vallalta, hogy az alapiligylettdl fiiggetleniil teljesit,
de nem azt, hogy esetleg biintetd jogszabdalyra tekintet nélkiil

csalashoz nyujt segitséget.

A régi magyar biroi gyakorlat és az amerikai bir6i gyakorlat szerint

az elado rosszhiszemilisége elég a csalardsag megallapitasahoz, pl.:

- mast szallitott, mint amit megrendelt;

- olyan hibdban szenvedd 4arut szallitott, mely eldtte
ismert, ¢és a vele kozolt célra az 4rut teljesen
hasznalhatatlanna tették, pl. uj gép helyett hasznalt, bor
helyett mlibdr.

Fentiek miatt az eset konkrét koriilményeinek vizsgalata sziikséges
ahhoz, hogy az {ligylet csalard volta megallapitasra keriilhessen. A
koriiltekintd vizsgalatra azért 1s szlikség van, mert csak ha

cafolhatatlanul bebizonyitandd a csalds, csak az adhat kimentést a

% Hidas Janos-Szilagyi Ern6: Bankgarancidk és bankkezességek a kiilgazdasagi kapcsolatokban, KJK
1983. 70. oldal.
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bank részére a fizetési kotelezettség aloli mentesiilésre.
3.4. A bankgaranciaval kapcsolatos jogesetek

A bankgarancia jogi természetével, a kotelezettséget vallalé bank
helytallasaval kapcsolatban tobb Legfelsdbb Birdsag 4altal hozott
dontvény foglalkozik.

A BH 1998.293. szamu ddéntvény a bankgarancia jogi természetét, az
erre vonatkozd szerzddés alanyait ¢és a kotelezettségvallalas

terjedelmét, annak korlatait elemzi.

Megallapitja, hogy a bankgarancia nyilatkozat nem az adds és a bank,
hanem a bank ¢és a kedvezményezett k6zott hoz 1étre jogviszonyt. A
bankgarancia ,,nem jdrulékos jellegii, hanem a bank részérdl térténo
ondllo kotelezettségvallaldas, a bank kételezettségének tartalma, a

maga szabta feltételekhez igazodik.”

Ugyanezen hatdrozat leszdgezi, hogy ,bdr a garancia egy
meghatarozott fokovetelés biztositasara szolgal, és rendszertanilag a
Ptk.-nak a szerzodést biztosito mellékkotelezettségekre vonatkozo
rendelkezései kozott keriilt szabdlyozasra, jarulékossaga a legtobb
vonatkozasban nem ervenyesiil, lényegében onallo
kételezettségvallalast jelent a garantalo bank és a kedvezményezett

kozott.”

A garantér azonban  korldtozhatja  kotelezettségvallaldsanak
terjedelmét, azt nem koteles az egyenes adods alapjogviszony szerinti

kotelezettségéért vallalni.

A garancia Onallosdgabdl fakadoéan, ha a gardns a garancia alapjan
teljesitett, gy az nem csdkkenti az alapligylet szerinti kotelezett

alapiigyleti jogosulttal szemben fennall6 kotelezettségét.

A Legfels6bb Birosag BH 1998.440. dontésében parhuzamot vont a
kezes és a gardns teljesitése kozott, és megallapitotta, hogy a kezes

altal kiegyenlitett Osszeget a hitelezé jogalappal az addéstdol nem
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igényelheti, mig a garancianal ilyen korlat nincs, annak ©6nalld

jellege miatt.

A Ptk. is lehetdvé teszi a garancia igénybevételéhez dokumentumok
becsatolasanak eldirasat. A BH 2003.473. jogesetben az
igénybejelentéshez mellékelni kellett a kifizetetlen szamlat, mely a
szallitds datumat megerdsiti, €s azt a vevonek ellen kellett jegyeznie.
Az ellenjegyzés tartalmilag azt jelentette, hogy a vevd az 4&ru
leszallitasat, ¢és a szamla alapjdn a fizetési kotelezettsége
esedékességét elismeri. ,,4 vevdonek ez a nyilatkozata tartozas-
elismerés az elado felé, mely attol kezdve, hogy a cimzett kézhez
vette, joghatalyossa valt, és csak az altal valhat érvénytelenné, ha

azt birosag megadllapitotta.”

A BH-ban eldontott jogvitdban a Legfelsébb Birdésag allaspontja
szerint a garantdér nem tagadhatja meg jogszeriien a fizetést, azon az
alapon, hogy megbizdja (vevd) az altala tett nyilatkozatat és alairasat

nem tekintette utobb ,,érvényesnek és hatalyosnak”.

A garantérnek a szabalyszerti igénybejelentést — a csatolt, a

bankgarancidban eldirt, vevd altal ellenjegyzett szamléaval kisérten

el kellett volna fogadnia, nem tagadhatta volna meg a fizetést.

A bankgarancia és az alapjogviszony egymashoz vald viszonyéanal a
BH 1999.267. szamu dontvény felhivja a figyelmet arra, hogy — bar a
garantdér nem vizsgalhatja az alapjogviszonyt — nem kell megfizetnie
az altala garantdlt Osszegnek azt a részét, amit a fdados mar
megfizetett a jogosultnak. A garantdri kotelezettség terjedelmének
megallapitdsdahoz a garantdrt megilleti az a jog, hogy fizetése eldtt
tisztdzza, hogy a fdaddés mennyiben teljesitette a garanciaval

biztositott tartozasat (pl. hany részletet fizetett meg a f6ados).

Ez a vizsgdléddas azonban nem terjedhet ki pl. arra, hogy az
Lun. alapjogviszony a jogosult és a kotelezett kozdtt érvényesen

létrejott-e, a szerzodés alapjan tortént teljesités szerzdodésszerii-e”.
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Fentiek alapjdn a garantér helytdlldsi kotelezettsége csokken a

fokotelezett teljesitésével.

3.5. A bankgarancia szabalyozasaval kapcsolatos koncepcionalis

elképzelések

Jelenleg a Ptk. a garanciat bankgaranciaként targyalja, a szerzddést
biztosit6 mellékkotelezettségek korében. A garanciavallalast az
Albizottsdg véleménye szerint célszerli altaldnos formdéban
szabalyozni, mert a gazdasagi életben nemcsak a bankok, hanem nagy
cégek, anyavallalatok, s6t az allam is nyujt (bar ez utdébbi inkdbb

készfizetd kezesség.) garanciat.

A garanciat a koncepciéo a hiteljogviszonyok koérében javasolja
targyalni. Ezzel a véleménnyel az Albizottsag arra az 4allaspontra
helyezkedik, hogy a szabalyozasnak nem a (bank)garancia ¢és
kezesség k6z06s vonasai miatt a szerzOdést biztositod
mellékkotelezettségek kozott kell maradnia, hanem a
hiteljogviszonyok kozotti targyalasandl, hangstlyozva 6nalld

jellegét..

Ennek elsddleges indoka, hogy sok hasonlosdg és kiilonbség van az
akkreditiv és a garancia kozott, melyet a jogintézmények egymas
melletti elhelyezése indokol. Mindkettd alapjogviszonyt6l fiiggetlen,
azaz a kotelezettet csak sajat nyilatkozata koti. Mind a kettdt
jellemzi az okmanyeldiras illetve a garancidnal annak lehetdsége.
Alapvetd egyik kiilonbség, hogy mig az akkreditiv banki fizetési
kotelezettséget alapoz meg, addig a garantdér nem bank is lehet. A
masik fé kiilonbség abban rejlik, hogy az akkreditiv inkabb fizetési

mod, a garancia pedig inkabb biztositék.
3.6. A bankgarancia szabalyozasa a PTK. elso szovegtervezetében

A tervezet a garancia szabalyozasdval kapcsolatos koncepciondlis

elképzeléseket jol tikrozi; a garancia ¢és akkreditiv cim alatt
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tartalmaz eldirdsokat. A garancia jelenlegi megfogalmazésa
megbizason alapulo o6nallo helytdllasi kotelezettségként nevesiti a

garanciat. Irasbeli formakényszert ir eld.

Az 0j Ptk. a garancia személyhez kotottségét hangsulyozza, amikor
tiltja a kedvezményezettnek a lehivasi jog atruhdzasat, de megengedi
a kedvezményezettnek megjeldolni azt a személyt, akinek a
garantérnek a fizetést teljesitenie kell, (azaz a pénzkdvetelés
engedményezhetd). Ez az ICC 458. szokvanyaval azonos jogi
megoldast jelent. A szabalyozds indoka, hogy a gardns szdmadra
kiemelkedéen fontos a kedvezményezett személye, igy a ,nem-
atruhdzhatosag” annyit jelent, hogy az eredeti kedvezményezettnek
kell az eredeti feltételek mellett azt pl. (okménybenyujtas)

igénybevenni.

A tervezet lehetdséget nyujt a hatarozatlan iddére kotott garancia
rendes felmondassal torténd megsziintetésére Ot ¢év elteltével,
legaldbb egy éves felmondasi iddvel. A hatarozatlan idére kotott
garancia rendkiviil ritka, hiszen a garancia 0©nallé, absztrakt
kotelezettségvallalo jellege nehezen teszi gazdasagilag
indokolhatéva, hogy a garantér bizonytalan ideig vallaljon ilyen
természetii kotelezettséget. Igy — véleményem szerint — a felmondas

szabalyozasa sem tlinik tul életszerlinek.
3.7. Nemzetkozi bankgaranciak
3.7.1.4 szerzédéses garancidak (,,Contract Guarantees”)

Az NKK 1978-ban alkotta meg a nemzetkdzi kereskedelmi
gyakorlatban leginkabb haszndlt szerzdédéses garancidk egységes
szokvanyat (,,ICC 3257). Az orszagok kozotti kereskedelemben
bankok, biztositétarsasagok vagy mas garantdrdok altal kibocsatott
harom tipusgaranciat (i) a tendergaranciat; (ii) a joteljesitési

garanciat; (iii) az eldleg-visszafizetési garanciat egységesiti.

Tendergarancia
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A (i) alatti garancia arra az esetre nyujt biztositékot a
kedvezményezett szamara, ha a tendert elnyerd fél mégsem kot

szerz0dést a palyazat kiirojaval.
Joteljesitési garancia

A (ii) alatti garancia a szerz6dés nem- vagy nem megfeleld

teljesitésének esetére igér biztositékot.
Eldleg visszafizetési garancia

A (ii1) alatti eldleg visszafizetési garancia az ellen nyUjt anyagi
védelmet, ha a vevd eldleget fizetett, de az eladotdl nem kapja meg a

szerzddott szolgaltatast, és ezért az eldleg visszafizetendéveé valt.
A garancidak szereploi

Mindhdrom garancia harom kiilonb6z6 érdekli fél kézremiikddését
kivdnja meg: a kedvezményezett (a tender kiiréja, illetve a
megrendeld) biztositva akar lenni afeldl, hogy a szdmdara esedékes
O0sszeget akkor is megkaphatja, ha a kotelezett nem akar vagy nem

képes fizetni.

A megbizé (a palyazé vagy a szerzddéses kotelezett) nem akarja,

hogy fizetnie kelljen, amennyiben a szerzddés szerint teljesitett.

A garancia kotelezettje, a garantdér a garancialevélben szerepld
kotelezettségeit kivanja teljesiteni anélkiil, hogy be lenne vonva a
kotelezett és a kedvezményezett kozotti, a szerzddés megfeleld
teljesitését érintd vitaba.

E harom kiilonb6z6 érdek egyenstulyban tartott kezelése érdekében

alkotta meg az NKK az ICC 325-6t.

Az ICC 325 nem tartotta tanacsosnak az egyszeri Ilehivasos
(,demand guarantee”) garanciat bevezetni, melynek alapjdn a
kovetelések anélkiil fizetenddk, hogy azok lehivhatosdgara nézve

kiilén bizonyiték 4llna rendelkezésre. (Meg kivanjuk jegyezni, hogy
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14 évvel késobb, 1992-ben mégis megalkottdk az egyszeri lehivasos

garanciakra vonatkoz6 szokvanyt.)

A garanciak konkrét modon szabalyozzédk a garantdér szamara fennallo

kifogédsolasi és védekezési lehetdségeket.

A megbizd és a garantdér kozotti jogviszonyt - kevés kivételtdl
eltekintve - az ICC 325 nem szabalyozza, ugyanis a garantOr
viszontkereseti joga és a garancia mogott alld esetleges biztositékok
kérdése nem standardizalhatd, és az a két fél kozotti megbizasi

szerzddésre tartozik.
Az ICC 325 lakonikus rovidségti, minddssze 10 cikkbdl all.

Az ICC 325 kimondja, hogy - elnevezéstdl fiiggetleniil - érvényes
minden olyan kdtelezettségvallalasra, amelyben a felek kikdtik annak
alkalmazasat. A garancia - ellenkezd kikotés hidnydban - érvényes

valamennyi, abban érintett félre.

Amennyiben az ICC 325 beleiitkozik a garanciara irdanyadd jog
kotelezéen figyelembe veendd kikotésébe, akkor az irdnyadd jog altal
szabalyozott kikotést kell alkalmazni. Fentiekbdl kdvetkezden, az
ICC 325 kommentarja szerint az ICC 325 részlegesen is alkalmazhat6
az egyszerli lehivasos garanciara is, azzal, hogy a 9. cikk (a lehivas

dokumentéalisa) az esetben nem alkalmazhato.

2. cikk - Meghatarozasok

crcr

Az ICC 325 megadja a haromféle garancia definicidjat a “tender

>

garancia” a bank, biztositoétarsasag vagy mas fél (,, garantor”)
kotelezettségvallaldsa a tenderben palyazé megbizdsdbol
(, kotelezett”) a tendert kiird javara (,, kedvezményezett”), amelyben a
garantdr vallalja, hogy a kotelezett szerz6désszegése esetén, amely a
tender benyujtasabol eredd kotelezettségek nem-teljesitésébol ered,

meghatdrozott idon beliil fizetést teljesit a kedvezményezettnek.

A ,joteljesitési garancia” a bank, biztositétarsasdg vagy mas fél
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(,,garantor”) kotelezettségvallalasa az aruk szallitdéjanak vagy
a megrendeld javara (, kedvezményezett”), amelyben a garantor
vallalja, hogy a megbizd nem szerzddésszerli teljesitése esetén
meghatarozott idon beliil fizetést teljesit a kedvezményezett javara,
vagy - ha a garancia ugy irja eld - a garantdr valasztisa szerint a
szerzOdést teljesiti. Ez az utobbi kitétel meglehetdésen szokatlan,

hiszen a bankok szinte mindig csak fizetést igérnek.

’

A ,,visszafzetési garancia” a bank, biztositotarsasdg vagy mas fél

1

(,garantor”) kotelezettségvallalasa az 4aruk szallitéjanak vagy
szolgaltatasok nyujtojanak a megbizasabol (,, kdtelezett”), a vevo
vagy a megrendeld javara (,, kedvezményezett”), amelyben a garantdr
vallalja, hogy amennyiben a kotelezett a szerzddés kikdtéseinek
megfelelden nem  fizeti vissza a  kedvezményezett  4ltal

megeldlegezett 0sszegeket, akkor a kotelezett helyett a garancidban

rogzitett hataridén beliil a kedvezményezett részére fizetést teljesit.

)

Amennyiben - az ICC 325 kommentarja (, Kommentdr”) szerint -
barmely, a garancidban részt vevd fél orszidgdnak kotelezd ereji
jogszabalyai az ICC 325-t6l eltéré szabalyokat irnak eld, ugy azokat

kell alkalmazni a szokvéannyal szemben.

A meghatdrozdasban szerepldé garancidk esetén az NKK nem tesz
kisérletet, hogy jogi kovetkezményeket fogalmazzon meg a

megfogalmazastol vald eltérés esetére.
3. cikk - A garantor felelossége a kedvezményezettel szemben

A garantdr a kedvezményezettel szemben csak a garancidban és az
ICC 325-ben meghatarozott feltételekkel 6sszhangban felel, és csak a

garanciaban megjelolt 0sszeg erejéig.

A Kommentar szerint a garanciara iranyadd jog irja eld, hogy a
garantdér elsddleges (f6-) kotelezett vagy mésodlagos (jarulékos)

kotelezett-e. Ez annyit jelent, hogy a garancia tiszta, preciz
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megfogalmazasa valtja ki az iizletileg szandékozott célnak megfeleld
joghatast. Ezért a garanciabol ki kell tlinnie, hogy a garantér mennyit

és mikor fizet.

A tendergarancidk tekintetében a Kommentdr kivénatosnak tartja,
hogy a garancia 0Osszege realisztikus legyen, mert a tenderben
palyazok arajanlatdban visszatikrozddik, ha tul magas
garanciadsszeget tliz ki az ajanlatkér6. A garancia lejaratanak a
tenderelfogadds hatdridejéhez a legszorosabban kapcsolddnia kell,

hiszen ésszeriitleniil hosszu ideig nem tarthat a garancia fenndallasa.

A tobbi garanciandl, az a tény, hogy a garantdr teljesitése a
kotelezett szerzédésszegéséhez kapcsolodik, kivaltja, hogy a
kedvezményezettnek a garancia lehivasdahoz bizonyos bizonyitékokat
kell becsatolnia a garantér részére, amely Dbizonyitja a
szerzddésszegést. Ezeknek a feltételeknek valé megfelelést a

garantdr ellendrizheti.

A garancidban emlitett O0sszeghatdr nem csdkkenthetd a részleges

teljesitéssel, kivéve, ha a garancia azt kifejezetten megengedi.

A garantdr kizarolag olyan védekezésekre alapozhat, amelyek a
garanciaban kikotott feltételeken alapulnak, vagy amit az ICC 325

megenged.
4. cikk - Az igényérvényesités (lehivas) utolso napja

Ha a garancia az igényérvényesités (lehivasi értesités) benyujtasdnak
utolsé napjat nem hatarozza meg, azaz hogy mely idopontig kell azt a
garantdrnek kézhez vennie, az aldbbi iddpontokat kell ilyennek

tekinteni:

(1) tendergarancia esetében 6 hoénap a garancia kibocsatés

datumatol;

(i1) joteljesitési garancia esetében: 6 honap a szallitasra, illetve a

teljesitésre a szerzédésben megadott hataridoétél (vagy annak
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meghosszabbitasatol), vagy a jotallasi periddus (garancia-
1d6szak) lejaratatol szamitott 1 honap, ha a jotallasi iddszakra

a joteljesitési garancia vonatkozik;

(ii1) eldleg-visszafizetési garancia esetében: a szallitdsra vagy a
teljesitésre a szerzddésben megadott hatarid6tél vagy annak
meghosszabbitasatdl szamitott 6 honap, A nem {iizleti napra esd

lejarat esetén az a kovetkezd iizleti napon jar le.

A Kommentdr szerint a lejaratot a tender idétartamahoz vagy a teljes
tartamahoz mérve redlisan kell meghatdrozni. Az (i)-iii)-ig terjedd
szabalyok kisegitd jellegliek, alkalmazéasukra csak akkor keriil sor, ha
a felek a garancidban nem rendelkeztek a lejarati hataridéokrél. A
Kommentar kiemeli hogy a nem iizleti napon torténd lejarat a
garantdér, ¢és nem a kedvezményezett orszagdnak szempontjabol

érvényes.
5. cikk - A garancia lejarata

Ha a lejaratkor vagy azt megeldz6en a garantdr nem vett kézhez
lehivast vagy, ha a garancidb6l eredd igények a kedvezményezett
teljes mértékll kielégitésére vezettek - a garancia megszilinik.
A tendergarancidknal tovabbi szabalyokat épit be az ICC 325 a
megszinésre, nevezetesen, ha a tender alapjan kdétendd szerzddést
masik palyazé koti meg, illetve ha a kedvezményezett kifejezetten

nyilatkozik, hogy nem kivan szerz6dést kotni.
6. cikk - A garancia visszaszolgaltatasa

Amennyiben a garancia megszilinik a garancidban foglalt feltételek
szerint vagy az ICC 325-ben megadott kikotésekkel 6sszhangban, ugy
a garancianyilatkozat mar nem biztosit jogokat a
kedvezményezettnek, ¢és azt vissza kell szolgaltatni a garantor

részére.

A Kommentar a visszaszolgaltatast azért tekinti jelentdsnek, mert

vannak olyan orszagok, ahol a garancidk annak visszaszolgaltatasaig
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vagy a kedvezményezett altali mentesitésig érvényben maradnak.
Emellett a mérlegbdl - a fliggd kotelezettségek koziil - vald torléshez

is szlikséges a garancia visszakiildése.

Az ICC 325 nem ir eld szankcidot e kotelezettség megszegésének
esetére, csak leszdgezi, hogy a lejarat utdn a kedvezményezett
semmiféle jogot nem tamaszthat a garancia alapjan a garantdrrel

szemben.
7. cikk - A szerzédések és garancidk modositasa

A tendergarancia csak az eredetileg a kotelezett &altal benytjtott
tenderre érvényes, ¢s nem alkalmazhaté a tender modositasa esetén,
¢s nem érvényes lejarati idon tal (amelyet a garancia hataroz meg,
vagy az ICC 325 ir eld) sem, hacsak a garantdr nem ad irasbeli
értesitést vagy telex, tavirat, telefax utjan kiildott {izenetet a
kedvezményezettnek, hogy a garancia a modositassal egyiitt

érvényes, vagy lejarata meghosszabbodott.

A Kommentar magyardzata szerint a kedvezményezettnek lehetnek
érvényes indokai a tender elfogadéasira és értékelésére vonatkozod
periddus meghosszabbitasara, de a kotelezett nem koteles a
kiterjesztett hatdridoben fenntartani palyazata érvényességét vagy a
tender feltételeinek Ujratargyaldsdt azon fenyegetés alatt, hogy a

garanciat kiilonben lehivja a kedvezményezett.

A garantdr ezért megtagadhatja a fizetést, hacsak az igény nincs a
9. cikkben meghatarozott dokumentumokkal aldtdmasztva, illetve
nem terjesztheti ki a lejarati hatdridét & kotelezett (megbizd)

beleegyezése nélkiil.

A joteljesitési ¢és az eldleg-visszafizetési garancia esetében a
garancia tartalmazhatja, hogy a szerzédés modositasai nem
érvényesek, vagy hogy a garantdrt értesiteni kell a modositdsokrol
azok jovadhagyasa céljabol. Ezt a kikotést elmulasztva, a garancia

érvényes a kotelezettnek a szerzdédésben és annak modositisaiban
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szereplé kotelezettségei vonatkozasaban is. A lejdrati hatdrido
tekintetében hacsak a garantdr nem jelzi irdsban (tdviratban,
telexben), hogy az Osszeget ¢és a lejaratot at lehet Iépni, azok

hallgatélagosan nem valtoztathatok.

A garancidnak a garantOr altal tett modositdsai csak akkor érvényesek
akar a kedvezményezett, akar a kotelezett esetében is, ha 6k abba

beleegyeztek.
8. cikk - Lehivas

A garancia alapjan a lehivasnak legkésébb a lejdarat napjan meg kell
¢rkeznie irdsban vagy telefax, tdvirat, telex utjan a garantdérhoz, az
értesitést annak kézhez is kell vennie. A garancidaban ezért precizen

fel kell tiintetni a garantdr nevét és cimét.

A lehivasrol a garantdrnek értesitenie kell a kotelezettet. A lehivast a

garantdr akkor fogadhatja el, ha
- a lejarati hataridon beliil megérkezett;

- ha a garancidban vagy az ICC 325-ben emlitett
dokumentumokat  csatolja a  kedvezményezett a
garanciaban megjeldlt hatdridoben vagy - ha ez nincs
megjeldolve - olyan gyorsan, ahogy lehet, vagy a
kedvezményezett altali dokumentalasa esetén a lehivastol

szamitott 6 honapon beliil.

A szokvany szdvege azt az esetet nem elemzi, ha a lehivast a
kedvezményezett a hataridon beliil tette, de az , vis maior”
kovetkeztében nem érkezett meg a lejdratig. A Kommentdr ennek
okat abban latja, hogy e kérdésre az irdnyado jognak kell vélaszt

adnia.
9. cikk -4 lehivas dokumentalasa

Az ICC 325 - arra az esetre, ha a garancia okményeldirdsokat nem
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tartalmaz kisegitd szabalyokat fogalmaz meg.

Tender garancidnal, ha a kiiré a palyazé palyazatat fogadta el, és a
palyazo6 ennek ellenére nem irta ald a szerz6dést, vagy nem nyujtott
be a tendereldirdsok ellenére joteljesitési garanciat, illetéleg a
kedvezményezett kotelezetthez intézett nyilatkozata alapjan
keletkezett fizetésre iranyulo vitat a birésag vagy valasztottbirdosag
(a tenderkiirasban szerepld kikotések szerint) a kedvezményezett
javara dontotte el, vagy ha ilyen kikdtés nem volt, a kotelezett
valasztdsa szerint az ICC vagy az UNCITRAL szabdalyzata szerint

valasztottbirésag azt eldontdtte;

Joteljesitési vagy eloleg-visszafizetési garancianal birdi vagy
valasztottbir6sagi dontés, amely az igényt megitélte, vagy a
kotelezett irdasbeli jovdhagydsa a fizetendd igény tekintetében. A
Hidas-Szildgyi szerzdparos idézett miivében kifejezett kételyét fejezi
ki a tekintetben, hogy a lehivas dokumentalasat az ICC 325 biroi
dontéstdél teszi fliggdvé, mert igy , a garancia nem ér tobbet az

egyszerii, még csak nem is készfizeto kezességnél”.
Alkalmazando jog

Ellenkez6 kikotés hianydban - a magyar nemzetk6zi magéanjogi
szabalyokkal egyezéen - a garantdér joga (az tlzletvitel helyének
joga) az iranyadd a garancia-jogviszonyra. Ha tobb lizletviteli helye
van a garantdrnek, ugy a garancia kibocsdatds helye az iranyadd az

alkalmazandod jog meghatdrozasa szempontjabol.

A Kommentar megitélése szerint ez meglepetés lehet azoknak, akik a
garanciat az alapiigylet jarulékos részének tekintik, ebbdl addddan
ugy gondoljdk, hogy arra az alapszerzdédésre iranyadd jogot kell
alkalmazni. Sok ok van, amelyek miatt ez a megkozelités nem valt
elfogadotta. Az elsd ilyen, hogy , a garancia természetétol ez eltér.”
(Az alaptétel ugyanis: a garancia sui generis (0nallo) jogiigylet - a
szerzd megjegyzése.) Tovabba a garantdr iizletvitelének helye azért

kedvezObb, mint az alapszerzddésre irdnyado jog elfogadasa a
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garancia tekintetében, mert nem mindig lehet a szerzéddésre irdnyadd
jogot biztonsdggal meghatarozni. Sokszor eléfordul, hogy csak

garantdr hazai joga szerint lehet a garanciat kibocsatani.
10. cikk - Vitak eldontése

A vitak eldontésére harom megoldas kindlkozik az ICC 325 szerint -

mindegyik valasztottbirdsagi kikotés:
- NKK szabdalyai szerint eljard valasztottbirdsag;
- UNCITRAL szabalyai szerint eljard valasztottbirdsag;

- barmely maés valasztottbirdsag szabdlyzata szerint eljaro
valasztottbirosdg, amint azt a  garantér ¢és a

kedvezményezett szerzédése megjeldli.

A 11. cikk tovabba megengedi, hogy a garantdr és a kedvezményezett
valasztottbirdosadgi tiligyébe a megbiz6é is beavatkozzék, ha az a

megbizd jogait kotelezettségeit is érinti.

3.7.2. Az elsé felszolitiasos, egyszeri lehivassal, feltétel nélkiil

fizetendo garancidk (,, Demand Guarantees”)

Az NKK 1992-ben megalkotta a 458. szamu szokvanyat, amely az
elsd felszolitdsra fizetendd garancidk nemzetkdzi szabdlyait 6tvozi

(,ICC 4587).

Az ICC 458 abban kiilonbozik az ICC 325-t6l, hogy a garantér

’

fizetési kotelezettsége , elso irasbeli felszolitasra” és esetlegesen, a
garanciaban meghatarozott dokumentumok bemutatdsa mellett all
fenn, és nem fiiggvénye az alapul szolgdlo tligyletben a fokotelezett

tényleges szerzodésszegésének.

A megalkotd bizottsdg e garanciat a kovetkezé moddon definialta:
o E garanciak felélelik az oOsszes olyan kételezettségvallalast,
amelynél a garantor fizetési kotelezettsége irasbeli lehivassal és a

garanciaban megjelolt okmanyok bemutatasaval megnyilik, és nincs
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fiiggove téve attol, hogy az alapiigyleti kitelezett ténylegesen

’

szerzodeést szegett-e.’

Ha az ICC 458 al4d tartozo garancidkat hasonlitjuk o6ssze az
akkreditivvel, szembetiind kiillonbséggel talalkozunk: az elsd
felszolitasra fizetést igérd garancidk csak akkor hivhatok le, ha a

fokotelezett szerz6désszegést kovetett el. Egyezdség azonban, hogy a

garantér - ¢éppugy, mint az akkreditiv kibocsatéja - nem a
szerzodésszegés  tényével, hanem csak a dokumentumokkal
foglalkozik.

Az 1ICC 458. kimondja, hogy szabdlyai nem alkalmazhatoak
kezességekre vagy feltételhez koOtott garanciakra és mas olyan
jarulékos kotelezettségvallaldsra, amelyeknél a garantér fizetési
kotelezettsége csak a kotelezett tényleges szerzddésszegése esetén

kovetkezik be.

Az ICC 458 bevezetésének az is jelentdséget adott, hogy az ICC 325
nem keriilt altalanosan elfogadasra, de ezen 0j szokvanyok nem
helyezték hatdlyon kiviil a szerzddéses garancidkra vonatkozodkat,
noha felvetik annak egy késdbbi iddpontban, a gyakorlati

tapasztalatok alapjan torténd jra atgondolasat.

A garantér szempontjabol tehat ezek a szokvadnyok a fizetés
feltételéiil nem kivanjak meg, hogy a garantdér dontson a feldl, hogy
a kedvezményezett ¢és a megbizo (kotelezett) teljesitette-e az
alapligyletbeli szerzodéses kotelezettségét, a garanciaszovegnek csak

vilagosnak ¢és félreérthetetlennek kell lennie.

A garancialehivds mellé a garancidban meghatdrozott okmdanyokat
ugyan csatolni kell (ha vannak ilyenek), de nem sziikséges az
igénybevételhez valasztottbirésagi dontés vagy egyéb fiiggetlen

dokumentumokkal aldtdmasztott bizonyiték.

Persze ez nem jelenti azt, hogy a bizonyitékokkal aldtamasztott

garanciak ki lennének rekesztve az ICC 458 alkalmazdsa alol. A
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garanciak tehat egy vagy tobb dokumentum becsatolasa melletti
lehivast irdnyoznak el a legenyhébb forma a dokumentumok
prezentaldsa nélkili, egyszeri irasbeli lehivas, mig a
»legkoriilbastydzottabb” a rendes birdsagi vagy valasztottbirdosagi

itélet becsatolasa mellett lehivhatd garancia.

Az ICC 458 igyekszik kiegyenstlyozni a kedvezményezett érdekeit
azzal, hogy a kotelezett terhére a garancia csalard modon vald
lehivasa megakadalyozhaté legyen. Ezért a szokvanyok legaldabb azt
eloirjak, hogy az irdasbeli lehivisban meg kell jelolni, hogy milyen

vonatkozasban dall fenn a kotelezett szerzodésszegése.

Természetesen az igényt alatdmasztdé dokumentumoknak kiilséleg
megfeleldnek kell lennilik a lehivas teljesitésére. A Szokvanyok az
alkalmazand6 jogra hagyjak a csalard vagy nem fair lehivas elveinek

eloirasat.

A garancia igyekszik a lehetdségekhez képest harmonizalni a
jogviszonyban résztvevdok érdekviszonyait. A kedvezményezett
védelmet kivadn kapni az ellen a kockdzat ellen, amikor a megbizo
(kotelezett) nem teljesiti a kedvezményezettel szemben fennalld

alapligyleti kotelezettségeit

A garancia ezt azzal biztositja, hogy gyors hozzaférést biztosit a
garanciadsszeghez, amennyiben ezek a kotelezettségek nem
teljesiilnek. A megbizd6 - mikdozben elismeri a kedvezményezett
igényét arra, hogy a garancia biztositékot nyujtson szamara a
johiszemiiség és méltanyossdg elvének figyelembevételével elvarja,
hogy a lehivadsi értesitésben megtudja, hogy milyen alapon ¢és
mértékben sértette meg a szerzddéses kotelezettségeit, elejét véve a

rosszhiszemu felhivasoknak.

A garantdr érdeke, hogy a garancia szoritkozzék a lehivasi értesitdn
kiviil esetleges okméanyok becsatoldsdra anélkiil, hogy azt a terhet
rona a garantdrre, hogy elddontse, vajon az alapligyletben tényleg

megtortént-e a szerzddésszegeés.
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Az NKK 458 tagolasa A-t6l F-ig igen hasonlatos a szerzddéses
garanciakéhoz, probalunk tehat «csak a lényegi eltérésekre
koncentralni. (Az egyes cikkeknek a jobb attekintés kedvéért cimeket

adtunk.)
A) Az alkalmazas
1. cikk

Mint mar emlitettiik, az NKK 458 is kifejezett kikotés mellett

haszndalhato.
B) Meghatarozasok, altalanos rendelkezések
2. cikk - A garantor kotelezettsége

A garantérdket nem kotik az alapul szolgdld szerzédések vagy
palyazati feltételek, hacsak azt a garancia kifejezetten eld nem irja.
A garantdr csak a garancia szOvegében emlitett feltételekhez van
tehat kotve. A 458. szokvany a viszontgarancidkra is vonatkozik oly
modon, hogy a viszontgarancia is természetszeriileg filiggetlen az
alapligyletet képezd garanciatol, illetéleg az a mogott 4allod

szerz8désektol.

Az irasbeli forma magaban foglalja a hitelesitett tavkozlési és kodolt

elektronikus iizeneteket is.
3. cikk - A kotelezoen megjelélendd adatok

A 3. cikk eldirja a kotelez6éen megjelolendd adatokat: igy (i) a
résztvevoket; (i1) az alapiigylet megjeldlését; (ii1) a maximalis
garanciadsszeget; (iv) a lejaratot és/vagy a lejarati eseményt; (v) a

lehivas feltételeit; (vi) a garanciadsszeg csdokkenésének eseteit.
4. cikk - A lehivas

A lehivas joga - kifejezett kikotés nélkiill - nem ruhazhatod at. Ez

természetesen nem jelenti azt, hogy a garancia 0sszegére vonatkozo
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igény ne lenne engedményezhetd.
5. cikk - Visszavonhatosag

Mind a garancia, mind a viszontgarancia - ellenkezd kikotés

hidnyadban visszavonhatatlan.
6. cikk - Hatalybalépés

A garancia hatdlybalépése kibocsatasakor torténik, kivéve, ha (i) a
garancia arra mas idépontot allapit meg; vagy (ii) azt a garancidban
megjelolt feltételek bekovetkezéséhez kotik; vagy (iii) azt a
garancidban  felsorolt okmdanyok alapjdn a  garantdér  altal

meghatarozottnak nyilvanitjak.
7. cikk — Utasitasok

Ha a garantdr olyan garancia kibocsatasra vonatkozo6 instrukciot kap,
amelynek végrehajtdsa beleiitkdzne a garantdr hazai joganak barmely
jogszabalyaba, az utasitads fenti ok miatti megtagadasarol az utasitast
ad6 felet azonnal értesitenie kell. (Megjegyzés: az utasitast ado fél a

megbizon kiviil lehet a megbizd felhatalmazasaval eljaro fél is.)

A garancia kibocsatds csak a garantér egyetértése esetén torténhet
meg, azaz a garantdr nem koteles garanciat kibocsatani, ha arra

megbizast kap.
8. cikk - A garanciaésszeg csokkentése

A garancia megjelolhet meghatdrozott idépontban, meghatarozott
O0sszegben torténd garanciadsszeg-csokkenést, akar meghatarozott

okmanyok benyujtasa mellett is.
C) Kotelezettségek
9. cikk - Okmanyvizsgalat

A garantér a becsatolt okmdnyokat kiils6leg vizsgéalja abbol a

szempontbol, hogy azok formailag megfelelnek-e a garancia
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eléirasainak. Ha az okméanyok eltérnek a garancidban eldirt
kritériumoktol, vagy az okmanyok inkonzisztensek (egymdasnak

ellentmondoak) - vissza kell azokat utasitani.
10. cikk - A lehivas vizsgadlata

A lehivas vizsgalatakor ésszerti  hataridé 4ll a  garantdr

rendelkezésére.

Az ,ésszeril” hataridé a garanciak esetében nincs pontositva egzakt
hataridé eldiradsaval, mint példaul az akkreditivek esetében, igy
kétség esetén azt az eset Osszes korilményeinek vizsgéalataval kell
megallapitani. Az okmanyok elutasitdsat azonban azonnal k6zolni
kell a kedvezményezettel tavkozlési vagy egyéb gyors eszkdzzel. Az

okmanyokat a kedvezményezett rendelkezésére kell tartani.
11-12. cikk - Felelosség

Hasonléan az inkasszok, illetve akkreditivek esetében kovetelt
kikotésekhez, a bemutatott okmanyok formajaért, kielégitd voltaért,
valosagtartalmaért, valddisagédért, joghatasaért, a benne foglalt
nyilatkozatokért, harmadik fél johiszeml cselekményeiért vagy
mulasztasaiért, az lizenetek, okmanyok tovabbitasdnak késedelméért,
a tavkozléses tovabbitas hibaiért, a forditasért, illetve a technikai

feltételek interpretdlasaért a garantérok nem vallalnak feleldsséget.

A garantéroknek jogaban 4ll a szdvegeket vagy azok egy részét

forditas nélkiil tovabbitani.
13. cikk - Vis maior

A feleldsség-kizards hasonld a mas NKK-szokvanyok vis maior

klauzuldinak megfogalmazasahoz.
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14. cikk - Kézremiikodo igénybevétele

A teljesitési segéd igénybevételére vonatkozd klauzula hasonld a

tobbi NKK szokvanyban emlitett klauzula megfogalmazaséhoz.
15. cikk - A felelésségkizaras tilalma

A johiszemiiség ¢és a  kell6  koriltekintés  tanusitdsdnak

elmulasztasdért a bankok felel6ssége nem zarhatod ki.
16. cikk - A feleléssegvallalas korlatja

A felelésségvallalas hatdrait a garancia hatdrozhatja meg, illetve
annak hidnyaban a szokvanyok. Mértéke pedig a garantalt 6sszeg

erejéig terjed.
D) Igényérvényesités

A lehivasnak a lejarati iddn beliil kell megtdrténnie, az okméanyokat a
garancia kibocsatds helyén kell bemutatni. A lehivasi értesitésnek
legalabb a szerzddésszegés tényeét meg kell jeldlnie, és azt, hogy az

milyen vonatkozasdban tortént.

Ennek részletezésére az NKK 458 nem ad tampontot, de minimalis
kelléekként elegenddnek latszik, ha a szerzddésszegésre valo utalas
feltiinteti az alapszerzodés megfelelé pontjdt. Természetesen a
lehivasrol haladéktalanul értesitenie kell a garantérnek a megbizdjat

is.
E) Lejarat

A lejarat i1dépont meghatdrozassal, meghatarozott dokumentumok
prezentaldsaval vagy a fentiek vagylagos megjelolésével torténhet.
Ez utdébbi esetben a kordbban bekdvetkezéd idOpont jelenti a lejarat

napjat.

A lejarat a garanciaokmény visszaszolgaltatasatol filiggetleniil

kovetkezik be. Ha a kedvezményezett a lehivas alternativdjaként a
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garancia idd6tartamanak meghosszabbitasat kéri, a garantérnek a
megbiz6t errdl haladéktalanul értesitenie kell. Ilyen esetben a
garantdr felfiiggeszti a fizetést egy olyan méltanyos idészakra, amely
lehetévé teszi a megbizd és a kedvezményezett megdllapodasat a
lejarat-hosszabbitast illetéen. Megallapodas hidnydban a garantér
tovabbi feltételek tamasztasa nélkiil fizetni koteles. A garancia

lejaratanak meghosszabbitasadhoz a garantdrnek is hozza kell jarulnia.
F) Az alkalmazando jog, forum

Eltéré kikotés hidnydban a garantor iizletviteli helyének a joga az
iranyado6. Tobb orszagbeli lizletviteli hely esetén pedig a kibocsatd
fiok orszdgaban érvényes jogot kell a garancia jogviszonyra

alkalmazni.

A garancia  jogviszonnyal  kapcsolatos vitak  eldontésére
kizardolagosan a garantdr iizletvitelének helyén hataskorrel, illetve
illetékességgel rendelkezé rendes birosag jar el, hacsak a felek
méasként nem allapodtak meg. FErdekes, hogy vélasztottbirdsagi

kikotés, mint példaul ICC 325-ben, csak kiilon kikdtéssel lehetséges.

A két garanciaszokvany legfébb eltéréseit az aldbbiak szerint

kivanom o0sszefoglalni:

ICC 325 ICC 458
(1) A lehivas feltétele annak| (1) A lehivasnak nem feltétele a
bizonyitasa, hogy az kételezett tényleges
alapligylet kotelezettje szerz0désszegése - bar
szerz0dést szegett, amelyet a minimalis feltétel, hogy a
kedvezményezett birosagi lehivasban az alapszerzddés
vagy valasztottbirdsagi azon megfelelé pontjara
dontéssel igazol. utalni kell, amely
tekintetében a

szerz0désszegés

bekovetkezett.
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(2) Az igényérvényesités | (2) Kisegité szabaly a lehivas
(lehivas) utolso napjara idépontja tekintetében nincs.
nézve kisegité szabalyokat
ad (6 honap, kezdete eltérden
szamitando az egyes
garanciatipusoknal).

4. Faktoring
4.1. Fogalma, jellemzdi

A faktoring intézményét a jogi szabdlyozéds ismeri ugyan, de
egységes definicidja nincs. ,,Pénzkolcsonzés szdmlakovetelés
ellenében” vagy , azonnali finanszirozassal egyiitt jaro kovetelés-
vasarlas” fedi e pénzigyi mivelet Iényegét. Részletesebben
megviladgitva a faktor cég (a finanszirozd) megvasarolja a
szallito/eladd szamlakdvetelését — altalaban azonnali fizetés mellett —
kezeli a vevdével szemben fenndllé koveteléseket, nyilvantartja ¢és

beszedi azokat.

A faktoralds hosszabb tdvu kapcsolatot feltételez mind a faktor cég
¢s az elad6, mind — az alapul szolgald iigyletben — az eladd ¢és a vevd
kozott. A faktor cég kockazata nem az eladd, hanem inkabb a vevd
pénziigyi megbizhatdésaga. A faktoralas torténhet (i) visszkereseti jog

mellett és (i1) visszkereseti jog nélkiil.

Az elsO esetben a faktor készpénzért megvasarolja ligyfele szamlait,
az adossaganak meghitelezésébdl szarmazd kockazat azonban az
elad6¢é marad. Ha a vevd nem fizet a szdmla esedékességekor, a

faktor jogosult a szdmléat visszavasdroltatni az eladdval.

A visszkereseti jog nélkiili faktoring 4ltaldban a hitelbiztositd
bevonésaval torténik. Ha a vevd cséd- vagy felszamolési eljards miatt
nem tud fizetni, a biztositd 4ltaldban 80%-ban kartalanitja a faktor

céget.
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Létezik a gyakorlatban Un. csendes faktoring is, mely esetben a
vevonek nincs tudomasa arrdl, hogy a szallité/eladdé eladta a vele
szemben fennalld6 szamlakdvetelést a faktor cégnek, a fizetést az
eladd részére teljesiti, mely Osszeg egy részét eladd tovabbit a

faktornak.

A faktoring elonye az elado részére, hogy csokkennek a
kintlévéségek, novekszik az eszkdozok forgasi sebessége, a szallitasok
folyamatossa valnak, a pénzbefolyas tervezhetdvé valik, né a cég
likviditasa is. Fenti elénydk fennéallnak a halasztott fizetéssel torténd
aruszallitassal szemben, mely kockézatosabb, hiszen késedelmes
fizetést, lelassulé cash flow-t ¢és likviditasi problémakat jelent a

szallitoknak.

A faktoraléds torténhet orszagon atnyuld formaban un. (i) export vagy

(i1) import faktoring formdjaban.

Az (1) export faktoraldas négyszereplds ligylet; az export faktoron, az
eladéon és a vevdn kiviil egy, az adods orszdgdban mikodd import
faktor is részt vesz a szolgéltatas végrehajtasaban. Az import faktor
egy meghatdrozott Osszeg erejéig rulirozd (ujra felt6ltédd) keret
formajaban atvallalja a vevd nem-fizetésébdl eredd kockazatot. Az
exportdr szdmara (eld)finanszirozast, a kovetelések nyilvantartasat, a
kovetelések beszedését és garantalt fizetést jelent, ha az importfaktor
viseli a vevdkockazatot. Fentiek miatt eldnyds az exportdrnek ez a
konstrukci6o, mert a garantdlt fizetés altal mentesiil a nyitva-szallitas
veszélyeitdl, olcsd finanszirozédsi lehetdséghez jut, és mentesiil a

koveteléskezelés koltségeitdl.

Az exportfaktordlas is torténhet ,,csendes” formaban, amikor a vevd
nem ¢érteslil a faktoralasr6l. Sajatos tipusa az exportfaktoringnak az
inkassz6alapon miik6dd faktoring, mikor is, az export faktor csak a

szamlakovetelések beszedésére kéri fel az importfaktort, az nem
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garantdlja a fizetést. Az exportfaktordldas részleteit a késObbiekben

még megvilagitjuk.

Az (i1) import faktoring az export faktoringhoz hasonléan mikdodik,
az export faktor felkéri az import faktort az importédr eldzetes
mindsitésére. Ha megfeleld mindsitésti az importdr, ugy az import
faktor keretet allit fel az importdérre nézve, és annak erejéig garanciat
vallal a faktoralt szamlak ellenértékének megfizetésére. Eldnye az
exportér szamara, hogy garantalt fizetéshez jut, az importdr szamara
pedig, hogy a sajat orszagaban mukodd faktorral all kapcsolatban,
nem szikséges pontos ismeretekkel rendelkeznie a partner orszag

elOirasairdl.

Szilvassy-Hidas szerz8paros® , A4 nemzetkézi pénziigyek és a
kiilkereskedelmi fizetések gyakorlata” c. konyvében a faktoralas
fogalmat — a nemzetk6zi gyakorlattal egyezden - gyiijtofogalomként
hasznaljak: , egyes esetekben inkabb vagy kizarolag bizonyos
rendszeres szolgaltatasokat takar (informacionyujtdas a vevoi korrdl,
az dru ellenértékének beszedése stb.), mdskor rovid lejaratu
hitelnyujtasokat szintén magdban foglal (az okmdanyok ellenértékének
jogfenntartdassal torténo megeldlegezése), de eléfordul, hogy a rovid
lejaratu céghitelekbdl eredé gazdasagi kockazatot vagy annak egy
részét is magukra vallaljak egyes bankok (vételarkezességek,

valtokezességek, jogfenntartas nélkiili valtoleszamitolasok).”

1985 februarjatol a Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt-n keresztiil,
majd a kétszintli bankrendszer l1étrejottével a tobbi kereskedelmi
bank bevonasaval a faktoring lizletdgat magyar exportdrdok tobbnyire
okméanyos inkasszos tételek, illetve a biztositék nélkiili nyitva
szallitasokbol eredd koveteléseik behajtasara hasznaltak oly moddon,
hogy a bankok, illetve Ilednyvallalkozasaik keretszerzédéseket
kotottek kiilfoldi faktorcégekkel (faktorbankokkal), amelyek egy-egy
magyar exportdr teljes exportforgalmanak lebonyolitdsaval is

foglalkoztak. A kiilkereskedelem decentralizalasaval, a

8 Szilvassy-Hidas: A nemzetkdzi pénziigyek és a kiilkereskedelmi fizetések gyakorlata, OMIKK,
1986. 170-0-
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devizagazdalkodas liberalizdalasaval a faktoring szerepe némileg
atalakult wugyan, de alapvetd jellegzetességét, a kovetelések

visszterhes engedményezését nem veszitette el.

A faktoring klasszikus formdjaban aruszallitdsokbodl és szolgaltatasok
nyujtasabol szarmaz6d rovid lejaratu kovetelések folyamatos
megvasarlasat és kezelését jelenti. A faktortdrsasag hosszu lejaratt
szerzO0dés alapjan vallalja a rovid lejaratu koveteléseknek a vevd
fizetOképességébdl eredd kockazatat és a kovetelés meghatarozott
szdzaléka erejéig finanszirozza az eladot. Altalaban a faktortirsasig
mar a megrendelés kézhezvételekor megvizsgalja a vevd bonitdsat
(fizetoképességét), és ha azt megfeleldnek itéli meg, felhatalmazza a
szallitét, hogy a megrendelést igazolja vissza azzal, hogy a vevOnek
a vételarat a faktortarsasdg részére kell megfizetnie. Mod van arra is,
hogy a faktorcég egy dltala mar jonak mindsitett vevdvel kapcsolatos

folyamatos szallitasok szamlait elélegezze meg.

A j6 bonitast vevOtdl jard ellenérték 75-95%-4at a szallito az
ellenérték befolydsanak biztonsdgat illeté kockazat fliggvényében a
faktorcégtdl kézhez veszi mar joval az ellenérték megfizetése elott,
¢s a faktorcég rendszerint atvallalja visszkereseti joggal vagy anélkiil

- a fizetés befolyasanak kockéazatat.

A faktoring tovabbi elénye, hogy a faktortarsasdg végzi a szallitd

helyett az adosnyilvantartast és a behajtast is.

A Hpt. is a pénzkdlcson-nyujtas egyik formajaként emliti meg a
faktoringot a 2, sz. Melléklet 1. Fejezet 10.2. b) pontjédban:
,kovetelésnek az ados kockdazatanak dtvallalasdaval vagy anélkiil
torténd - megvdasarlasa, megelolegezése (ideértve a faktoringot és a
forfetirozast is), valamint leszamitoldasa, fiiggetleniil attol, hogy a
kovetelés esedékességének nyilvantartasat és a kintlevoségek
kezeléseét ki vegzi” E pénziligyi szolgaltatast pénziigyi vallalkozés is

nyujthatja.

A jogszabaly nem nevesiti, hogy mit takar az , addos kockazatanak
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datvallalasa” kitétel, jelenti-e csupan az adoés fizetdképességével
kapcsolatos kockazatok atvallaldsat, vagy az ezen a koron kiviil esd

kockéazatokat is.
4.2. A faktoring szerz0dés jogi természete

A Hpt. e pénziigyi szolgdltatasrdl tobb szo6t nem ejt, annyi azonban
megtudhatdo volt a fenti meghatdrozasbol 1is, hogy kovetelés
megeldlegezésérdl, megvasarlasarél lehet sz6. A kovetelés
megeldlegezése emlékeztet leginkabb a kolcsonnyujtasra, hiszen az
igy rendelkezésre bocsatott Osszeget a megdllapodott hataridében

vissza kell tériteni.

Amennyiben kovetelés megvasarlasarol beszéliink - a Ptk. szabalyait
kell segitségiil hivnunk. A Ptk. Kiilondés Része 06nallé faktoring
szerzOdéstipust nem tartalmaz, jogi természetét tekintve tobb
jogintézmény is szdba keriilhet.Pl. a kdlcsonnel 1is mutathat rokon
vonasokat, am a Ptk. pénzkoOlcson szabéalyai nem alkalmazhatoak
minden esetben r4a, mert példadul a kovetelés megvasarlasa esetén,
nem meghatdrozott 0sszeg rendelkezésre bocsatdsarol, majd annak

visszafizetésér6l van szo.

A kovetelés-megvasarlas Ohatatlanul az adasvétel szabalyait juttatja
eszliinkbe. Ha az adasvétel szabalyait attekintjiik, rdajoviink azonban
arra, hogy a faktor - minthogy nem kivdnja atvenni a jogosulti
pozicioval egyiitt jard kotelezettségeket is - csak jogosultsagokat

kivan megszerezni a kovetelésekkel kapcsolatban.

fgy ez esetben inkabb a visszterhes engedményezés szabalyai
alkalmazanddak, amely a Ptk. szerint nem szerzddéstipus, és csak
mogottes szabalyként 1épnek be az adéasvételre vonatkozo
rendelkezések. A faktoring Ptk-beni 6nalléo szabalyozasa ellen — bar
az engedményezés és a megbizas elemeinek keveredése miatt vegyes
szerz0désrol van sz6 — tobb ellenérv sorakoztathatd fel. Ezeket, a

Ptk. ujrakodifikalasaval kapcsolatos elképzeléseknél targyaljuk.
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4.3. Faktoring a hazai gyakorlatban

A faktoringot a hazai gyakorlat sokszor visszkereset melletti
engedményezésként fogja fel, amelynél az engedményezési
szerzddésben az engedményezd a Ptk. 330.§ (1) bekezdése alapjan a
kapott ellenérték erejéig az engedményessel szemben kezesként felel,
azaz ha a kovetelés nem 4ll fenn, vagy nem hajthaté be, az
engedményezd megtéritési kotelezettséggel tartozik az engedményes

felé. Ez a visszkereseti jog melletti engedményezés.

Természetesen a Ptk. 330.§ (1) bekezdésének a) vagy b) pontja
alkalmazasaval mod van visszkereseti jog nélkiili engedményezésre
is, ez a tipikus faktoring, hiszen ilyenkor a kovetelés meghatarozott
szazaléka fejében a faktor felvallalja az ados fizetOképességével

kapcsolatos kockazatot.

Arra 1s taldlunk példat, hogy a faktor nem az adés
fizetOképességének hianya esetére kér megtéritést, hanem bizonyos
mas koriilmények felmeriilésekor, példdul ha a kovetelés harmadik
személy magatartasa miatt, hatdosdgi intézkedés vagy jogszabaly

valtozéasa folytdn nem érvényesithetd.

Az engedményezés jellegénél fogva - visszterhes szerzddésekbol
ered6 kovetelések esetén is - csak a jogok engedményezését
eredményezi, a kotelezett az engedményezés targyat képezd
szerzO0désben valtozatlanul az engedményezdé marad. Ezért fontos
garancialis szabalyok biztositjak azt, hogy az engedményes ne
keriilhessen olyan helyzetbe, hogy jogosulti pozicidja veszélybe

keriilhessen.
Ezen garancidlis szabdlyokat az alabbi m6édon foglalhatjuk 6ssze:

(1) az engedményezési szerzdédésnek igen fontos szavatossagi
kikotése, hogy az engedményezd kijelenti, hogy az alapligyleti
kotelezettel szemben semmiféle olyan kdotelezettsége nem all

fenn, amely okot adhat arra, hogy a kotelezett az
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engedményessel szemben kifogast érvényesitsen, és a fizetési

kotelezettségét ily mdédon jogszeriien megtagadhassa;

(i1) az engedményezd kotelezettsége tovabba, hogy az
engedményezési  szerz6dés  aldirdasaval  egyidejlileg az
engedményezett kovetelésekkel kapcsolatban a teljes kora
dokumentaciot az engedményesnek atadja, és egyben kijelentse,
hogy az engedményezett kovetelésekkel kapcsolatban nem
hallgatott el semmiféle olyan tényt, korilményt vagy
informaciot, amely megakadalyozhatja, vagy meghiusithatja az
engedményes igényérvényesitését a kovetelések tekintetében a

kotelezettel szemben;

(ii1) az engedményezdnek teljes korli jogszavatossagot kell vallalnia
az engedményezés targyat képezd kovetelésekért, nevezetesen

arra, hogy

- a kovetelések érvényes szerzodésen alapulnak és allnak

fenn (nem éviiltek el) a kotelezettel szemben,

- a kovetelések felett harmadik személynek semmiféle

igénye, jogosultsaga nincsen,

- a kovetelések nem 4allnak peresités vagy végrehajtas

alatt.

4.4. A faktoring szabalyozasaval kapcsolatos elképzelések a Ptk.

kodifikaciéo kapcsan

A Ptk. Kodifikdcidos Fobizottsaga ugy foglalt 4llast, hogy csak azok a
viszonylag Gjonnan meghonosodott szerzédések szabdalyozhatok sui
generis-ként a Ptk.-ban, amelyek olyan ¢és annyi sajatossaggal
rendelkeznek, melyek indokolttd teszik o©ndlldo szabédlyozéasukat.
Ilyennek mindsiilt a pénziigyi lizing, a faktoring esetében viszont az
az 4allaspont, hogy az atipusos, vegyes szerzodésként a felek

szerz6déses szabadsaganak teret hagyva 0Onélléo szabdlyozdst nem
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igényel.

A faktoringgal kapcsolatos nem egyértelmiien engedményezésként
hasznalt jogi terminoldgia igen szemléletesen mutatkozik meg az
alabbi idézetben®’: .4 faktoring lényegében ugy értelmezhetd, mint
a koévetelés  biztositéka mellett nyujtott hitel. A konyv szerinti
kovetelést a faktor engedményezéssel megvdsdrolja. Az alapveto
gvakorlati, és egyben jogi kérdés kiilonbsége éppen a megvasarlas
téenyében van, mert a kélcsonnyujtas fedezetéiil szolgalo kévetelésbol
fakado arbevétel — engedményezés kiilonbézik a megvasdarlastol.”
Ugyenezen cikk bevezetdje szerint a ,,faktoring kdvetelés atengedést”
jelent. Az interneten a faktoring lgyletrdl sz6l6, szerzdt nem emlitd
cikk szerint: ,,a faktordlds Iényegét tekintve kovetelésvasarlas, illetve
eladés. Az ligyletben megtalalhatok az adas-vétel, az engedményezés
¢s a hitel/kdlcsoniigyletek szabélyai.” A hivatkozott idézetek jol
érzékeltetik a terminoldgiai dilemmaékat, igy ezek az alldspontok
valosziniileg hangot kapnak az uj Ptk. szovegezése kapcsan erdsitve a

jogintézmény szabalyozasanak sziikségét.

A faktoring — az Albizottsdg véleménye szerint — polgari jogilag
kovetelésvasarlas, melyre az engedményezés szabalyai alkalmazandoék.
A faktor «cég kovetelésnyilvantartdsra ¢és Dbeszedésre vonatkozod
tevékenységére a megbizds szabdlyai az irdnyaddk. Tekintettel arra,
hogy az engedményezés és a megbizas szabalyainak keveredése sem hoz
létre tartalmédban Ondllonak mindsithetd szerzdédéstipust — az
Albizottsdg 6nallé szabalyozéasat nem tartja indokoltnak. A faktoring
engedményezési szabalyokra épiilése azonban tobb ponton sziikségessé

teszi a jelenlegi engedményezési szabalyok modositasat:

- A Ptk.-ban rendelkezni kellene arrdl, hogy a kovetelések
engedményezésének kizarasara, ellehetetlentiilésére
(ardnytalan megnehezitésére) ne lehessen mod, azaz a
szallitok ne legyenek kiszolgdaltatva vevdiknek azzal, hogy

finanszirozasukat koveteléseik értékesitésével oldjak meg;

Swww.jegyzetportal.hu
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- kifejezetten lehetdvé kell tenni jovObeni kdvetelések
engedményezését azzal, hogy azokat hasznosithaté modon

meg kell tudni jeldlni.

- az engedményezés megtorténte utan csak kivételesen
lehessen mod az alapszerzddés olyan mddositasdra, mely

hatranyosan befolyédsolhatja a kovetelés értékét;

- az engedményezés biztositéki jellegének kidomboritasaval
lehetdvé kell tenni, hogy a kélcsonadot megilletd

jogositvanyok a faktorcéget is megillessék.

Ezen javaslatok a Ptk. altaldnos szerzddési szabalyaival foglalkozo6
albizottsag kodifikaciés hataskorébe tartoznak, igy nincs arrol
informéaci6, hogy az engedményezés faktoringot érintd szabdlyainak

megalkotdsa milyen stddiumban van.

A faktoring sui generis szerzddés voltara tobb tdmogatd érv is szolhat,
tobbek kozott arra vonatkozolag, hogy a faktoring nem csupan
kovetelésvasarlas formajaban, hanem kovetelés megeldlegezésként is
végbemehet, mely esetben inkdbb a kolcsonnel mutat hasonlo
vonasokat. Az engedményezés, minthogy nem szerzddéstipus, feletheti
az Onallé szabalyozas kérdését, mar csak azért is, mert a torvénybe
iktatott Ottawai Egyezmény sem nyujt kellé terminoldgiai tisztasdgot a
kérdés megitélésében. Ugyancsak figyelmet érdemel az is, hogy a
gyakorlatban a visszkereseti jog nélkiili faktoringon kiviil gyakori a
visszkereseti jog melletti valtozat is, melynél az engedményezésnek
vissz-engedményezéssel kellene parosulnia. Fenti megoldasokon feliil
még tovabbiak is elképzelhetdk, amint arra — tobbek kozdtt - a
Szilvassy-Hidas szerzOparos rdamutatott.Mindez okot adhat arra, hogy
mégis felvesse a faktoring 6nallé szabalyozasanak kérdését. Az Eurdpai

szerzO6dési torvénykonyv szerint®®: ,a faktoringgal foglalkozdé bankok

% Eurépai Maganjogtudésok Akadémiaja (koordinator: Prof. Giuseppe Gandolfi)
Euroépai Szerzédési Torvénykonyv Elézetes tervezet, Els6 Konyv 2001. II.
fejezet 121. cikk (8) bekezdés, kozolve: Verebics Janos: Az Eurdpai maganjog
fejlodésének fobb iranyai. Bp. 2004. Miniszterelndki Hivatal Kormanyzati
Stratégiai Elemz6 Kozpont
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vagy vallalkozasok dltal lebonyolitott engedményezésre a fenti Cikkek (
a ,kovetelées engedményezésére”- a szerzo megjegyzése)nem
alkalmazhatok, abben a korben a hatalyos torvényi eldirasok, vagy az
érintett gazdasagi teriiletre vonatkozo egységes rendelkezések, ezek

hianyaban a forgalmi szokasok az iranyadok.”

Fentiekbdl kovetkezéen az Eurdopai Unio altal eldzetes tervezetként
aposztrofalt szerz0dési torvénykonyvnek a kovetelés atruhdzasra
vonatkoz6 szabdlyai helyett vagy az adott orszag hatalyos tdrvényi
eldirasai vagy egységes rendelkezések (nem deriil ki, hogy itt az utalas
valamiféle egységes Eurdpai Unids rendelkezésekre wutal-e) vagy
forgalmi szokasok (ezek mibenléte nem korvonalazott) az iranyadoék.
Mindez felveti a hazai 0j Ptk.-beni 6nallé szabalyozas sziikségességét a

Kodifikaciés Fébizottsag ,,ellenérzései ellenére”.
4.5. Nemzetkozi faktoring az Ottawai egyezményben

Az 1997. ¢évi LXXXV. torvénnyel kozzétett, A4 nemzetkozi
kovetelésvételrol szolo, Ottawaban, 1988. mdjus 28-an kelt
UNIDROIT Egyezmény (,,Egyezmény”) alkalmazdsi teriiletenként a
magyar szovegben a kovetelésvételi szerz6déseket és a kinnlevdségek

engedményezését jeloli meg.

Ebbdl lathatéan mintha két Ptk.-ban nevesitett jogintézménnyel allnank
szemben: az adasvétellel mint szerzddéstipussal, illetve a kotelmi jog
altalanos részében (XXVII. fejezet) szabalyozott, a jogosult
személyében torténd alanyvaltozéassal - a kovetelés atruhdzasaval -, az

engedményezéssel.

Az Egyezmény alkalmazdsa - ha azt a 3. Cikk rendelkezései szerint
Lha a kovetelésvételi szerzodés felei vagy az adasvételi szerzodést
kéto felek ki nem zartak, olyan elado és vevdé kozotti adasvételi
szerzodéssel dtruhdzott kovetelések tekintetében dll fenn, akiknek
székhelye kiilonbozé dllamban van, és ezek az Allamok és az az
Allam, amelyben a faktor székhelye van, valamennyien Szerzédd

Allamok, vagy mind az adasvételi szerzédés, mind a kovetelésvételi
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szerz6dés tekintetében egy Szerzddd Allam joga az irdnyadd”.
A faktoring fogalma

A kovetelésvételi (angolul: factoring-ként jeldlt) szerzddés - az
Egyezmény szerint - a szallité és a faktor k6zott 1étrejovd szerzddés,
amelynek alapjan ,a szallito a faktorra engedményezi vagy
engedményezni fogja az olyan addsvételi szerzodésbdl keletkezett
kinnlevosegeit, amelyek a szallito és vevoi (adosai) altal kotott
szerzodésekbdl erednek, ha ezek nem olyan szerzédések, amelyeknek
targyat az ados személyes, csaladi vagy haztartasi haszndalat céljabol

szerezte meg”.

Az Egyezmény angol szOvege a hivatalos magyar forditastdol némileg
eltér, ugyanis adasvételi szerzddésekbsl eredd kovetelések
engedményezésérdél tesz emlitést. Az angol eredeti szdveg tehat a
felek kozotti tartdos kapcsolatra utal, tobb adasvételi szerzddésbol

eredd kovetelés engedményezésérol.

Véleményem szerint a ,faktoring” szerzddést helytelen
kovetelésvételi szerz0désnek nevezni, amely keretében
kovetelésengedményezés torténik, hiszen ez a jogi terminoldgidk
keveredését eredményezi. A kovetelésvétel ugyanis adasvételt jelent,
amelyhez fogalmilag hozzatartozik a kovetelés tulajdonjoganak
megszerzése a vételar kiegyenlitése fejében a tulajdonost terheld
kotelezettségekkel egylitt, a jogosultta valashoz pedig nem sziikséges
engedményezés. Engedményezés esetén ugyanakkor csak az
megszerzése torténik, a jogviszony maga nem szall at, azaz a jogosult
oldalan felmerilé kotelezettségeket az eredeti jogosultnak kell

teljesitenie.

Az Egyezmény tovabbi kritériumokat is meghatdroz ahhoz, hogy
faktoringrol beszéljiink, nevezetesen az 1. Cikk 2. bekezdésének b)
pontjaban emlitett négy funkcido koziil a faktornak legaldbb ket

tevékenységet el kell (latnia: (i) a szdllito megeldlegezése (az
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angolban ,finance” magyar megfeleldje: finanszirozasa, amely a
megeldlegezésnél tagabb fogalom - a szerzd megjegyzése), ideértve a
kélcsonoket és az eloleg folyositasat; (ii) a kinnlevoségekkel
kapcsolatos szamlavezetés (kényvelés) [az angolban: ,, maintenance of
accounts (ledgering) relating to the receivables” inkdbb a kovetelések
nyilvantartasat jelenti és nem a szamlavezetést]; (iii) a kinnlevdoségek
beszedése; (iv) védelem az ados fizetési késedelme vagy mulasztasa
esetére (az angolban: ,default in payment”, azaz ,fizetéssel
kapcsolatos szerzdédésszegés”, amely a magyar forditasban emlitett
késedelmen ¢s mulasztason kiviil lehet a fizetés megtagadésa ¢és a
fizetésképtelenség is - a szerz0 megjegyzése). A Ptk-val egyezden az

engedményezésrdl értesiteni kell az adosokat.
Az értesitési kotelezettség

Az Egyezmény nem specifikdlja, hogy az engedményezésrdl az
engedményezdének (régi jogosult) vagy az engedményesnek (0j
jogosult) kell a kotelezetteket értesitenie. A Ptk. szerint, ha ezt az
engedményezd teszi, a kotelezett mar csak az 0j jogosult kezéhez
teljesithet. Valoszinlileg ez a helyzet az Egyezmény esetében is, bar

az egyértelmi helyzetet csak a kifejezett rendelkezés teremtené meg.

Az Egyezmény, a Ptk. szabdlyozidsdhoz hasonldan, nem teszi
kotelez6vé az irdsbeli formdban torténd értesitést (1. cikk 2.c
pontja), bar magyardzd szabdlyokat csak az ilyen formdban kozolt
értesitéshez fliz, nevezetesen (i) aldirni nem sziikséges az értesitést,
de a kiildét be kell tudni azonositani; (ii) barmilyen , kézzel foghato
alakban reprodukalhato tavkézlemény” 1Utjan torténhet az irasbeli
értesités; (ii1) a cimzett altali kézhezvétellel hatadlyosul az irasbeli

értesités.

Emellett ugyancsak az irdsbeli értesités kotelezettségét erdsiti a 8.
cikk, amely szerint ,,az ados csak akkor koteles a faktornak fizetni,
ha nincs tudomdsa arrol, hogy mas személy erdsebb jogon kovetelheti

a fizetést, és ha a kovetelés atruhazasarol a) a szallito vagy ennek
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felhatalmazdasa alapjan a faktor az adost irasban értesitette; b) az
irasbeli értesités ésszeriien megjeloli a kovetelést, amit atruhaztak,
valamint a faktort, akinek részére vagy akinek szamlajara az adosnak
a fizetést teljesitenie kell, és c¢) az Iirdasbeli értesités olyan
kovetelésekre vonatkozik, amelyek az értesités elkiildésekor vagy azt

megelézden kotott adasvételi szerzodés alapjan keletkeztek”:
Kifogasolasi jog

Az Egyezmény rdgziti az addés mozgasterét a faktorral szembeni
kifogésolas, illetve a faktor részére mar teljesitett fizetés
visszakovetelésére nézve. A kifogdsolasi jog igen széles korli az adds
mindazon kifogasokat felhozhatja 4 faktor altal az ados ellen inditott
perben, amit a szallitdo ellen inditott perben is felhozhatna, emellett
joga van a szallitoval szembeni beszamitasi kifogast a faktorral

szemben megtenni.

Az adoés altal a faktortéol a faktor részére fizetett Osszeg
visszakOvetelésének akkor van helye, ,ha a faktor ugyanazon
kinnleviéség tekintetében a szallitoval szemben  fizetési
kotelezettségének nem tett eleget, vagy a faktor a fizetést olyan
idopontban teljesitette, amikor tudomasa volt arrol, hogy a szallito
nem, hibasan vagy késedelmesen teljesitett azon druk tekintetében,

’

amelyekre az ados a fizetést teljesitette”.

A fenti rendelkezések alapjan is megallapithato, hogy az Egyezmény
csak keretszabalyokat hataroz meg, a faktoring szerzddés részletes

tartalmat a felek szabadon allapithatjak meg.
4.6. Nemzetkozi faktoring a bankgyakorlatban
Exportfaktoralas

Az exportfaktoring az exportdér ¢és a bankja kozott Iétrejovo
engedményezési szerz6déssel jon létre, amikor is az exportdér a
bankra engedményezi az daltala mar teljesitett kiilkereskedelmi

szerzodéseibdl szarmazo halasztott fizetésu (4ltalaban max. 90 napos
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fizetési hataridével) koveteléseit, a bank pedig a vételarat a vevd
teljesitését kovetden legkésObb az esedékességtdl szamitott 91. napon

fizeti meg.

Az exportfaktoring 4altalaban tartdés jogviszonyt tételez fel az
exportdr €s a bank koOzdtt, azaz az exportdér egy adott lizletfelével
(vevdjével) szemben fenndalld valamennyi faktoralhato kovetelését
engedményezi egy meghatdrozott keretdosszeg erejéig. A faktoralasi
szerz0désben kikotott, exportdrt terheld szavatossadgok kiegészitenek
azzal, hogy (i) a banknak atadott okmanyokbdl a vevd valamennyi
kotelezettségét meg kell tudni allapitani, €s (ii) a vevO a koveteléssel
szemben sem kifogassal, sem beszamitdssal nem ¢élhet, valamint (iii)
az okmanyoknak Osszhangban kell lenniliik a szdmviteli (magyar ¢és

nemzetkdzi) eldirasokkal.

Mo6d van arra, hogy a bank el6leget folydsitson, azaz a befolyast

megeldzden fizetést teljesitsen az exportdr javara.

Az exportfaktoring szerz6dés azonnali hatdlyu felmondéasara - tobbek
kozott - az alabb felsorolt esetekben keriilhet sor: (i) az exportér nem
bocsatotta a bank rendelkezésére az Osszes okmanyt, amely a
faktordlashoz sziikséges; (ii) a vevO az exportdr szerzddésszegésére
hivatkozva tagadta meg a fizetést. Felmondéas esetén a kdoveteléseket
a bank visszaengedményezi az exportérre. Ez esetben a korabban az

exportdrnek kifizetett 0sszegeket vissza kell a bank részére tériteni.
Importfaktoralas

Az importfaktordlas ellenkezd eldjelii folyamat, a bank az eladonak
az importorrel szemben fenndllo, szerzddésszerlien teljesitett
kiilkereskedelmi szerzdédéseibdl szarmazo, még nem esedékes,
maximum 90 napos halasztott fizetésli, nem fedezett koveteléseinek
megfizetésére vallal kockdzatot, itt is egy meghatdrozott

hitelkeretdosszeg erejéig.

A bank wvallalja, hogy (i) az importdr fizetési kotelezettségeit
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nyilvantartja; (ii) az importdrrel szembeni megtéritési igénye mellett
atvallalja az importér 4altal hataridében nem teljesitett fizetései
teljesitését az esedékesség utani 90. napon - a hitelkeret erejéig -, ha
az importdér fizetésképtelenség miatt nem teljesit. Az importdr az aru
atvételét kovetd példdul 4. napon szamlanként igazolni koteles az aru
atvételét, ¢és azt, hogy a megszabott hataridében a szamlak
ellenértékét kiegyenliti. Ha az importér az 4aruval szemben
mennyiségi vagy mindségi kifogast tdmaszt ¢és emiatt nem fizet,
koteles irasbeli kifogast eljuttatni a bankon keresztiil az eladdhoz,

amely a bank fizetési kotelezettségét megsziinteti.

Ha a bank fizetést teljesit, jogosult megtéritési igénnyel €élni, s akar a
szerz0désben kikotott biztositékokbol kielégiteni kovetelését. A
banknak az importfaktoring esetében is van rendkiviili felmondéasi
joga, ha (i) az importér pénziigyi helyzete romlik, fedezetelvonast
kovet el; (i1) az importdr félrevezetd mdédon tajékoztatta a bankot;
(ii1) az importér nem fizet esedékességkor, kivéve, ha a hibds

teljesités miatt kifogdst terjesztett eld.
4.7. A faktoringgal kapcsolatos jogesetek

A BH 2005. 72. dontvény — anyagi jogszabaly hianydban — részletezi
a Hpt. alapjan a faktoring lényegét, melyet atipikus, illetve vegyes
szerz6désnek tekint, ,,amely a felek iizleti — szerzddeési céljatol,
szandékatol fiiggoen a visszterhes engedményezés, adasvétel illetve a

hiteljogviszony elemeit foglalja magaban.”

A Legfels6bb Birdosadg két alapvetd tipusat kiilonbdzteti meg a
faktoringnak: a (i) valodi (standard) faktoringot és a (ii) nem valodi
faktoringot. A valddi faktoring a tulajdonképpeni kovetelésvasarlas,
mely végleges, visszkereseti jog nélkiili. Ez esetben ,az
engedményezett kovetelések késObbi behajtasa a faktor sajat nevében
¢s sajat kockazatdra torténik (del credere kockazat atvallalasa). A
faktordlo nem felel az ados fizetdképességéért, feleldssége csak a

kovetelés tényleges fennalldsaért all fenn. A nem valodi faktoring
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esetében az engedményezd (faktordld) kockéazatara torténik a
kovetelés behajtasa, azaz az ados nem fizetése esetén a visszkereseti
joggal szamolnia kell a faktoraléonak. Ez a jogviszony — a Hpt.
meghatarozdsa szerint — a kdvetelés megeldlegezésének felel meg. Ez
esetben is hozzajut a faktoralé a faktordlaskor a kovetelés 80-90 %-
ahoz, de mintegy pénzkolcsonként, ugyanis ha utobb a kovetelés
behajthatatlannak bizonyul, a kapott ,ellenértéket” vissza kell

fizetnie a faktor cég részére.

A BH 1999. 77. déntvény kimondja, hogy a ,faktoring szerzddés
valamely  jovoben  esedékessé valo  kovetelés  atruhazasat,
megvdsarlasat jelenti, ez tehdt engedményezésnek foghato fel.” Az
engedményezési szerz0dés nem mindsitett alakszeriiséghez kotott
szerzOdésfajta, igy akar szoban is megkdthetd. A faktoring esetében
1s az ¢értesitésnek van jelentdsége, azaz a kotelezett a faktoring
szerz0dés megkotésérdl szold  értesitést  kovetden csak az

engedményezésnek (faktor cég) teljesithet.
5. Forfaiting (forfetirozds)
5.1. Fogalma, jellemzdi

A forfetirozds az exportfinanszirozas egyik modja. Mint ilyen,
hiteljogviszonynak tekintendd. A forfetirozas is hatékony eszkdz az
exportdrok kezében a versenyképesség fokozasara, illetve a koltségek
csokkentésére. Azok az exportérok, akik halasztott fizetési
kondiciokat kinalnak vevdiknek, kiteszik magukat a politikai
bizonytalansdg, a késedelmes fizetés és a devizadrfolyam-valtozasok
kockazatainak. Ezaltal fokoz6édik készpénzforgalmuk terhelése,
csOkken a wvallalkozdsok szamdra rendkiviil fontos forgotdke,

sziikségtelen kockazatnak téve ki a vallalkozéasokat.

A forfetirozds szerepe abban 4ll, hogy a fenti kockéazatokat
kikiiszoboli. A forfetirozas francia kifejezésbdl all: ,,a forfait”, ami

bizonyos jogokrdl valé lemondést, azok atharitasat jelenti.
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Magyar szaknyelvi kifejezés hidnyaban az angol , forfaiting” vagy
annak magyarositott valtozatat hasznaljuk. A Hpt. ez utéobbi modon
aposztrofalja ezt a jogintézményt, mint a pénzkdlcsOnnyujtas egyik
formajat, annak tartalmi meghatdrozasa nélkiil. A kifejezés az
exportkovetelések  leszdmitoldsanak, megvasarldsanak azt a
gyakorlatat jeloli, ahol a szallit6 lemond az 6t megilletd
kovetelésekrdl a leszamitold bank, a forfetdr javara, aki egyuttal a
koveteléssel jaro kockazatokat is atvallalja, lemondva visszkereseti
jogarol. (E tekintetben kiilonbozik a faktoringtdél, melynek csak

egyik valtozata a visszkereseti jog nélkiili.)

A forfetirozast eredetileg kozép- és hosszu lejaratu kovetelések, vagy
kiilonb6z6 idépontokban esedékes koveteléssorozatok fix kamatozas
melletti, visszkereset nélkiili leszamitoldsat jelentette. KésObb a
nemzetkdzi kereskedelem finanszirozasi igényeit kovetve valtozatos
forfetirozasi technikak alakultak ki, melyek meghaladjadk az egyszeri

valtoleszamitolast.

A forfetirozas olcsobb, mint a halasztott fizetés ellenében torténd
szallitas, mert akkor az exportérnek a kdvetelést vagy sajat forrasbol,
vagy banki refinanszirozassal kell finansziroznia. Sajat
finanszirozdsnal igénybe vehet hitelbiztositast a  kockazat

csokkentése végett, természetesen vallalva ennek koltségét.

Forfetirozasnal az exportdr visszkereseti jog nélkiil, kisebb koltség
mellett leszamitoltathatja kovetelését. Ezaltal olyan finanszirozasra
tehet szert, amely nem érinti a meglévo hitellehetdéségeit, és egyuttal
a nem-fizetés kockazatat, a futamidé alatt bekovetkezheto
arfolyamvaltozdsok kockazatat, illetve a kovetelés behajtasdnak
felelosségét a forfetdrre harithatja. Ha a vevd orszaganak altalanos
hitelkockazati megitélése kedvezdtlen, vagy az exportszerzddés
feltételei nem felelnek meg az exporthitel garancia-biztositas adott
kovetelményeinek, pl. az aruk szarmazasa miatt, agy a forfetirozas

lehet egy ,,utolsdé mentsvar” az exportszallitdsok finanszirozasara.
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A forfetirozas tehat azonnali fizetést jelent az exportdérnek, minthogy

a sikeresen lebonyolitott szallitast kovetden azonnal kézhez veheti a

leszallitott aruk ellenértékét.

A forfetirozas az alabbi kockazatokat kiiszoboli ki:

(1)

(i1)

(iii)

Elénye, hogy kockazatmentes teljesitést jelent, hiszen a
forfetirozasi tigylet lezardsaval az exportdr a vevdjének
nyujtott hitel Ilejaratatol filiggetlenlil megszabadul a kétes

kévetelésekkel jaro kockazattol,

A politikai kockdzatmentesség miatt pedig az exportdrnek nem
kell att6l tartania, hogy a vevd politikai valtozasok,
allamositas, zavargasok vagy akar kézponti devizakorlatozasok

bevezetése miatt nem fizet,

Tovabbi elényeként emlitendd az arfolyamkockézat
kikiiszobolése, minthogy, amennyiben az exportdr nem a sajat
orszaganak valutdjaban értékesit, a forfetirozas igénybevétele
révén a  vevOnek nyuajtott  hitel futamideje alatti

arfolyamvaltozdsok nem érintik.

A forfetirozéas az alabbi tovdbbi hasznokkal jar az exportér szdmara:

(1)

(i1)

(iii)

(iv)

készpénzforgalma javul, mert koveteléseit azonnal készpénzre

tudja valtani;

az export ellenértéke 100%-ig finanszirozhato, az aru jellegétdl

€s szarmazasi helyétdl fliggetleniil;

a kintlévdség kikeriil az exportér mérlegébdl, mivel a forfetdr a

leszamitolast visszkereseti jog nélkiil végzi;

hitelfedezet nem szikséges, igy a hitelbiztositdssal jaro

koltségek elkeriilhetdk;
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(v) kevesebb adminisztracioval jar, mert nem kell ellendérizni, hogy
a nyujtott hitel visszafizetése, a lejarat(ok)nak megfelelden
megtortént-e, ¢és nem kell ovintézkedéseket sem tenni az

arfolyamveszteségek ellen;

() exportér a finanszirozds koltségeit ¢és feltételeit beépitheti
ajanlatdba, minthogy a feltételeket rogzitett kamatok mellett,

az ajanlat kiadasa eldtt meg lehet allapitani.

A forfetirozas eldnyt jelent a vevd szdmdara 1is, mert rdogzitett
kamatozdasu hitelhez jut, a lebonyolitdshoz tobb forrasb6l szarmazdéd

termékek esetében is elég egy szerzddés.

Tovabbi eldny, hogy a vevd az iigylet pénznemét sajat dontése

szerint, az exportdr igényeitdl fiiggetleniil valaszthatja ki.

A forfetirozds igen rugalmas finanszirozéasi méd, mert az exportérnek
nem csak akkor lehet a forfetérh6z fordulnia, ha a kotelezvények,
valtok, hitellevelek a koveteléshez mar rendelkezésre allnak, hanem
mar akkor, amikor tudja, hogy egy adott idépontban kotelezvényeket
vagy valtokat fog kapni, illetve vevdje hitellevelet fog szamaéara

nyitni.
A forfetirozés hattér-dokumentdaciojaként emlithetjiik:

- kotelezvényt vagy kereskedelmi valtot;

- a valton forgatmanyként elhelyezett kezességet (aval)
vagy kiilon garancianyilatkozatot;

- kiilon okmanyként kiadott garancia esetén annak
engedményezésérdl sz616 dokumentumot;

- a dokumentumon szerepld Osszes aldirds igazolasat

(pl. cégjegyzési cimpéldannyal).

A forfetirozas koltsége a forfetdr 4altal felszamitott diszkont,
amelynek mértéke fligg a vevd altal igényelt hitel futamidejétdl, az
igylet valutanemétdl, illetve attol is, hogy a vevd és bankja melyik

orszagban miukodik. A koltségek gyakran alacsonyabbak, mint a
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hagyomdnyos finanszirozasi  konstrukcidok esetében. Tovabbi
koltségmegtakaritast jelenthet, hogy nincs sziikség biztositisra sem
kereskedelmi, sem politikai kockazat ellen; olcsdé ¢és egyszeri a
dokumentéacio, ¢és olcsobb a diszkontdlt bevétel befolydsdig a
valutafedezetet eldre, rovid tava kockazat mellett biztositani, mint a

vevonek nyujtott hitel teljes futamidejére.
5.2. Jogi természete

Kiindulva az , d forfait” ligylet nemzetk6zi fogalmabol, lathatd, hogy
jogi szempontu, donto kiilonbség a faktoring és a forfetirozas kozott

nincs, ezért jogi elemzést a szerzodés nem igényel.

Ami mégis eltérést jelent, az annyiban Osszegezhetd, hogy mig a
faktoring rovid lejaratit  kovetelések  megvasarldsara  vagy
megeldlegezésére szolgal, addig a forfetirozas beruhdzasi javak
exportjdhoz tapadod kozép- és hosszu lejaratu  kovetelések
megvasarlasat (megeldlegezését) jelenti. A kovetelések hosszabb
lejarata maga utan vonja, hogy a kdvetelések nem bankari biztositék
nélkiili, ugynevezett nyitva szallitdsokhoz kapcsolédnak, hanem
valto és bankgarancia is fedezheti e koveteléseket, amelyeket
természetszeriien a forfetirozdé tdrsasdg a koveteléssel egyiitt
megvasarol. A valtoval valé fedezettség s ily modon a megvasarlés
kritériuma, hogy az exportdr altal kibocsatott valtét bank fogadja el

vagy avalizalja (kezességgel latja el).

Tovabbi kiilonbségként emlitendd, hogy - ugyancsak a kovetelések
hosszabb lejaratanak kovetkezményeként - jelentds, az ados
fizetoképességén tulmend kockazatokat kell felvallalnia a forfetirozo
tarsasdgnak, igy politikai (haboru, allamcsiny), atutaldsi (tartozés
atiitemezés, fizetési moratdérium), arfolyam- és
kamatlabkockazatokat. E kockdzatok fedezetét szolgdlja a forfait dij,

amely a kovetelés 2-6%-a kozott mozog.

Utols6 kiilonbségként a visszkereseti jog nélkiiliséget emlithetjlk,

amely abban mutatkozik meg, hogy a forfetirozd tdrsasag az esetek
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tobbségében véglegesen vasarolja meg a kovetelést, oly mdédon, hogy

- a leszamitoldshoz hasonldoan - a forfetirozd téarsasdg levonja a

megvasarldas ¢és a futamidd lejarta kozotti kamatokat a kovetelés

értékébodl (természetesen a forfait dijon feliil).

A forfetirozas uj. Ptk.-ban szabdlyozasara a faktoringnal emlitett

okok miatt nem keriil sor.

6. Pénziigyi lizing

6.1. Fogalma, jellemzoi

A lizing, mint 6sszefoglald fogalom alatt addsvétellel egybekdtott

vagy egybekothetd bérletet értiink.

A lizingiligylet két alapvetd format takar: (a) operativ lizing (tartds

bérlet), és (b) pénziigyi lizinget.

(a)

Az operativ lizing részletes targyalasatol jelen dolgozatban
eltekintiink, de a két forma kozotti kiilonbség megértése

érdekében néhany széban megemlékeziink rola.

E lizingformanal a finanszirozd, mint bérbeadd a /lizingtdrgy
tulajdonosa marad, ezért 6 aktivadlja konyveiben ¢és
un. gyorsitott értékcsdkkenési leirdst alkalmazhat. A lizingbe
ado felel a lizingtargy miukodéséért, viseli a javitds ¢és az

értékcecsdokkenés kockazatat.

A lizingbe vevdé havonta bérleti dijat fizet, melynek AFA-
tartalmat visszaigényelheti. A netté bérleti dijak koltségként
elszamolhatok. A lizingbe vevd altal kivalasztott eszkéz brutto
vételarat a bérbeadd fizeti ki a szallitonak (kereskeddnek). A
futamidé végén a lizingtargyat a lizingbe vevd ,altaldban™ a
normal elhasznaldédast figyelembe véve visszaadja a lizingbe
adoénak. A lizingdij nem fedezi a lizingtargy beszerzési

koltségét, belekalkulaljak az Gjboli kihelyezést is.
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A gyakorlatban, ha a lizingbe vevd szeretné megszerezni a
lizingtargy tulajdonjogat, akkor a lizingbe ad6é az eredeti
kereskedének értékesiti azt, ezt kovetden a lizingbe vevd onnan
vasarolhatja meg. Van olyan megoldas is, hogy a lizingbe vevd altal
kijelolt személy vagy vallalkozds részére adja el lizingbe add a

lizingtargyat a futamid6 végén.

Az operativ lizing konstrukciot akkor célszerii véalasztani, ha a (i)
lizingbe vevd koltségként kivadnja elszamolni a dijakat, illetve (i) az
— eszkdzaranyos mutatd javitdsa érdekében — mérlegen kiviil akarja
szerepeltetni az eszkdzdket, vagy (ii1) ha a futamidd végén nem kivan

tulajdont szerezni.

(b) A pénziigyi lizing fogalmanak meghatdrozdsdra sok definicio

létezik.

Az Europai Pénziigyi Lizing Szovetség meghatarozasa szerint
»a lizingbe ado és a lizingbe vevo kozott meghatarozott
idotartamra  kotétt irdasbeli megdllapodds, melyben a
lizingtargyat és annak elddllitojat a lizingbe vevd valasztja ki,
azt a lizingbe ado vasarolja meg és tartja tulajdonaban, de a
haszndlati jog a lizingbe vevot illeti meg.” A vételi jog még

lehetdségként sem tartalmi eleme a definicidonak.
A lizing elonyeként az aladbbiak emlitenddk:

- 100%-0s finanszirozast biztosit;

- a lizingbe vevd sajat tokéjét nem terheli;

- nem terheli a lizingbe vevd hitel-limitjét;

- hosszu tavu finanszirozasi megoldas;

- a lizingdijak levonhaték a jovedelemadobol, illetve
koltségként elszamolhatok;

- alkalmas nagy volumeni beruhdzédsok finanszirozésara;

- a szerzO0désben meghatdrozott iddtartam elteltével a
lizingbe vevd tulajdonjogot szerezhet a lizingtargyon

(a szerzO0dés szerint vagy maradvanyértéken, vagy kiilon
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fizetés nélkiil, a futamiddé alatt megfizetett lizingdijak

fejében);

- a lizingdij toke- és kamatrészre bontva a lizingbe vevd

konyveiben jelenik meg, és amortizacidt lehet elszadmolni

vele szemben;

A lizingbe ado szdmara azért biztonsdgos ez a konstrukcio, mert a

lizingtargy tulajdonjogat

tulajdonost terheld kockédzatokat.

megtarthatja,

de nem kell viselnie a

Az operativ és a pénziigyi lizing kiilonbségeit az alabbi tablazat is jol

szemlélteti®’:

1. Tulajdonos

2. Haszndlo

3. Aktivadlas

4. Torlesztések
5. Besz.dr AFA-ja

6. Kinek a kanyveiben
szerepel

7. Futamidé végén a
tulajdonos

8. Kalkuldlt
maradvdnyérték

OPERATIV LIZING

(tartés bérlet)

Lizingbe(bérbe) adé
Lizingbe vevé

Lizingbe adé
Op.lizingdij(bérleti dij)
A lizingdij tartalmazza

Lizingbe(bérbe) adé

Lizingbe(bérbe) adé

Van, dltaldban 10-40%

57 (forrds: www.debi.hu/Lizingeles.htm)

PENZUGYI LIZING

Zartvégl

Lizingbe adé

Lizingbe vevé

Lizingbe vevé
Toketorlesztés+kamat™
Futamidé elején egy 6sszegben*

Lizingbe vevé

Automatikusan a lizingbe vevé*

Nincs, a lizingbe vevé teljesiti a
téketorlesztési
kotelezettségéet™
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A *-gal jel6lt adatokndl eltérés van a zdrtvégli és nyiltvégl pénziigyi lizing k6zo1t az

aldbbiak szerint:

4. Téketérlesztés + kamat + téketérlesztés AFA-ja.

5. Futamidd elején a kezd részlet AFA-ja + torleszts részletek tékerészének AFA-ja.

7. A maradvdnyérték megfizetése esetén a lizingbe vevd, egyébként a lizingbe ado.

8. Van, dltaldban a netté vételdr 1-5%-a, amivel a tékerészt teljes egészében kifizeti a

lizingbe vevé.

Vélaszthatd a zdrtvég( és nyiltvégl pénziigyi lizing és operativ lizing forint illetve
deviza bdzist finanszirozdssal.

OPERATIV LIZING

1. Tulajdonos

2. Haszndlo

3. Aktivdlas

4. Torlesztések

5. Besz.dr AFA-ja

6. Kinek a kanyveiben
szerepel

7. Futamidé végén a
tulajdonos

PENZUGYI LIZING

(tartés bérlet)

Lizingbe(bérbe) add
Lizingbe vevé

Lizingbe adé
Op.lizingdij(bérleti dij)

A lizingdij tartalmazza

Lizingbe(bérbe) adé

Lizingbe(bérbe) add

8. Kalkuldlt maradvdnyérték Van, dltaldban 10-40%

Zartvégl

Lizingbe adé

Lizingbe vevé

Lizingbe vevé
Téketorlesztés+kamat™

Futamidé elején egy
0sszegben™

Lizingbe vevd

Automatikusan a lizingbe
vevg*

Nincs, a lizingbe vevé
teljesiti a téketorlesztési
kotelezettségét™

A *-gal jel6lt adatokndl eltérés van a zdrtvégli és nyiltvégl pénziigyi lizing k6zo1t az

aldbbiak szerint:

4. Téketérlesztés + kamat + téketérlesztés AFA-ja.

5. Futamidé elején a kezdé részlet AFA-ja + torleszts részletek tékerészének AFA-ja.

7. A maradvdnyérték megfizetése esetén a lizingbe vevd, egyébként a lizingbe ado.
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8. Van, dltaldban a netté vételdr 1-5%-a, amivel a tékerészt teljes egészében kifizeti a
lizingbe vevé.

A cikk arra is rdirdnyitja a figyelmet, hogy mikor melyik lizingformat tandcsos
vdlasztani:

pénziigyi lizinget: - amortizdlni kivdnja az eszkozt
- mérleg féosszeg novelése érdekében
- a tulajdonjog szerzés biztositott legyen

- a beszerzési dr AFA rendelkezésre dll

Operativ lizinget (bérlet): - koltségként kivdnja elszdmolni az eszkozt
- mérlegen kiviiliség érdekében
(eszkozardnyos mutatdk javitdsa)
- nem feltétlendil kivdn tulajdonjogot szerezni

- az AFA-t a futamidé alatt folyamatosan

A lizingen beliil a dolgozatban a tovabbiakban a hiteljogviszonyok

kozott a pénziigyi lizinget elemezziik, melynek tevékenységi

crocr

Hpeénziigyi lizing: az a tevékenység, amelynek sordn a
lizingbeado ingatlan vagy ingo dolog tulajdonjogat, illetve
vagyoni értékii jogot a lizingbevevo megbizasa szerint abbdl a
celbol szerzi meg, hogy azt a lizingbevevé hatarozott ideji
haszndlataba adja oly modon, hogy a lizingbevevd kényveiben

keriil kimutatdsra.
A hasznélatba adéssal a lizingbevevd

- viseli a karveszély atszallasadbol szarmazd kockazatot
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- a hasznok szedésére jogosulttd valik

- viseli a kozvetlen terheket (ideértve a fenntartdsi és az

amortizacios koltségeket is)

- jogosultsdgot szerez arra, hogy a szerzddésben kitdltott
idétartam lejartaval a lizingdij teljes tdketdorlesztd ¢és
kamattorleszto részének, valamint a szerzodésben kikotott
maradvanyérték megfizetésével a dolgon 6, vagy az altala
megjeldlt személy tulajdonjogot szerezzen. Ha a
lizingbevevd nem ¢l e jogaval, a lizing targya visszakeriil a
lizingbeado6 birtokaba és konyveibe. A felek a szerz6désben
kotik ki a lizingdij tokerészét, amely a lizingbe adott
vagyontargy, vagyoni értékli jogszerzddés szerinti araval

azonos-, valamint kamatrészét és a torlesztések litemezését.
A jelenlegi Ptk. 6nallo szerzddéstipusként nem szabalyozza.

Kiss¢ eltérden, de ugyancsak definialja a pénziigyi lizinget az 1997. évi
LXXXVI. torvény, mely a nemzetkozi pénziigyi lizingrol szolo,
Ottawaban 1988. majus 28-an kelt UNIDROIT egyezményt hirdeti ki
(,Egyezmény”). Az egyezményhez vald csatlakozast — a torvény
indokolasa szerint — az tette sziikségessé, hogy az ,,a magyar jog daltal
nevesitetten nem ismert jogintézményeket szabdlyoz, ezért — tobbek
kozott a kiilkereskedelmi szerzédések esetében — a szerzédd felek a
felmeriil6 jogi problémakat csak valamely idegen jog kikotésével tudjak
kikiisz6bolni.”

Az aldbbiakban ismertetjik az Egyezménynek a pénziigyi lizing
meghatarozdsara vonatkozo6 cikkeit a belfoldi pénziigyi lizingtél valo

eltéréseinek érzékeltetése végett.
1. cikk:

1. Az egyezmény a 2. pont szerinti olyan nemzetkdzi pénziigyi
lizing iigyletre alkalmazando, amelynek értelmében az egyik fél

(lizingbeado)
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a.) a masik fel (lizingbevevd) részletes leirasanak megfelelden
szerzodeést kot egy harmadikkal (szadllito), amely szerint a lizingbeado
felszereléseket, gépeket vagy egyéb berendezéseket (a tovabbiakban:
berendezés) vesz meg a lizingbevevé dltal jovahagyott olyan
feltetelekkel, amelyeket a lizingbevevd az érdekeivel megegyezonek itél,

és

b.) olyan szerzodést (lizingszerzodeés) kot a lizingbevevivel,
amely alapjan a lizingbevevé bér fizetése ellenében jogosult a

berendezés hasznalatara.

2. Az 1. pontban meghatdrozott nemzetkézi pénziigyi lizingiigylet

jellemzoi:

a.) a lizingbevevd — a lizingbeado szakértelmére és véleményére
tekintet nélkiil — meghatarozza a berendezést és kivalasztja a szallitot,

a lizingbeado szakértelmére és véleményére tekintet nélkiil;

b.) a berendezést a lizingbeado olyan lizing szerzodéssel
osszefiiggésben veszi meg, amelyet a szdllito tudomdsa szerint a

lizingbeado és a lizingbevevd mar megkdotott, vagy meg fog kotni; és

c.) a lizing szerzodés alapjan fizetendo dij megdllapitasanal
alapvetoen a berendezés aranak, vagy az ar jelentds részének az

amortizdcio kévetkeztében térténd csékkenését veszik figyelembe.

3. Az Egyezmény alkalmazasat nem érinti, hogy a lizingbevevionek
van-e, vagy a szerzodéstkovetden szerez-e vételi jogot a berendezésre,
illetve tovabbi iddoszakra vonatkozo bérleti jogot, akar névileges ar vagy

bér megfizetése ellenében.

4. Az Egyezmény mindenfajta berendezés lizingszerzddésére
alkalmazando, kivéve azt, ami elsésorban a lizingbevevd személyes,

csaladi vagy haztartasi hasznalatara szolgal.
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A fenti két meghatdrozasbol kovetkezdéen Hpt. és az Egyezmény
szerint  tartalmi  eltérések is addédnak a  pénziigyi lizing

megfogalmazasanal, melyet a tovabbiakban érzékeltetiink.

Hpt. Ottawai Egyezmény Szvt.
Targya: Targya: Targya:
Ingatlan Csak felszerelések, gépek, | Eszkozok
Ingo egyéb berendezések
Vagyoni értékii jog
A beszerzés modja: A beszerzés modja: A beszerzés modja:
A beszerzés a | A beszerzés a lizingbe vevd | A lizingbevevd igényei
lizingbevevé megbizasa | részletes leirdsanak | szerint
szerint megfeleléen a lizingbevevo
altal jovahagyott
feltételekkel (a

lizingbeadoszakértelmére
vagy véleményére tekintet

nélkiil)

A pénziigyi lizing | A pénziigyi lizing | A pénziigyi lizing

tartalma: tartalma: tartalma:

Hasznalat Hasznalat Hasznalat,

Hasznok szedése hasznok szedése,

Karveszélyviselés hasznalatbol eredd
koltségek, kockazatok

Vételi jog Nem kritérium a vételi jog | viselése.

Vételi jog, elvételi jog
lehetdsége (mindkettérol
a szerz0dés megsziinése

A Lizingbe vevo | A berendezés ara | elott le lehet mondani)

konyveiben kimutatés amortizacio fliggvénye

A lizingligyletet t6bb szerzodés kisérheti:
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- felek eldszerzodése, melyben egy meghatdrozott targy
vagy jog tekintetében vallaljak, hogy a késdébbiekben
lizingszerzddést fognak kdtni;

- az adasvételi szerzédés (szlikebb értelemben vett
lizingszerz6dés);

- lizingtargy hasznalatara, karveszély vallalasara
vonatkoz6 lizingszerzodés;

- tulajdonjog atruhdzasara vonatkozo6 szerzddés (vételi jog

gyakorlasa).

A jogviszony tartalmat a felek szabadon hatdrozhatjdk meg.
A szerzédésben kozponti elem, hogy a lizingbe vevd megszerzi a
birtoklas ¢és haszndlat jogéat. Emellett a hasznositdas jogardl is
rendelkeznek a felek; a lizingbe vevd felhatalmazést kap arra, hogy a
lizingtargy, gépek, berendezések miikodtetésébdl eredd nyereséget

megkapja. Ezért hasznélati dijat fizet.

Tovabbi lényegi specifikuma a lizingszerz6désnek, hogy minden
koltség és karveszély a lizingbe vevot terheli a lizingtargy birtokba
vételétdl kezdédden. Ha a dolog elpusztul, a szerzédés nem sziinik
meg, hanem atalakul egyosszegl fizetési kotelezettséggé, azaz a
lizingbe vevdnek meg kell fizetnie a hatralékos dijat. Ezt az igen
terhes kotelezettséget a lizinghez kapcsoldodd biztositds enyhiti. A
lizingbe vevé nem mondhatja fel a lizingszerzddést. A fizetendd
lizingdij eldre meghatarozott idopontokban havonta, vagy félévente
esedékes. Mértékét ugy allapitjak meg, hogy az 0Osszes koltséget

elosztjdk annyival, ahany hdénapra szo6l a szerzddés.
6.2. A pénziigyi lizing elhatarolasa mas szerzédésektal

A lizing atipikus szerzodeés, az adéasvétel, a bérlet és a pénzkotelmek

(hitelviszony) elemeit hordozza magdaban.

A kiilonb6z6 fenti jogintézményekkel valé hasonld és eltérd jogi

vonatkozdsokat Porkoldb Erika: , A4 lizing a polgari jog
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rendszerében” cimli tanulmanyéaban®® veszi szemiigyre. Lizing alatt a

pénziigyi lizing értendd.

A Ptk. ujrakodifikdlasanal az Albizottsag a szabalyozasban dontden

a hiteljogviszony — elemre helyezi a hangsulyt. (1asd késdbb)

A Ptk. 376.§ szerinti részletvétel esetében szintén az ligylet késobbi,
szerzO0déskotést kovetd fazisdban torténik meg a tulajdonjog-
valtozas, mig a lizingnél a futamiddé végén, részletvételnél akar az

elsd részlet megfizetése utan.

A részletvételnél a vevd fizetési mulasztdsa esetén az eladd elallhat a
szerz0déstdl, vagy megvonhatja a részletfizetés kedvezményét, mig a
lizing esetében ugyanez a magatartas a szerzddés azonnali hatalyu
megszilintetését, és a hatra 1évd lizingdijak egydsszegli megfizetését

vonhatja maga utén.

A Ptk. 375.§ szerinti tulajdonjog fenntartasos, részletvételtol pedig a
lizing annyiban tér el, hogy a tulajdonjog-fenntartds nem minden
esetben kovetkezik be lizingnél, mig a részletvételnél a tulajdonosi

valtozas az iligylet célja.
A Ptk. 452-461.§ haszonbérlettol valod eltérések az alabbiak:

- lizingszerzddés targya barmilyen, nem csak hasznot hajto
dolog lehet;

- lizingszerz6dés mindig hatarozott iddére szd6l (de
lehetéséget kellene biztositani a — szerz6déses szabadsag
elvének figyelembevételével a hatdrozatlan iddtartamu
lizingre is;

- lizingszerz6désnél a tulajdonjog altaldban atszall;

- lizingszerz6dés esetében a lizingdijat altalaban havonta
kell fizetni, szemben a haszonbérlettel, ahol

idészakonként utdlag;

58 Porkolab Erika: A lizing a polgari jog rendszerében, www. Ajk.elte.hu/Tudoményos Profil/
Kiadvanyok

372



- lizingbe vevdé akkor is koteles fizetni a lizingdijat, ha
id6legesen nem haszndlhatja a lizingtargyat;

- lizing esetén az Osszes, a lizingtarggyal kapcsolatos
koltség a lizingbe vevdt terheli;

- lizingszerz6dés nem  szlinik meg a lizingtargy
elpusztuldsaval, hanem a lizingbe vevd egydsszegl,
pénzfizetési kotelezettségévé alakul at;

- lizing esetében nincs rendes felmondasi lehetdség.

A Ptk. 523-528.§-4ban  szerepld  kolcsonszerzdédéssel — sok
hasonlatossagot mutat a lizingszerzddés, hiszen mindkettd
hiteljogviszony. Mig a kolcsondsszegbdl vasarolt vagyontargy
tulajdonjoga 4tmegy az addés tulajdondba, lizing esetében a

tulajdonjog a futamidd végéig a lizingbe addénal marad.
6.3. Jogi természete

A lizingszerz6dés esetében a felek jogait és kotelezettségeit Porkoléab

Erika® az az aldbbiak szerint csoportositja:
»(a) Lizingbe ado jogai:

- lizingdij kovetelése;
- ellendorzés;

- felmondas.
(b) Lizingbe ado kotelezettségei:

- lizingtargy beszerzése;
- lizingtargy atadasa;

- hasznalati jog biztositdsa.
(c) Lizingbe vevo jogai:

- lizingtargy dtadasanak kovetelése,
- lizingtargy hasznalata, hasznok szedése;

- vételi jog gyakorldsa,

® Porkolab Erika idézett mi 15.0ldal
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- futamido-hosszabbitas kezdeményezése;

- szavatossagi jogok érvényesitése.
(d) Lizingbe vevo kotelezettségei:

- lizingtargy dtvétele;

- lizingdij fizetés;

- kockdzatviselés, biztositas;
- maradvanyérték fizetése,

- ellendrzeés tiirése;

- rendeltetésszerii hasznalat,

- lizingtargy karbantartdsa.”

Az Ottawai Egyezmény a nemzetkdzi pénziigyi lizing szabalyozasanal a

felek jogairdl és kotelezettségeirdl az alabbiak szerint rendelkezik:

A lizingbevevd kotelezettségei:

- berendezés karbantartasa,

- ésszerti modon valo hasznalat,

- rendes elhasznalodast és a felek megdllapodasdanak
megfelelo valtoztatasokat figyelembe véve, az dtvételkori
dallapotban valo megorzése,

- bérfizetés,

- vételi jog nem gyakorlisa esetén a berendezés
visszaadasa. (kockdzatviselésrol és a lizingtargy

dtvételének kotelezettségerol az egyezmény nem beszél.

A lizingbeado kételezettségei:
- zavartalan birtoklas biztositasa,
- az adasvételi szerzodésben foglaltak szerinti szadllitas
elomozditasa, (nem szerzddésszerii szallitas esetén a
lizingbevevo megtagadhatja a berendezés dtvételét vagy

felmondhatja a lizing szerzédést.)
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(Az Egyezmény a szallitdas ,,eldmozditasarol” rendelkezik, hallgat
annak atadasdra vonatkoz6  kotelezettségérdl, a ,birtoklas”
biztositdsa nem azonos a hasznalati jog biztositasaval, nem beszélve

a hasznositds jogarol.)

A lizingbevevo jogai:
- szavatossagi jogok gyakorlasa a szallitoval szemben,
- beéervisszatartas nem-szerzdodésszeru szallitas esetén,
(Az Egyezmény engedi a bérvisszatartdst nem szerzddésszerl
szallitasnal, ez a jog az 4atadéastol nem illeti meg a hazai gyakorlat
szerint a lizingbe vevOt, az szavatossagi jogokat érvényesithet a
szallitoval szemben.)
A lizingbeado jogai:

- Lizingbevevé mulasztasa esetén kovetelheti a hatralékos
bert, annak kamatait és karteritést,

- Lizingbevevd sulyos szerzddésszegése esetén a jovoben
esedékessée valo részleteket is lejartta teheti, illetve
eldllhat a szerzddéstol és az elalldst kovetben ismét
birtokba veheti a berendezést ¢és olyan mértéki
kartéritést kovetelhet, amely abba a helyzetbe hozza,
amelyben  akkor volna, ha a lizingbevevé a
lizingszerzodést szerzdodésszeriien teljesiti,

- Berendezésen alapulo jogok dtruhazasa.

A hazai szerzédéses gyakorlat nem teszi a lizingbe add jogava a
kartérités kovetelésének Egyezmény szerinti automatizmusat, ¢s
hallgat a berendezésen alapuld jogok atruhazasarol — bar ez nézetem
szerint — az engedményezésre vonatkozd Ptk. rendelkezések

figyelembe vételével minden tovabbi nélkiil gyakorolhatd.

6.4. A pénziigyi lizinggel kapcsolatos legjellemzobb jogesetek

A BH 1997. 85 szamu dontvény a pénzigyi lizing és az un. operativ

vagy kozvetlen lizing elhatarolasi szempontjait taglalja.
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Megallapitja, hogy a ,pénziigyi lizing jellemzo sajatossdga, hogy a
lizingbeado a lizing targyanak beszerzéséhez nyujt fedezetet.”

Ebbdl kovetkezden hiteljogviszony keletkezik a lizingbeadd ¢és a
lizingbevevd kozott. ,,4 lizingbeado az dltala nyujtott hitelbdl
megvdsarolt dolgot adja bérbe a lizingbevevonek a szerzodésben
kikotott feltételek mellett oly modon, hogy a bérleti ido lejartaval
lehetéséget ad a bérbe vett dolog maradvanyértékén térténo
megvasarlasara.”

Az operativ lizing ,,a lizingbeado részérdl a lizingelt termék dtadasat
jelenti olyan szerzédés alapjan, amely a termék hatdrozott idore
szolo bérletérol olyan kikotéssel rendelkezik, hogy a bérlé a
tulajdonjogot legkésobb az wutolso bérleti dij kiegyenlitésével

illetoleg a szerzodés lejartaval megszerzi”.

Ez a dontés az operativ lizing tekintetében a gyakorlattol eltérd
allaspontot foglal el, hiszen az operativ lizing esetében a futamidd
lejartaval a lizingtargy visszaadéasara és tovabbi lizingbeadasra keriil

SOr.

A BH 1994. 97. szamu dontvény hangsulyozza, hogy a pénziigyi
lizing alapeleme a hiteljogviszony, mely alapjan keriil sor a
lizingtargy vételardnak kifizetésére, tehat a lizingbevevd a teljes
lizingdijat a lizingtdrgy atadéasa eldtt nem fizetheti ki. ,, 4
lizingszerzodésnek sziikségszeri tartalmi eleme, hogy a lizingbevevd
a lizingdijat a szerzodés hatalyba lépését kovetoen, annak lejartdig

azonos idokézonként, tobb részletben egyenliti ki.”

6.5. A pénziigyi lizing szabalyozasara vonatkozo elképzelések az

Albizottsagi koncepcioban

A lizing gazdasagi jelentdségére tekintettel — a hazai beruhdzasok
finanszirozdsanak 20 %-a lizingkonstrukcidéban torténik — célszerl

sul generis szerzddésként szabdlyozni. A leendd szabalyozasnak — az
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Albizottsdg véleménye szerint — az aldbbiakra kellene figyelmét

0sszpontositania:

1.) Hangstlyozni kellene a finanszirozasi jelleget azaltal is, hogy a
lizingbeadd felmondéasi jogdnak eseteit a kolcsdonszerzddésnél
hasznélt esetekhez hasonléoan kellene megfogalmazni, kiilonds

tekintettel azokra, amelyek a lizingtargyhoz kapcsolodnak.

2.) Biztositani kell a lizingbevevd szdméara valamennyi szavatossagi

igényt és jogosultsagot a lizingtarggyal kapcsolatban.

3.) A lizingbevevd lizingtarggyal kapcsolatos karveszélyviselésének
teljeskdrinek kell lennie (hiszen a lizingbevevd ,majdnem”
tulajdonos, haszndlat, hasznositas joga megilleti és 0 valasztja ki a
lizingtargyat, azaz a lizingtdrgy neki fel nem rohatd lehetetlentilése

esetén sincs mod a lizingszerz6dés felmondasara.

4.) A lizingtargy kivalasztdsa a lizingbevevd kotelezettsége, igy a
szallito nem a lizingbeadd teljesitési segédje, hanem inkabb a
lizingbevevdé (pl. atvétel megtagadas nem- szerzddésszerli szallitds

esetén);

5.) Tekintettel kell Ilenni arra, hogy a tipikus lizingligylet
haromszereplés ugyan, de szerepe van a lizingbeadot finanszirozo

banknak is, akinek biztositéka a ra engedményezett lizingdij;

6.) a futamidd tekintetében a szabalyozdsnak tekintettel kell lennie
arra, hogy a lizingnek nem torvényszerlien kell hatidrozott idejlinek

lennie (ez esetben kizart volna a rendes felmondas)

7.) A vételi jog idotartamat, 5 évet meghaladdan is biztositani kell és
lehetévé kell tenni a vételi jog atruhédzhatdésagat is. A vételi jog
gyakorldsanal a vételarba be kell kalkuldlni a mar megfizetett

lizingdijakat.
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8.) Meg kellene tiltani a lizingbevevd részére a lizingtargy hasznélati

joganak tovabbadasat.

9.) A hitel- (kdlcson) szerzédésekhez hasonldéan lehetévé kell tenni
az egyoldalu lizingdijmodositas lehetdségét. Ugyancsak a fenti
szerz0dések  analogiajaként  biztositani  kell a  lizingbeadd

informaciokérési és ellendrzési jogat.

10.) A biztositas a lizingtdrgyra nézve kotelezéen eldirt legyen a

biztositasi 6sszeg lizingbeadd kedvezményezettkénti megjeldlésével.

6.6. A pénziigyi lizing szabalyozasa az els6 szovegtervezetében

Bar a szabdalyozas alapjaiban a fenti elvek figyelembevételével

valosult meg, az csak 8 kérdéskort olel fel.

A felek f6 kotelezettségei cimet viseld, tulajdonképpeni fogalom
meghatarozas tartalmazza, hogy a lizingbeadd a lizingbevevd altal
kivalasztott  dolgot vagy jogot bocsdjtja a  lizingbevevd

rendelkezésére.

Eltéréen a futamidd tekintetében 6. pont alatti fejtegetéstol, a
definicioban a rendelkezésre bocsdtds meghatdrozott idére torténik.
A ,rendelkezésre bocsatds” — bar nem definialt — magéaba kell, hogy

foglalja a birtoklas, hasznalat és hasznositds jogat is.

A definici6 masodik mondata szerint ,,a lizingbevevdé a lizingtargy

datvételére és iddszakonként visszatérden dij fizetésére koteles.”

A lizingtargy atvételi kotelezettsége - bar a meghatarozasbol ez nem
tinik ki — nem abszolut kotelezettség, mert az atvétel — a
szovegtervezet késdbbi §-ban kifejtettek szerint — megtagadhato, ha

az nem felel meg a lizingszerzddésbe foglalt tulajdonsagoknak.
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A definici6o a vételi jog kikotését — hasonléan a nemzetkdzi

lizingszerz0dés szabalyaihoz — nem teszi kdotelezé fogalmi elemmé.

A lizingbevevd jogosultsagot kap — a neki fel nem rohatdé elmaradt
rendelkezésre bocsatas esetén — a szerzodés felmondasara, itt
azonban — eltéréen a nemzetkdzi lizingszabalyoktdél — ez a jog nem
gyakorolhat6, ha a lizingbeado ésszerli pdthataridén belil vallalja a
lizingtargy beszerzését. A nemzetkdzi lizingszabéalyoktdl ez esetben
az is eltérés, hogy csak a rendelkezésre bocsatds elmaradasa esetén
lehet a felmondés jogat gyakorolni, nem pedig késedelem vagy hibés

teljesités esetén is.

A kockézatviselés tekintetében a szOveg minddssze az aldbbiakat
tartalmazza: ,a lizingbe vevdé viseli a szallito teljesitésenek
kockazatat.” Ez véleményem szerint akkor 4allna fenn, ha a lizingbe
vevO nem tagadhatnd meg az atvételt. A szdveg nem tartalmaz arra
nézve rendelkezést, amit a koncepcid hangsulyozott a teljes kori
karveszélyviselésnél, azaz a lizingtargy a lizingbevevdnek fel nem
rohatdo lehetetleniilése esetén sem jogosult a lizingszerzddés

felmondasara, s6t ez esetben azonnali hatalyt felmondési joga van.

A karveszélyviselésre csak annyiban rendelkezik, hogy a lizingtargy
lizingbeado 4altali megszerzésétdl kezdve a lizingbevevd viseli azt.
Ez a szabaly eltér attéol a Hpt-ben megfogalmazott fogalmi
definici6tol is, amely szerint a lizingbevevd a ,, hasznalatba adassal

viseli a karveszély dtszallasabol szarmazo kockdzatot”.

A lizingbevevd szdmara a szallitoval szembeni szavatossagi jogokat a
szovegtervezet a torvényi engedmény megkonstrualasaval biztositja
valamennyi, a szallitoval szembeni jog tekintetében egy kivétellel,
nevezetesen a szerz6dés megsziintetésére a lizingbevevd csak a

lizingbead6 hozzajaruldsa mellett jogosult.
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Bekeriilt a tervezetbe a lizingtdrgy 4allapotvaltozasdval kapcsolatos

tajekoztatasi kotelezettség €és a lizingbeado ellendrzési joga.

Az egyoldalu dijmodositdsaban — a felek megéllapodhatnak a

szamitasi elvek meghatarozasaval, eldzetes értesités mellett.

A lizingbeadd azonnali hatalya felmondasi joga hasonlit a
kolcsonszerzédésben szabdlyozottakhoz — kiemelendé a harmadik
személynek vald hasznalatba atadas, lizingtargy értékcsdkkenése

megfeleld biztositékadas nélkiil.

A lizingre vonatkozo6 szabalyok ismertetésével — mar csak terjedelmi
okok miatt is — végére értiink a hiteljogviszonyok legjellemzdébb

ismérveinek 6sszefoglalasaval.

Zarszo

A dolgozat — amint azt az Eldszoban irtak szerint célul tizte ki -

megkisérelte feltarni a hiteljogviszonyok Osszes 1ényegi jellemzdjét.

Kiemelt figyelmet szentelt a jovobeni szabdlyozéassal kapcsolatos
koncepcidknak, illetve a mar elkésziilt, még csak belsd bizottsdgi
egyeztetés alatt allo szovegtervezetnek. Tette ezt azért, mert lattatni
kivanta egy-egy jogintézmény kapcsdn azokat a dilemmakat, melyek
mar — egyes kérdés esetében — akar évszazadok oOta - foglalkoztatjdk

a jogtudosokat.
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A dolgozat ugyanakkor igyekezett érzékeltetni, hogy a dilemmék
ellenére az ¢let nem all meg, a gyakorlat haszndlja azokat a
jogintézményeket 1is, melyeknek egydltalan nincs anyagi jogi
szabdlyozasa (pl. pénziigyi lizing) vagy az nem megfeleld moddon
valésul meg (pl. fogyasztasi kdlcson), illetve a kell6 mélységi
szabdlyozas ellenére a gazdasdgban betdltott szerepe lecsdokkent (pl.

valto).

A dolgozat megirdsa tobb célkitiizésen alapul: elsddleges célja, hogy
a hiteljogviszonyokrol, mint a banki jogviszonyok
vezérjogviszonyarol Osszefoglalo - lehetdség szerint — teljes ¢és
datfogo attekintést adjon. Ezen beliil kiillonds hangsulyt fektessen azon
hitelezési formakra, melyekkel a hazai szakirodalom nem foglalkozik

pl. nemzetkdzi hitelszerzddés, projektfinanszirozas.

Tovabbi céljaként nevesithetjiik az uj Ptk. szabalyozéassal kapcsolatos
gondolatok felvetését, katalizdatorként eldsegitve a minél id6tallobb

szabalyozast.

E célok elérésének megvizsgalasahoz jelen zarszoként
megfogalmazott, az egyes jogintézményeket érintd, néhdny gondolat
kivan alatamasztasul szolgéalni.A jobb kovethetdség kedvéért,

pontokba gyljtottem az egyes megallapitasokat az alabbiak szerint:

1.)A hitelszerzodés jellemzOinek ismertetésénél fontos annak
hangstulyozédsa, hogy a hiteljogviszony a banki jogviszonyok
vezérjogviszonya, ahol tagabb értelemben az id6- és a bizalom eleme
kiemelt szerepet jatszik, a bank ugyanis nemcsak pénzt, (kdlcsont)
hanem bizalmi tdkét bocsat rendelkezésre akkor, amikor harmadik

személy javara fizetési kotelezettséget vallal.

E tdgabb megkozelitésl hitelfogalom alapjan a hitelezésre vonatkozo
szabdlyokat célszeri alkalmazni a fizetési fegyelem polgari jogi

eszkozokkel torténd megerdsitése érdekében — hattérszabalyként — pl.
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az adasvétel, részletfizetés, halasztott fizetések esetén, ahol csak az
ellenszolgaltatas nyujtdsa torténik egy késébbi idépontban

pénzfizetés utjan.

Az 0j Ptk. szabalyozasban is fenntartani javaslom a hitelszerz6désben
a bank praestare kotelezettségének hangsulyozasat, valamint ezzel
Osszefiiggésben a hitelszerz6dés — alapeseteként —

bankhitelszerzédésként torténd szabalyozasat.

Az 0j szabdlyozdsnak — véleményem szerint — részletesebben, a
Kotelmi kiilonds részben foglalt méas szerzédésfajtakhoz hasonldan -
kell a felek jogait és kotelezettségeit eldirni. Ugyancsak 1ényeges a
bankhitelszerzédés finanszirozasi keretszerz6dés jellegét kiemelni és

koriilirni az ,, egyéb hitelmiivelet” fogalmat is.

A bankhitelszerzd8dés felmondhatdosagarol fontos volna rendelkezni,
hiszen a jelenlegi Ptk. csak a ,kdélcson” azonnali hatalyt

felmondhatésagardl beszeél.

2.)A nemzetkozi  hitelszerzédés — az Gn. angolszasz tipust
jogintézmények ,bezuduléasat” jelenti egy adott orszag
jogrendszerébe anélkiil, hogy ezen eltéré6 jogi fogalmakat
,honositand”. A strukturalt szerzddési kikotésrendszer azonban képes
segitséget nyujtani ahhoz, hogy a Ptk. jelzésértékili szerzddéses
kereteit a gyakorlatban ado6do tipusprobléméak elkeriilésének
¢rdekében részletes klauzuldkkal kitdgitsa foként a hitelezéd védelme

szempontjabol.

Bizonyos  tulzottan  hitelezOvédelmet segité  klauzuldk  pl.
megnovekedett koltségek klauzuldja felvethetik a hatosdgi ellendrzés
kérdését, bar a szerzOdéses szabadsdg elvének prioritasa miatt a
hitelfelvevé ¢érdekeinek figyelembevételére csak a fogyasztoi

kolesondk esetében megalkotott eldirasokkal keriil sor.
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3.)A projektfinanszirozas jogi szempontbdl torténd ismertetését a
dolgozatban uttore  jelentéségiinek tekinthetjiik. (még a
projektfinanszirozas kozgazdasagi és banktechnikai aspektusaitol is

igen kevés szakirodalom 4ll rendelkezésre.)

A dolgozat megkisérli érzékeltetni ,,normal” finanszirozastol valod
eltéréseket a folyositas, a biztositékrendszer, a szerzddéses klauzulak
terén.A projektfinanszirozas a hiteljogviszonyok egyik
legdinamikusabban fejlédo teriilete és a magyar gazdasagi viszonyok,
- ¢éppugy, mint Eurdpa valamennyi orszdgaban — e finanszirozasi
forma intenziv haszndalatat igénylik.Ez sziikségessé teszi a hasznalt

jogi terminologidk és eszkdzok részletes elemzését.

4.)A kélcsonszerzodés esetében az 1) szabalyozdsban a pénz (ill.
helyettesithetd dolog) tulajdonba keriilésének kimondéasara Ilenne
szlikség azzal, hogy a hitelezdnek csupan kotelmi igénye marad az

ugyanabbdl — ugyanannyi elv alapjan az 6sszeg visszafizetésére.

A koOlcson problematikajanal jelenik meg az eldtorlesztés kérdése,
melyet célszerli volna megengedni bizonyos, a dolgozatban felvetett
kompenzdacié ellenében, illetve fogyasztdsi kolcsonnél minden

megkotés nélkil.

5)A fogyasztasi kolcsén ismertetésénél fontosnak itéltem meg
azoknak az anomadlidknak a bemutatasat, melyek részben abbol is
adodnak, hogy Magyarorszagon két olyan torvény is rendelkezik — és
nem teljesen azonos moédon — ezen jogintézményrdl, melyek egyike
sem hivatott polgari jogi szerz6dés tartalmi kikotéseinek eldirdséra.
Ezért lenne fontos, hogy az EU irdnyelv szerint a hazai jogba
¢pitendd szabalyozast, egy 0j szerzddéstipus megalkotdsaval az uj

Ptk. iktassa be a hazai jogrendbe.

6.)Az egyéb hitelmlveletek targyaldsandl fontos megemliteni az

akkreditivet (okmanyos meghitelezést), melyet a hazai szabalyozés
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elsdsorban fizetési modnak, masodsorban biztositéknak tekint és nem

a hitel igénybevétel egyik formdjanak, mint az angolszdsz gyakorlat.

A dolgozat igyekszik megmutatni az akkreditivnek biztositéki
jellegében rejldo jellemzdit, ezzel a ,legbiztonsagosabb” fizetési
modda téve azt. Néhany gondolat erejéig foglalkozunk az j Ptk-beni
szabdlyozas dilemmajaval, hol, milyen mélységben legyen az
szabalyozva, kiilonds tekintettel a Nemzetk6zi Kereskedelmi Kamara

altal kibocsatott szokvanyra.

7.)A valto targyalasanal — véleményem szerint — a banki elfogadvany
és a valtdleszamitolas szerepének felvdzoldsa abbol a szempontbol is
relevans, mert a valto szabdlyozast nem igényel a hazai jogba iiltetett
genfi valtdjogi egyezmény miatt, ugyanakkor felvethetd lehet a
szabalyozasi igény a valtoval kapcsolatos Tlgyletek tekintetében.
Minthogy a gazdasagban jelenleg a valtdo és az azzal kapcsolatos
jogiigyletek is visszaszorultak, a dolgozat arra a kdvetkeztetésre jut,
hogynem jelentkezik a gazdasag oldaldar6l olyan motivacio, mely

azok sui generis ligyletként torténd szabalyozéasara indokul szolgalna.

8)A bankgarancia kérdéskore kapcsan a legfontosabb annak
megvalaszolasa, hogy a bankgarancia mennyiben 0nallo, illetve
mikor tagadhatd6 meg a lehivott bankgarancia esetében a fizetés.
Fontosnak taldlom - Onallésdganak hangsulyozéasa miatt, - hogy a
Ptk-beni elhelyezése ne a jelenlegi helyén a szerzédést biztosito
mellékkotelezettségek korében, hanem — az akkreditivvel wvald

hasonlosdga miatt is — a hiteljogviszonyok kdérében legyen.

9.)A faktoring kapcsan annak tisztdzasa volt a cél, hogy
megvizsgaljuk - a gyakorlatban jelentkezd terminoldgiai keveredések
miatt (adasvétel-engedményezés), -hogy sziikséges-e az uj Ptk.-ban
szabdlyozni sui generis szerz6désként, vagy ugy itéljik meg, hogy az
engedményezés szabalyainak megfeleld atalakitasat kovetden, a felek

a szerzOdéses szabadsdgat is figyelembe véve, erre nincs sziiksége.
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Az engedményezés — véleményem szerint — minthogy nem
szerzOdéstipus, felveti az onalld szabalyozas kérdését, mar csak azért
is, mert a tdorvénybe iktatott Ottawai egyezmény sem nyujt kelld
terminoldgiai tisztasdgot a kérdés megitélésében. Az egyéb, a
szabalyozas mellett és ellen sz6ld érveket a dolgozat igyekszik

megvilagitani.

10)A pénziigyi lizing 0nélldo Ptk.-beni szabdlyozasa nem tiinik
kétségesnek. (A Német Polgari Torvénykonyv (BGB) tgyszolvan
egyetlen modositdsa is a lizing szabdlyozasa miatt toértént.) A
pénziigyi lizing kapcsan a dolgozat igyekezett megmutatni a pénziigyi
¢s operativ lizing kiillonbségeit, valamint — anyagi jogi szabdly nem
lévén — Osszevetette jellemzdit a Hpt., az Ottawai egyezmény €s az

Szvt. rendelkezései alapjan.

A kutatas eredményeinek hasznositasa
A kutatds eredményeinek hasznositdsa t6bb iranyu lehet: egyrészt
hasznat vehetik — 6sszefoglalo és problémafelvetd jellege miatt is — a

pénziigyi szférdban, és a piacgazdasag vallalkozési teriiletein.

Ugyanakkor - dr. Nagy Marianna allaspontjat megerdsitve — a
kéozszféera egyes teriiletei pl. Onkormanyzatok, koztestiiletek stb.
hitelezéssel valé kapcsolata sordan is hasznalhatjak az abban foglaltak

egyes aspektusait.

Az EU tarsfinanszirozas jelenléte szintén nagy hangsulyt helyez a
hiteljogviszonyokkal Osszefliggd ismereteknek a piaci szerepldk altal

torténd szélesebb korli megismertetésére.
Tovabbi, nem elhanyagolhato teriilet a dolgozat egyetemi oktatasban,

posztgradualis képzésben vald hasznositasa, tekintettel arra, hogy a

targyat képezd hiteljogviszonyok az uUn. Corporate Finance Law
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részét képezhetik, hasonléan a Nyugat Eurdépai ¢és USA-beli

képzésben ¢s tovabbképzésben betoltott szerepéhez.

Végszoként — aldhuzva a hiteljogviszonyok fontossagat —

dolgozatomat egy Széchényi idézettel zarom:

. A hitel hija szinte minden mozgast elakaszt.”
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